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  کلیات تحقیق-1 فصل

  

  

  

  تحقیق مساله بیان-1-1

 نیا در. است بوده همراهي ادیز تحولات با زمان گذر در ،يارزي ها هینظر وی الملل نیبی پول نظام

 بای پول نظام و وودز برتونی پول نظام ،یجهان جنگ دو نیبی پول نظام طلا، هیپای پولي ها نظام گذر

 کشورهاي تجار تراز بر پول ارزشي گذار اثر نحوهو  شده مطرحی مقطع در کی هر شناوري ها نرخ

 برتون نظامی فروپاش از پس انیم نیا در. است گرفته قرار اقتصاددانان یبررس مورد ها نظام نیا در

 تراز بر پول ارزش تغییري اثرگذار موضوعی بررس ،شناور يارز نظامي برقرار و 1973 سال در وودز

 ازي اریبسی سنت بطور. افتی مجددی اتیح افته،ی توسعه و توسعه حال دري کشورها دري تجار

ي مناسبتری رقابت طیشرا ،کشور یداخل پول ارزش کاهش که معتقدند استمدارانیس و اقتصاددانان

ی داخل پول ارزش کاهش که هستند معتقد آنها. دینمای م فراهم کشورها ریسا با رقابت جهتي برا

را از طریق ي ا ژهیو تیمزو  شده رقبا به نسبت کشوري کالاها شدن ارزانتر به منجریک کشور 

به . دینما یم فراهم کشوري برا )تجاريبهبود تراز ( افزایش صادرات و همچنین کاهش واردات

 عنوان به انیجر نیا. شود یمي تجار تراز تیوضع بهبود باعثی داخل پول ارزش اهشک عبارت دیگر

  .است مطرحي تجار تراز تیوضع بهبودي براي استگذاریس دستورالعمل کی

ي تجار تراز شدن بدتر براي نمونه، .کند ین موضوع را بطور قطعی تأیید نمیای واقع شواهد اما 

 نیا دری مطالعات به منجر، که 1971 سال در دلار فیتضع رغمی عل 1972 سال در متحده الاتیا

 از دیبا را پول ارزش فیتضع مدت کوتاه اثرات که داشت نیا از نشان محققانی بررس. شد ارتباط

ی طي تجار تراز و پول ارزش فیتضع نیب رابطه به عبارت دیگر. نمود مجزا آن مدت بلند اثرات

 متفاوت هم ازي تجار تراز بلندمدت و مدت کوتاهي ها العمل عکس کهیبطور کند، یم رییتغ زمان
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بر اثر اجراي سیاست تضعیف ارزش پول داخلی،  ابتدا در است ممکني جار حساب. باشند یم

 شیافزا) ملی پول حسب بر(  وارداتي برا کشور گذشتهي قراردادها نهیهز که رایز شود بیرخت

 نیا در. ماندیمی باق رییتغ بدون) ملی پول حسب بر( کشور صادرات ارزش کهیحال در ابدی یم

 نسبت العمل عکس در واردات حجم که دارد وجودي جار حساب بهبود به دیامی زمان تنها ت،یوضع

 پول حسب بر متهایق کاهش به العمل عکس در صادرات حجم ویابد  کاهش واردات متیق شیافزا به

 بر واردات متیق که رایز استی منف معمولا پول ارزش کاهش هیاول اثر نیبنابرا. یابد شیافزا یخارج

 نیا در لذا و باشد یم برخوردار صادرات به نسبتي دتریشد شیافزا ازی داخل کشور پول حسب

 در کاهش وقفه، کی از بعد اما. باشد ینم اریاخت در تجارت حجم لیتعدي برای کاف زمان ت،یوضع

 و وارداتی متیقي شاخصها انیم فاصله شدن کم و صادرات رشد نرخ در شیافزا واردات، رشد نرخ

  . شود یمي تجار تراز بهبود موجب صادرات،

صیتشخ لیقب ازی لیبدلا  معمولاً مذکور يها وقفه
1
يریگ میتصم ،

2
لیتحو ،

3
ینیگزیجا ،

4
دیتول و

5
 

 در که است حیتوض به لازم البته. باشدی م Jی منحن به هیشب ؛راتییتغ روند نیا. شود یم جادیا

 مشاهده زین را شکل Μی حت و معکوس Λ شکل، ∑ یمنحن اند، داده انجام محققان کهی مطالعات

 قاتیتحق و مطالعات اکثر اما. طلبند یم را خود خاصي اقتصادي رهایتعب آنها از کی هر که اند کرده

 قرار لیتحل و آزمون مورد رابطه نیا معمولا لیدل نیهم به و باشند یم شکل J رابطه وجود انگریب

  .ردیگ یم

 اما شود یمی منف صادرات خالص ،)ε( ارز نرخ شیافزای پ در که استموضوع  نیا انگریب J منحنی

 خالص بر ε ارز نرخ شیافزا مثبت اثرات زمان، گذشت با و شده مثبت صادرات خالصی مدت از پس

                                                

1 - Recognition

2 - Decesion

3 -Delivery

4 - Replacement

5 - Product
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 طیشرا لذا و هستند کوچک ابتدا واردات و صادراتي ها کشش رایز ابد،ی یم شیافزا صادرات

لرنر-مارشال
1

هیلوشاتل اصل طبق اما. باشد ینم برقرار مدت کوتاه در 
2

 مدت بلند در نکهیا علت به

 شده محقق لرنر - مارشال طیشرا ،هستند مدت کوتاه حالت از بزرگتر ،واردات و صادراتي ها کشش

 ارز، نرخ شیافزا واقع در. شود یم آغاز صادرات خالص بر ارز نرخ شیافزا مثبت راتیتاث آن تبع به و

 بهبود باعثشده و  مثبتاین اثر  ادامه دری ولخواهد داشت  صادرات خالصي رو بری منف ریثأت ابتدا

  .شود یمي تجار تراز

ي تجار تراز در) الیر(ملی  پولی واقع فیتضع ایآ کهاست  موضوع نیابررسی  دنبال به قیتحق نیا

   ؟ دارد Jی منحن به هیشبي رفتار ،نیچ و رانیا هايکشور

  آن انتخاب انگیزه و قیتحق موضوع تیاهم-1-2

 ارزش تیتقو ای فیتضع با ارتباط درو وجود نظرات متفاوت  مربوط مباحثی گستردگ به توجه با

 ،يمرکز بانک و دولت هاياهمیت سیاست به توجه با نیهمچن ،یخارج هايپول مقابل در الیر

 بدنبال قیتحق نیا منظور نیبد. رندیگ قراری بررس مورد ها استیس نیا مختلف ابعادضروري است 

 کشور انتخاب علت. است نیچ و رانیاي تجار تراز تیوضع بر موثر ارز نرخ رییتغ اثراتی بررس

 نیچ 1387 سال آمار طبق .باشد می کشور نیا از رانیا صادرات و واردات زانیمي بالا حجم ن،یچ

 امارات، از واردات عمده حجم نکهیا به توجه با و باشدی م امارات از بعد رانیاي تجار کیشر نیدوم

  .باشدمی رانیاي تجار اول کیشر نیچ که رسدی م نظر به لذا باشدی م کشور نیا مجدد صادرات

                                                

1 -Marshal- Lerner

2 - Lechatelier Principle
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  قیتحق هدف-1-3

در اثر کاهش نرخ ارز،  ،چین ایران باکشور وضعیت تراز تجاري تغییر در هدف این تحقیق بررسی 

شکل بودن روند تغییرات تراز تجاري  Jبه عبارت دیگر مسیر  .مدت می باشد بلندمدت و  در کوتاه

.گیردمورد بررسی قرار می

  

  

  ) مطالعه موردي رهایمتغ نیب روابط انیب( تحقیق هاي فرضیهسوالات یا  -1-4

.دارد نیچ کشور با رانیاي تجار تراز بری مثبت اثر مدت بلند درملی،  پول فیتضع -1

  .دارد Jی منحن به هیشبي رفتار نیچ با رانیا کشوري تجار تراز بر ملی پول فیتضع اثر-2

   تحقیق ينظر چهارچوب-1-5

 يتجار ترازي کسر حذف منظور بهي اقتصاد استیسي ابزارها ازی کی ،ياقتصادي ها يتئور براساس

ی خارج بخش در Jی منحن عنوان تحت سمیمکان نیا. استی مل پول ارزش کاهش ،در بلندمدت

 سمیمکان قالب دری مل پول ارزش کاهش هرگونه ،یمنحن نیا منطق اساس بر. شود یم شناخته اقتصاد

 وی مالي ها بحران مانند عدم اطمینان طیشرا در نکهیا. دهد یم کاهش راي تجار ترازي کسر بازار،

 نیا سئوال شد، خواهد حفظ سمیمکان نیا ،رانیا اقتصاد در ارز نرخي ساز کسانی ندیفرآ وي ارز

 ارز نرخ راتییتغ دري داریپا مهم طیشرا از آني شناور درجه وي ارز نظام قتیحق در. است قیتحق

  .است نییتب قابل Jی منحن ندیفرآ در که است رانیاي جار حساب و

 اصلاً ای ونشان داده  اندك یواکنش آنها مقدار به نسبت صادرات و وارداتي ها متیق مدت، کوتاه در

 بای مل پول ارزش کاهش ابتدا در ،يجار تراز وجود فرض با اساس نیا بر. دهند ینم نشانی واکنش

 تراز دنید بیآس موجبات باشد، شده ثبت کننده صادر کشور پول حسب بر قراردادها که شرط نیا

 وجود بهي مقدار اثرات مدت، بلند در که استی حال در نیا. کندی م فراهم مدت انیم در راي تجار

ي الگو نیا. یابد یم بهبود يتجار تراز و آمده فائق هیاولی متیق اثر بری نسبي ها متیق خاطر به آمده
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 به بالا در شده اشارهی زمان افق سه وشده  انیب Jی منحن عنوان تحت معمولاًي تجار تراز لیتعد

1"یپول قرارداد"ي ها دوره عنوان تحت بیترت
 2"عبور دوران" ، 

3"يمقدار واکنش" و
ي گذار نام 

  .)Magi, 1973(اند شده

ي برا کشش شرط بر علاوه. است انیب قابل لرنر - مارشال شرطبرقراري  فرض شیپ با Jی منحن اثر

 عامل زین اند، شده میتنظ آن براساس واردات و صادراتي قراردادها کهی پول نوع ،Jی منحن ندیفرآ

 قرارداد در واردکننده کی ای صادرکننده کی اگر نمونه،ي برا. است ندیفرآ نیاي ریگ شکل دری مهم

 طور بهی داخل پول برحسب اوي ها نهیهز و درآمدها کند، استفادهی خارج پول واحد از خودي تجار

ی داخل پول از هاقرارداد در اگر مقابل در. ردیگ یم قرار ریتأث تحت ارز، نرخ راتییتغ قیطر ازی ناگهان

 قراری مل پول ارزش کاهش ریتأث تحتی ناگهان طور به است ممکن ها نهیهز و هادرآمد شود، استفاده

,Yousefi & Wirjanto(رندینگ 2003.(  

 گروه کی. دارد وجود J دهیپد بری تجربي ها قیتحق مورد دري ا هیپا مهم انیجر دوي نظر صورت به

 در) ایدني  هیبق و داخل کشور( کشور دو صورت به راي تجار تراز کلي ها داده ،یتجرب مطالعات از

 روش. کنند یم استفاده جانبه دوي تجار ترازي ها داده از ،گریدي  دسته کهی حال در د،نریگی م نظر

 استفاده آني تجار کیشر شش و کایامر کشوري برا) 1989( لنی و رز لیقب ازی نیمحقق توسط دوم

 به تواند یم کشور کي یتجار تراز که تیواقع نیا براساس دوم کردیرو قتیحق در. است شده

ی منف راتیتأث شرکا ریساي  لهیوس به زمان همان در و فتهای بهبود آني تجاري شرکا ازی کي ی لهیوس

 اثر که کنند یم ادعا ، Jی منحنی بررسي برا جانبه دوي تجار تراز روش مدافعان. دارد قرار رد،یبپذ

 اثر خاطر به است ممکن خاص، کشور کی پول مقابل در کشور پول ارزش کاهش ازی ناش مثبت

ي برای کلي تجار تراز کردیرو ن،یا بر علاوه. برود نیب ازي تجاري شرکا ریسا نفوذ ازی ناشی منف

  .کندی خنث را جانبه دو سطح در داده رخی واقع حرکات است ممکن ، Jی منحن اثري ریگ اندازه

                                                

1 - Currency Contract

2 - Pass-through

3 - Quantity Response
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  قیتحق مدل-1-6

  :کنیم مدل زیر استفاده می تخمین ازجهت 

  

  RERYYM
X lnlnln)ln( 3

*
210

  :که در این مدل متغیرها عبارتند از

 )ln(
M
X

تجارتنسبت لگاریتم طبیعی = 
1

  .که نشان دهنده تراز تجاري است) صادرات به واردات(

Yln = تولید ناخالص داخلیلگاریتم طبیعی  

*lnY = چین تولید ناخالص داخلیلگاریتم طبیعی   

RERln =لگاریتم طبیعی نرخ واقعی موثر ارز  

βββ
321

  پارامترهاي مدل جهت تخمین=  ,,

 : اخلالجزء  

  قیتحق روش-1-7

- در ردیف پژوهشهاي توصیفیو از نظر ماهیت و روش است کاربردي  ،این تحقیق از نظر هدف

مدت انباشتگی جهت تخمین رابطه بلند در این تحقیق از روش هم .گیرد قرار میتحلیلی و همبستگی 

واقعی، درآمد تابعی از نرخ ارز  تراز تجاري همچنین. تراز تجاري و نرخ واقعی ارز استفاده شده است

)ln(شود  همانطور که از رابطه فوق مشاهده می. ده استدر نظر گرفته شداخلی و درآمد چین 
M
X

 ،

، البته باید توجه داشت .تراز تجاري استوضعیت دهنده  نشان بوده کهتجارت نسبت لگاریتم طبیعی 

تراز تجاري به این شکل درآمده  ،به شکل لگاریتمی وارد مدل شدههاي مدل  از آنجا که کلیه داده

   .است

                                                

1 - Trade ratio
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  آن حجم وي آمار جامعه-1-8

چند نرخی و با نرخهاي ترجیحی و تبعیضی  1373-1372با توجه به اینکه نرخ ارز در قبل از سالهاي 

تا  1379ز سال دوره مورد مطالعه ا ،براي پرهیز از مشکلات ناشی از شکست ساختاري بنابراینبود 

بدین ترتیب تعداد . شده استفاده ها است از سري زمانی با تواتر فصلی دادهو  در نظر گرفته 1387

  .مشاهده است  36مشاهدات 

  اطلاعات آوري گرد روش-1-9

منابع آماري با مراجعه به ها و اطلاعات  اي بوده و داده ش گردآوري اطلاعات، روش کتابخانهرو

. ه استاستخراج شد... رسمی از جمله بانک جهانی، بانک مرکزي و 

  اطلاعات لیتحل و هیتجز روش-1-10

  .ه استاستفاده شد) VAR(این تحقیق از روش خود رگرسیون برداري در    

  کلیدي هاي واژه و رهایمتغ-1-11

، تراز پرداختها، نرخ واقعی موثر نیچي تجار تراز ران،یاي تجار تراز لرنر، -مارشالشرط  ،،Jی منحن

  ارز

  

  

  

  

  

  

  

  



9

  

  

  

  

  

  

  

  

  فصل دوم

مبانی نظري
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  مبانی نظري-2 فصل

  

  

  

ترین این مبادلات اقتصادي،  وتی با سایر کشورها دارد که عمدههر کشور مبادلات اقتصادي متفا

کشورها براي انجام این مبادلات ناگزیر به تبدیل پول خود به پول . صادرات کالا و خدمات است

متغیرهاي اقتصادي، متغیري که بیش از همه در ارتباط بدین دلیل از میان . سایر کشورها هستند

ال اگر نوسان نرخ ارز باعث ح. مستقیم و تنگاتنگ با بخش خارجی اقتصاد قرار دارد، نرخ ارز است

زیرا ارزش  اي محسوب گردد، نگران کننده هاي اقتصادي شود، می تواند عامل گسیختگی فعالیت از هم

وجب از بین رفتن فعالیت تجاري آنها دهد و م ا تحت تاثیر قرار میملان تجاري ردارایی و تعهدات عا

هاي صادرات و واردات مربوط به هر  رخ ارز عامل مهمی در تعیین هزینههمچنین، چون ن. شود می

  .کشور است، بدین لحاظ بر سطح رفاه اقتصادي آن کشور مؤثر است

هاي تجاري گردد و همچنین  جریانتواند سبب کاهش حجم  هاي نرخ ارز می از سوي دیگر نوسان

ممکن است سبب براي مثال نوسان نرخ ارز . گذاري است در به منحرف کردن تصمیمات سرمایهقا

المللی  لات بیناطمینانی مربوط به سود ناشی از مباد الملل از طریق خلق نا کاهش حجم تجارت بین

تقیم خارجی و همچنین گذاري مس هرمایه را هم از طریق کاهش سرمایالمللی س شده  و جریان بین

ن نرخ ارز ممکن است منجر به علاوه، افزایش نوسا. گذاري در سبد دارایی، تنزل دهد کاهش سرمایه

تواند ناشی از اضافه شدن  مر می، که این االملل شود بالاتر کالاهاي تجاري در سطح بینهاي  به قیمت

فري(هاي نرخ ارز باشد ه نوسانبینی مربوط ب هاي پوشش ریسک غیر قابل پیش هزینه
1

 ،2004 .(  

 نسبتا بحث که شودیم شروع آن به مربوط مباحث و پرداختها تراز با بحث عموما ارز بحث در

سپس مفاهیم بازار . شود میی معرف و فیتعر پرداختها تراز اجزاء مختصر بطور نجایا در. استی مفصل

                                                

1 - Frey


