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 تقديم به                     
  فداکارمادر                                   

 و پدر بزرگوارم                                                 
 

 .نم استکه سايه با عظمت وجودشان همواره آرامش جا
 

  



 سپاسگزاري

پس از حمد و ثناي يگانه بي همتا، تشکر از بزرگواراني که در نگارش و تدوين اين رساله مرا ياري فرمودند را بر 

 . خود فرض مي دانم

حمد و سپاس مادر مهربان و پدر فداکارم را که با دلگرمي ها و راهنمايي هاي خويش همواره ياريم نمودند و 

ن از جناب آقاي دکتر سيد عباس هاشمي و جناب آقاي دکتر سعيد صمدي که با سعه صدر، تشکر فراوا

بزرگواري و همت والا در مراحل مختلف تدوين پايان نامه اينجانب را از راهنمايي هاي ارزنده خويش بهره مند 

 . گردانيدند

راحل مختلف تحصيل به ويژه اساتيد در پايان بر خود لازم مي دانم از تمامي اساتيد و معلمان گرانقدرم در م

دکتر  ،محترم گروه حسابداري دانشگاه اصفهان، آقايان مرتضي مير شمس شهشهاني، دکتر سيد عباس هاشمي

، دكتر مهدي دکتر ناصر ايزدي نيا، دکتر علي سعيدي، دکتر عبدالله خاني، دکتر اصغر سلطاني داريوش فروغي،

 .تهيه اين رساله مورد لطف و عنايت خويش قرار داده اند قدرداني نمايمو ساير عزيزاني که مرا در  عربصالحي



 چکيده 

در اين تحقيق توانمندي اجزاي نقدي و تعهدي سود در پيش بيني سود غير عاددي و تعياين ار ش کارمو داورد ار يادبي      

بدين دنظور چهدر فرضيه اصلي تدوين گرديده و به دنظور بررسي فرضيه هدي تحقيق ا  سه ددل خطاي  . قرار گرفته اسو

هر سدختدر خطي دانعس  منناده ساطحي ا  تفسيا      . اولسن استفدده کده اسو -اطلاعدت بر دبندي چدرچوب ددل فلتدم

در دوداين دادل خطاي اطلاعادت     . در اولين ددل خطي اطلاعدت هيچ ي  ا  اجزاي سود دنظور نشاده اساو  . سود اسو

جازاي  جريدن هدي نقدي عمليدتي و دجموع اقلام تعهدي و در سودين ددل خطي اطلاعدت جريدن هدي نقدي عمليدتي و ا

 . اقلام تعهدي به عنوان عندصر تشسيل دهنده سود لحدظ کده اسو

و ا  روش داده هادي   7633الاي   7611کرمو عضو نموناه باين سادل هادي      36جهو تخمين ددل هد ا  اطلاعدت ددلي 

 .ه اسوبه مدر گرفته کد تحقيق تحليل رگرسيون چند دتغيره ه هديبه دنظور آ دون فرضي. ترميبي استفدده گرديده اسو

نتديج حدصل ا  آ دون فرضيه هدي تحقيق بيدنگر دربوط بودن جريدن هدي نقدي عمليدتي و دجموع اقلام تعهدي در پايش  

نتيجاه ديگار ايان تحقياق     . بيني سود غير عددي و تبيين ار ش کرمو در سطح مليه کرمو هدي عضو نمونه داي بدکاد  

گرچه در سطح نمونه انتخادبي تنهاد   . يش بيني سود غير عددي اسونشدن دي دهد مه اجزاي اقلام تعهدي داراي توانديي پ

افزون بر اين عدم يسناواختي نتاديج در باين صاندي      . برخي ا  ضرايب اجزاي اقلام تعهدي ا  لحدظ آددري دعني دار هستند

بررساي   دورد بررسي مه ا  تفدوت ددهيو و ديزان اجزاي نقدي و تعهدي سود در صندي  دختلف ندکي دي کاود ضارورت  

 .فرضيه هدي تحقيق را در سطح صندي  آکسدر دي سد د

  

  ار ش بد ار کرمو سود غير عددي، اقلام تعهدي، جريدن هدي نقدي عمليدتي، :واژه هاي کليدي
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 کليات تحقيق

 

 

 

 

 

  مهمقد -1-1

از مهم ترين اهداف تهيه صورت هااي ماالي   . صورت هاي مالي محصول اصلي سيستم گزارشگري مالي است

مفيد بودن آن براي طيف وسيعي از استفاده کنندگان اعم از درون سازماني و برون ساازماني جهات اخاص تصاميم     

ون سازماني به اطلاعات مربوط باه  ليکن با توجه به دشوارتر بودن دسترسي استفاده کنندگان بر ؛هاي معقول است

شرکت ها نسبت به استفاده کنندگان درون سازماني، سيستم حسابداري مالي بر ارائه اطلاعااتي ساودمند در قالاب    

از ديرباز سود حسابداري به عنوان رقماي  . صورت هاي مالي براي استفاده کنندگان برون سازماني تأکيد مي نمايد

مالي به عنوان معياري جهت ارزيابي عملکرد شرکت و متعاقباً اتخاذ تصميم هااي   ارزنده در مجموعه صورت هاي

باا  . منطقي مورد توجه استفاده کنندگان از صورت هاي مالي به ويژه سارمايه گاصاران بالفعال و باالقوه باوده اسات      

رابر نبوده بلکاه جاز    مي توان ادعا نمود که سود حسابداري همواره با جريان هاي نقدي ب استفاده از مبناي تعهدي

از اين رو تفکيک سود به اجزاي تشکيل دهنده آن و . تعهدي نيز در تعيين سود حسابداري مکمل جز  نقدي است

 .سپس بررسي تأثير تک تک اين اجزا  بر نحوه واکنش سرمايه گصاران حائز اهميت است
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پژوهشگران را به خاود مشاغول کارد     از سوي ديگر با مطرح شدن فرضيه بازار کارا سؤالي که ذهن بسياري از

اين بود که آيا ارائه اطلاعات سود به بازار قادر است قيمت بازار سهام شرکت ها را تحت تأثير قرار دهاد و منجار   

به عبارت ديگر خيل عظيم تحقيقات صاورت گرفتاه در خصاو     . به انتقال ثروت از گروهي به گروه ديگر شود

اين پرسش بودند که آياا ساود حساابداري داراي محتاواي اطلاعااتي اسات وآياا        آزمون فرضيه بازار کارا متوجه 

ق از جملاه تحقيا  . انتشار اطلاعات مربوط به سود شرکت ها در بازار باعث ايجاد بازده غيرعادي خواهد شد يا خير

ين ساود  ارتبااط با   اسات کاه نتاايي ايان پاژوهش مؤياد      ( 8691)  انجام شده در اين راستا تحقيق بال و باراون  هاي

باا ايان وجاود نتاايي بساياري      . باود حسابداري و قيمت سهام يا به عبارت ديگر محتواي اطلاعاتي سود حسابداري 

ناام   8616در ساال    از آن جمله مي توان از تحقيق جين و پنمن. ديگر از تحقيقات نيز با اين فرضيات در تضاد بود

سود غيرعادي دور از انتظاار   وجودبدين سان . اد نمودبرد که ترديدي جدي در خصو  کارايي بازار سرمايه ايج

از اين رو سرمايه گصاران به هنگام اتخاذ تصميم هاي مرتبط با سارمايه گاصاري خاود در کناار تعياين      . نخواهد بود

سارمايه گاصاري خاود     يارزش شرکت، مايل به تخمين سود غيرعادي شرکت و ملحوظ داشتن آن در تصميم هاا 

س در تحقيق حاضر به بررسي عوامل تأثيرگصار بر ارزش شرکت و سود غيرعاادي پرداختاه ماي    بر اين اسا. هستند

 . شود

 

 شرح و بيان مساله پژوهشي -1-2

بر اساس مباني نظري گزارشگري مالي، هدف اوليه گزارشاگري ماالي يااري نماودن سارمايه گاصاران در       

با تخصيص بهينه منابع بوده و يکاي از مهام    تصميم هاي اقتصادي در رابطه. اتخاذ تصميم هاي اقتصادي است

ترين تصميم هاي اقتصادي، تصميم هاي مرتبط با سرمايه گصاري در سهام است که اين خود تاابعي از ارزش  

بادين  . به بيان ديگر سرمايه گصاران درصددند تا از ناکارايي هاي بازار بهره جويند. شرکت سرمايه پصير است

از . و متعاقباً خريداري نمايند که ارزش آن کمتر از مقدار واقعي تعيين شاده باشاد   معنا که سهامي را شناسايي

سوي ديگر مديران در جهت حداکثر نمودن ارزش شرکت تحت رهبري خاود در حاال برناماه ريازي اقادام      

در بيانياه    (FASB)هيأت اساتانداردهاي حساابداري ماالي      .هايي هستند که آينده شرکت را رقم خواهد زد

يکي از اهداف گزارشگري مالي را ارائه اطلاعاتي مفيد به منظاور کماک     8فهومي حسابداري مالي شماره م

                                                
1 Ball & Brown 
2 Jane & Penman 
3 Financial Accounting Standard Board  
4 Statement of Financial Accounting Concepts No.1 
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به سرمايه گصاران، اعتبار دهندگان و ساير استفاده کنندگان بالفعل و بالقوه در ارزيابي مبلغ، زمانبندي و عادم  

از اهميات مباالغ منادرر در     FASB آگااهي علاي رغام   . اطمينان جريان هاي نقادي آتاي بياان نماوده اسات     

رهنمودهاي اندکي پيرامون نحوه به کارگيري اين مبالغ ارائه شاده   ،گزارش هاي مالي، در بيانيه هاي مفهومي

از اين رو به منظور پر کردن اين خلا  مدل هاي ارزشگصاري مبتني بر حسابداري، رهنمودهايي در ايان  . است

علاوه بر اين، هيأت استانداردهاي حساابداري ماالي   (. 285:  5002  نبارث و همکارا)آورده اند  زمينه فراهم

بر اين باور است که ارائه اطلاعات در خصو  سود و اجزاي آن در مقايسه با جرياان هااي نقادي عمليااتي     

در صاورتي کاه ايان بااور     .  (FASB,1987) شاخص بهتري در پيش بيني جرياان هااي نقادي آتاي اسات     

FASB طلاعاتي افزاينده سود نسبت به جريان هاي نقدي عملياتي صاحي  و ارزش حقاو    مبني بر محتواي ا

يکاي از مهام تارين    سودهاي مورد انتظار آتي باشد، نظر به اينکه اقالام تعهادي     صاحبان سهام منعکس کننده

و  بارث)، اين اقلام در ارزشيابي حقو  صاحبان سهام مربوط خواهند بود اجزاي تشکيل دهنده سود مي باشد

اطلاعاات  ( اقالام تعهادي و جرياان هااي نقادي عمليااتي       ) از طرفاي اجازاي ساود    (. 502:  8666همکاران، 

از اين رو تفکيک ساود  (. 222:  5002بارث و همکاران )مربوطي در پيش بيني ارزش شرکت فراهم مي کند 

باه  . به نظر ماي رساد   به اجزاي تعهدي و نقدي و بررسي تأثير هر يک از اين اجزا  بر ارزش شرکت ضروري

علاوه از ديگر مسائل مطروحه در اين حوزه اين است که آيا تفکيک اقلام تعهدي به اجازاي تشاکيل دهناده    

باه منظاور پاساخگويي باه ايان ساؤالات       . آن قادر است توان توضي  دهندگي ارزش شرکت را بهبود بخشاد 

تعهادي در تعياين ارزش شارکت را ماورد     پژوهش حاضر در ابتدا تأثير جريان هاي نقدي و رقم کلاي اقالام   

ارزيابي قرار مي دهد و سپس به بررسي اين موضوع مي پردازد که آيا تفکياک اقالام تعهادي باه اجازاي آن      

 . توان توضي  دهندگي ارزش شرکت را ارتقا  مي بخشد

 هااي  وهشپژنوع و مسير ، از عوامل اصلي تغيير در 8690دهه  دراز سوي ديگر پيشرفت هاي نظريه مالي 

فرضيه باازار کاارا يکاي از ماواردي اسات کاه در طاول ايان دوره عميقااً بار پاژوهش            . حسابداري بوده است

بازار کارا باازاري اسات کاه در آن قيمات داراياي هاا بازتااب کامال تماام          . حسابداري تأثير گصار بوده است

کارايي بازار در سه شکل ضاعيف،  نظر به اينکه (. 80:  8211ثقفي و پوريا نسب، )اطلاعات در دسترس باشد 

نيمه قوي و قوي مطرح مي شود، انتظار مي رود در شکل ضعيف و نيمه قوي بازار کارا، ارائه اطلاعات ساود  

از آنجا که سود غير عادي سود مازاد بار باازده عاادي    . به بازار تا حدودي منجر به ايجاد سود غير عادي شود

                                                
5 Barth et al 
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در تصاميم هااي اقتصاادي سارمايه گاصاران بالفعال و باالقوه ماؤثر         حقو  صاحبان سهام است، آگاهي از آن 

از اين رو شناخت عوامل تأثير گصار بر سود غير عادي و نيز پايداري آن از مسائل مهام مطروحاه   . خواهد بود

با توجه به اينکه سود در سيستم حسابداري تعهدي از دو جز  اقلام تعهادي و  . در تصميم هاي اقتصادي است

امل اصالي در محاسابه ساود    وعيکي از ي نقدي تشکيل مي شود و با عنايت به وجود سود به عنوان جريان ها

بار ايان   . غير عادي، چنين انتظار مي رود که اجزاي سود در پيش بيني سود غير عادي شرکت مؤثر واقع شود

قايسه رقم کلي اساس پژوهش حاضر برآن است تا به بررسي مربوط بودن اجزاي تعهدي و نقدي سود و نيز م

 .اقلام تعهدي و اجزاي آن در پيش بيني سود غير عادي آتي شرکت بپردازد

 

 اهميت و ضرورت پژوهش -1-3

ه همان گونه که در بخش شرح و بيان مسأله اشاره شاد، ساود باه عناوان يکاي از مهمتارين معيارهاايي کا        

ورد عنايات خاا  تادوين کننادگان     اقتصادي بر آن تکيه مي کنناد، ما   سرمايه گصاران در اتخاذ تصميم هاي

با توجه به اينکه مطالعات بسياري در زمينه محتواي اطلاعاتي سود . اهداف گزارشگري مالي قرار گرفته است

تعهدي و جريان هاي نقدي صورت گرفته است و با ملاحظه نتايي اين مطالعات مبناي بار محتاواي اطلاعااتي     

اقلام تعهدي و جرياان  )دي، ضرورت تفکيک سود به اجزاي آن افزاينده سود تعهدي نسبت به جريان هاي نق

از سوي ديگر باا عنايات   . و بررسي تأثير هر يک از اين اجزا  بر ارزش شرکت آشکار مي گردد( هاي نقدي

به عدم وجود بازاري کاملًا کارا در دنياي واقع، وجود سود غيار عاادي در فرآيناد سارمايه گاصاري اجتنااب       

آن توساط سارمايه   ن رو شناخت عوامل تأثير گاصار بار ساود غيرعاادي، باه منظاور بارآورد        از اي. ناپصير است

در اين راستا تحقيق حاضر بر آن اسات  . سرمايه گصاري آنان حائز اهميت بسيار است گصاران در تصميم هاي

شارکت و   تا به بررسي تأثير اقلام تعهدي و جريان هاي نقدي به عنوان اجزاي سود بر سود غيرعادي و ارزش

نيز مقايسه توان توضي  دهندگي و پيش بيني کنندگي مجموع اقلام تعهادي و اجازاي تشاکيل دهناده ي آن     

به علاوه در اين پژوهش تأثير ارزش دفتري خالص دارائيها و سود غيرعادي بار ارزش شارکت و نياز    . بپردازد

. مورد بررسي قرار خواهد گرفات  پايداري سود غيرعادي و ميزان محافظه کاري در حسابداري به طور ضمني

از سوي ديگر مربوط بودن جريان هاي نقدي، مجموع اقلام تعهدي و اجزاي آن در هر يک از صانايع ماورد   

 .بررسي قرار خواهد گرفت
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 اهداف پژوهش -1-4

 :با توجه به توضيحات ارائه شده در قسمت شرح و بيان مسأله، اهداف پژوهش حاضر به شرح زير است

تعيين توانمندي اجزاي سود در پيش بيني سود غيرعادي آتي شرکت هاي پصيرفته شده  - 8ي هدف اصل

 .در بورس اورا  بهادار تهران

تعيين توانمندي جريان هاي نقدي عمليااتي در پايش بيناي ساود غيرعاادي آتاي        -8-8هدف فرعي 

 .شرکت

 .غيرعادي آتي شرکت تعيين توانمندي مجموع اقلام تعهدي در پيش بيني سود -8-5هدف فرعي 

تعيين ميزان قدرت توضي  دهندگي اجزاي سود در تعيين ارزش شرکت هااي پصيرفتاه    - 5هدف اصلي 

 .  شده در بورس اورا  بهادار تهران

تعيين ميزان قدرت توضي  دهندگي جريان هاي نقدي عملياتي در تعياين ارزش   -5-8هدف فرعي 

 .شرکت

وضاي  دهنادگي مجماوع اقالام تعهادي در تعياين ارزش       تعياين ميازان قادرت ت    -5-5هدف فرعي 

 .شرکت

تعيين توانمندي اجزاي اقلام تعهدي سود در پيش بيني سودغيرعادي آتي شارکت هااي    -2هدف اصلي 

 .پصيرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران

 تعيين ميزان قدرت توضي  دهندگي اجزاي اقلام تعهادي ساود در تعياين ارزش شارکت     -1هدف اصلي

 .هاي پصيرفته شده در بورس اورا  بهادار تهران

 

 کاربرد نتايج تحقيق -1-5

از آنجايي که اکثر استفاده کنندگان از صورتهاي مالي شامل ساهامداران، اعتباردهنادگان، تحليال گاران     

در مدل هاي تصميم گيري خود از اطلاعات ارائه شده توسط سيستم حسابداري بهره ماي جويناد و   ... مالي و 

با توجه به محتواي اطلاعاتي متفاوت اجزاي سود، تحقيق حاضار باا تفکياک ساود باه اجازاي آن، بينشاي در        

خصو  تأثير اقلام تعهدي و جريان هاي نقدي بر ارزش شرکت، باراي اساتفاده کننادگان از صاورت هااي      

يه گاصاري مناساب   سارما  زش شرکت و در نتيجه اتخاذ تصميم هايمالي فراهم آورده و آنان را در برآورد ار

 . ياري  مي نمايد
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از سوي ديگر اين پژوهش به بررسي عوامل تأثير گصار بر ساود غيرعاادي پرداختاه و بادين ساان سارمايه       

گصاران را  قادر به تخمين سود غير عادي شرکت مورد نظر ساخته و آنان را به سرمايه گصاري در آن ترغيب 

اجازاي ساود توساط سارمايه گاصاران و آگااهي از تاأثير آن بار          از ايان رو شاناخت  . و يا از آن باز ماي دارد 

 . مناسب از اهميت خاصي برخوردار استارامترهاي شرکت، در اتخاذ تصميمات پ

 

 فرضيه هاي پژوهش -1-6

باه   ييه هاا ين پژوهش، فرضيق و با توجه به اهداف مطرح شده در ايبه سؤالات تحق ييبه منظور پاسخگو

 :ستده اين گردير تدويشرح ز

توان پيش بيني سود غيرعادي آتاي شارکت هااي پصيرفتاه شاده در باورس        اجزاي سود -8فرضيه اصلي 

 .اورا  بهادار تهران را دارد

 .جريان هاي نقدي عملياتي توانايي پيش بيني سود غيرعادي آتي را دارد -8-8فرضيه فرعي 

 .دي آتي را داردمجموع اقلام تعهدي توانايي پيش بيني سود غيرعا -8-5فرضيه فرعي 

اجزاي سود در تعيين ارزش شرکت هااي پصيرفتاه شاده در باورس اورا  بهاادار تهاران        -5فرضيه اصلي

 .داراي قدرت توضي  دهندگي است

جرياان هااي نقاادي عمليااتي در تعياين ارزش شارکت داراي قادرت توضااي         -5-8فرضايه فرعاي   

 .دهندگي است

ياين ارزش شارکت داراي قادرت توضاي  دهنادگي      مجموع اقلام تعهدي در تع -5-5فرضيه فرعي 

 .است

اجزاي اقلام تعهدي توان پيش بيني سود غيرعادي آتي شارکت هااي پصيرفتاه شاده در      -2فرضيه اصلي 

 . بورس اورا  بهادار تهران را دارد

اجاازاي اقاالام تعهاادي در تعيااين ارزش شاارکت هاااي پصيرفتااه شااده در بااورس اورا    -1فرضاايه اصاالي

 .اراي قدرت توضي  دهندگي استبهادارتهران د

تغيير در حساب هاي درياافتني،  : فو  منظور از اجزاي اقلام تعهدي عبارت است از 1و  2در فرضيه هاي 

تغيير در پيش پرداخت هاي هزينه، تغيير در موجودي ها، تغيير در حساب هاي پرداختني، تغيير در پايش  
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اياي پايان خدمت کارکنان، هزينه استهلاک دارائيهااي  دريافت هاي درآمد، تغيير در ذخيره باز خريد مز

 .ثابت مشهود و نامشهود و تغيير در ساير اقلام تعهدي

 

 روش تحقيق -1-7

آماري به کار گرفتاه شاده در ايان تحقياق مادل رگرسايون        مدل. توصيفي و از نوع علّی استنوع مطالعه 

 tدر معادلات با استفاده از آزمون هاي آمااري   در پژوهش حاضر معناداري ضرايب متغيرها. چند متغيره است

افزون بر اين به منظور بررسي تصري  مدل از روش آنااليز وارياانس باه     .فيشر مورد بررسي قرار مي گيرد Fو 

 .عنوان روشي مکمل استفاده شده است

 

 جامعه آماري و نمونه -1-8

بهادار تهران در قلمرو زماني بين ساال   جامعه آماري تحقيق شامل شرکتهاي پصيرفته شده در بورس اورا 

در اين پاژوهش، باراي نموناه گياري از روش حاصف سيساتماتيک اساتفاده ماي          .است 8219الي  8211هاي 

به عبارت ديگر کل شرکت هاي عضو جامعه آماري که داراي ويژگي هاي زير باشند، به عنوان نمونه . گردد

 :انتخاب شده اند

 .پصيرفته شده باشد، در بورس 8211قبل از سال  (8

 .  اسفند باشد 56سال مالي آنها، منتهي به  (5

 .فعاليت آنها توليدي باشد (2

 .حداقل هر سه ماه يک بار، سهام آنها در بورس اورا  بهادار مبادله شده باشد (1

 .در قلمرو زماني تحقيق، تغيير سال مالي نداشته باشند (2

 

 ابزار گردآوري و تجزيه وتحليل داده ها -1-9

دآوري داده ها، اسناد کاوي بوده و داده هاي مورد نياز شرکتهاي نمونه آمااري از طرياق باناک    روش گر

پاس از گاردآوري داده هااي    . هاي اطلاعاتي و صورتهاي مالي شرکتهاي مورد بررسي، جمع آوري مي شود

و  محاسابات لازم و انجام  به منظور طبقه بندي و آماده سازي داده ها EXCELمورد نياز تحقيق از نرم افزار 

 .جهت تخمين مدل ها و تجزيه وتحليل داده ها استفاده مي گردد EVIEWSاز نرم افزار 


