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  چكيده

 يو بازارها يبلندمدت بانك يحسابها نيبانك ها ب انيمشتر يگذار هيبررسي ترجيحات سرماپژوهش حاضر به 

همچنين . پرداخته است  SPSSنرم افزار  آمار توصيفي و استنباطي و از با استفاده ه )بر ارز و سهام ديبا تاك(يمال

در پايان محقق به اين نتيجه رسيده است  انجام شده است و   نامه از طريق پرسش در اين پژوهش ها آوري داده جمع

 يم حيترج يگذار هيسرما يبرا يمال يزارهارا به با يبلندمدت بانك يمردم سپرده ها(فرضيه اصلي پژوهش كه،  

 يم حيدر بازار ارز ترج يگذار هيدر بانك را به سرما يمردم در كوتاه مدت، سپرده گذار( 3، فرضيه فرعي)دهند

) دهند يم حيدر بازار ارز ترج يگذار هيسرما هدر بانك را ب يمردم در بلند مدت، سپرده گذار( 4، فرضيه فرعي)دهند

سهام از بازار بورس  ديمردم در كوتاه مدت پس انداز در بانك را به خر( 1اما در مورد فرضيه فرعي. گردد پذيرفته  نمي

 يم حيسهام از بازار بورس ترج ديمردم در بلند مدت پس انداز در بانك را به خر( 2و فرضيه فرعي) دهند يم حيترج

پژوهش فرضيه اصلي رد شدن بر مبناي  . گردد تأييد مي% 95ح اطمينان شود و يا به عبارتي با سط رد نمي) هندد

         حيترج يبلندمدت بانك يسپرده هارا به  يمال يبازارها يگذار هيسرما يمردم برامي توان نتيجه گرفت كه 

  .دهند يم

  قيمت انتظاري ارز، سودانتظاري سهام، تورم، نرخ بهره، درآمد افراد :واژگان كليدي
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 كليات تحقيق
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  مقدمه

آيند  هاي موضعي به وجود مي هايي هستند كه از بارندگي اندازهاي اندك همانند آب هاي سرگردان و پس سرمايه

و توليد برق  توانند به منبع مهمي براي آبياري شوند، اما اگر اين آبها كنترل شوند مي و در سطح زمين جاري مي

بورس اوراق  .هاي موجود را نيز از بين ببرند توانند تبديل به سيل شده و آباداني تبديل شوند، در غير اين صورت مي

كننده منابع عمل كرده و قادر است تا در صورت آماده بودن شرايط موجب هدايت  بهادار نيز همانند يك كانال هدايت

 .ودهاي توليدي ش منابع به سمت فعاليت

اندازهاي  اي كه در گردآوري منابع پس درجه توسعه يافتگي و رونق بازار سرمايه به سبب نقش اساسي و بالقوه

هاي اقتصادي بلندمدت دارد به خودي خود  كوچك و بزرگ موجود در اقتصاد ملي و هدايت آنها به سمت فعاليت

بازارهاي مالي با فراهم آوردن امكان معاملات  .تواند داشته باشد اهميت زيادي در توسعه اقتصادي يك كشور مي

دهند و  ها و موسسات، از يك سو، تسهيلات و منابع مالي مورد نياز را در اختيار متقاضيان قرار مي اوراق بهادار بنگاه

 هاي قوي در از اين رو يكي از اهرم. كنند كنندگان اين منابع فراهم مي از سوي ديگر بازدهي مناسبي براي ارائه

اقتصاد كشور ما محسوب شده و در جهت تسريع روند توسعه صنعتي به خصوص در كشورهاي روبه رشد عمل 

گيرد، ساختار  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار مورد توجه قرار مي از جمله مسائلي كه در شركت. كنند مي

دهد تا  را حقوق صاحبان سهام تشكيل ميمالي آنها است و اينكه چه حجمي از ساختار مالي را بدهي و چه حجمي 

در نهايت به عنوان يك ساختار مالي بهينه موجب به حداقل رساندن هزينه تامين مالي يا هزينه سرمايه و به تبع آن 

اما عوامل ديگري . بندي كرد توان تحت عناوين دروني طبقه اين عوامل را مي. ها شود افزايش ارزش بازار سهام شركت

تواند بالطبع سودآوري و ارزش  ها بوده و تغيير در آنها مي گيري شركت ارد كه خارج از حيطه تصميمنيز وجود د

تواند بر  متغيرهاي كلان پولي و مالي از جمله عواملي هستند كه مي. ها را تحت تاثير قرار دهد سهام اين شركت

  .ها تاثيرگذار باشد عملكرد شركت
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  :بيان مساله تحقيق- 1- 1

كه مي دانيم، سرمايه گذاري و تشكيل سرمايه يكي از شرايط لازم براي دستيابي به رشد و توسعه همانطور 

بانك ها  با دراختيار داشتن بخش عمده اي از وجوه در گردش جامعه نقش بسيار .اقتصادي در بلند مدت است

  .حساس و مهمي، در هر نظام اقتصادي ايفا مي كنند

نظام اقتصادي است و بالطبع نحوه تجهيز و تخصيص منابع متاثر از شرايط و در واقع، نظام بانكي بخشي از 

اوضاع و احوال عمومي و بويژه، اقتصادي بوده و در كل مي بايد تامين كننده خواستها و ارزشهاي اقتصادي جامعه 

اهداف بانك ها با جلب نظر عموم و جذب هر چه بيشتر نقدينگي هاي سرگردان جامعه، جهت نيل به . باشد

  . اقتصادي عمل مي كنند

از مهمترين عوامل موثر بر رشد اقتصادي كشورها و بخصوص كشورهاي در حال توسعه فراهم آوردن سرمايه به 

اگر شرايط سرمايه گذاري در كشورهاي درحال توسعه و . منظور تامين مالي طرح هاي سرمايه گذاري است

ران ميل و رغبت بيشتري براي حضور در بازار هاي سرمايه گذاري اقتصادهاي در حال گذار تضمين شود سرمايه گذا

خواهند داشت، كه اين امر به كشور فرصت بهره گيري از مزيت هاي نسبي، رشد اقتصادي و دستيابي به دانش و 

  .فناوري روز در عرصه بين المللي را ميدهد

متفاوت يعني سپرده هاي بانكي، بازار ارز در اين پژوهش، مسئله، انتخاب هاي سرمايه گذاران بين انتخاب هاي 

  .و بازار سهام مي باشد

ضمن اينكه سعي شده تا عواملي را كه باعث مي شود فرد بازاري را جانشين بازاري ديگر براي سرمايه گذاري 

دهد يا  كند شناسايي و مورد مطالعه قرار دهد،اينكه آيا فرد خريد وفروش ارز را به سپرده گذاري در بانك ترجيح مي

دارائيهايشان را به سمت بازار سهام مي برد؟ چه فاكتور هايي در تصميم گيري هاي افراد براي انتخاب بازار سرمايه 

را ترجيح مي دهند؟نرخ سود بانكي چه ميزان در ..... گذاري موثر است؟آيا افراد بازارهاي ديگر ازقبيل طلا و مسكن و

مايه گذاري موثر است؟نرخ تورم چه تاثيري در تصميم سرمايه گذار براي تصميم گيري فرد براي انتخاب بازار سر

  انتخاب بازار سرمايه گذاري دارد؟
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  :اهميت موضوع تحقيق و انگيزه انتخاب آن  -2- 1

همان گونه كه اشاره شد در هر اقتصاد، خاصه در اقتصادهاي در حال توسعه، تشكيل سرمايه عامل مهم رشد 

به اين نكته  كه كدام بازار سرمايه گذاري كمك بيشتري به رشد و توسعه كشور مي نمايد اقتصادي است، پس توجه 

از آنجا كه مهمترين هدف در برنامه ريزي كشورهاي در . و مردم كدام بازار را انتخاب مي كنند، امري ضروري است

جهت توسعه و رشد اقتصادي حال توسعه، به وجود آوردن حداكثر امكانات براي تامين و افزايش سرمايه ملي به 

تجهيز منابع ((است كه آن هم با ميزان سرمايه گذاري رابطه مستقيم دارد، لذا مشاركت در تحقق اين مهم، به عنوان

يك بخش از وظيفه اصلي سيستم بانكي اعلام گرديده تا از طريق جمع آوري اندوخته هاي مردم به )) پولي

... مشاركت، مضاربه، جعاله و: و خدمات، تحت عناوين شرعي و بانكي، از قبيلتوليدكنندگان يا توزيع كنندگان كالا 

كمك نموده و براي جلب نظر عموم و جذب هرچه بيشتر سرمايه هاي خرد و كلان، جهت نيل به اهداف اقتصادي 

  . عمل كرده باشند

لمطالبه پول خود را وصول در حقيقت بانك ها، بدهكاران بزرگ جامعه هستند كه طلبكارانشان مي توانند، عندا

همواره افراد جامعه 0و بدهكار هم تلاش در افزايش بدهي خود به جامعه كه همان تجهيز منابع پوليست، مي نمايد

بخشي از درآمدشان را پس انداز مي نمايند و با توجه به الزامات گوناگوني كه برايشان وجود دارد، بازارهاي مختلفي 

  0خاب مي كنندرا براي سرمايه گذاري انت

در اين پژوهش سعي داريم تا عواملي را كه باعث مي شود فرد بازاري را به بازاري ديگر براي سرمايه گذاري 

  0مي باشد) ارز و سهام(ترجيح دهد، شناسايي كنيم و بيشتر تاكيد و بررسيمان بر سپرده هاي بانكي و بازارهاي مالي

م سرمايه، همان پس اندازهاي كوچك افراد نزد بانك هاست كه در كشورهاي در حال توسعه، يكي از منابع مه

  .ميزان اين   پس اندازها به عوامل زيادي از جمله  نرخ سودي كه بانك ها به سپرده هاي آنها مي دهد، بستگي دارد

بانك ها با قبول سپرده هاي مردم، نقش گسترده اي در جمع آوري وجوه پراكنده موجود در كشور را داشته و 

از طرف ديگر اين وجوه را به متقاضيان آن در امور سرمايه گذاري پرداخت مي كنند و در حقيقت واسطه ميان 

  0سپرده گذاران وسرمايه گذاران مي باشند
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هدف .بطور معمول سپرده هاي بانكي به سه گروه سپرده هاي جاري، پس انداز و مدت دار تقسيم مي شوند

ه گذاري در بانك تسهيل مبادلات پولي واستفاده از بانك به عنوان صندوق و اصلي صاحبان سپرده جاري از سپرد

حسابدار سريع و دقيق است و انگيزه اصلي صاحبان سپرده پس انداز، حفظ و نگهداري وجوه مازاد و برنامه ريزي 

ي پرداخت نمي براي هزينه هاي آينده واحتياطي است، در اكثر بانك هاي دنيا به سپرده هاي جاري سود يا بهرها

شود و براي براي صاحبان پس انداز، در حد پايين بهره يا جايزه مي پردازند، در نتيجه تغييرات نرخ سود يا بهره 

بانكي روي سپرده هاي جاري هيچ تاثيري ندارد و روي سپرده هاي پس انداز هم تاثير چنداني نمي گذارد،اما سپرده 

فاده از سود و بهره بانكي سپرده گذاري مي كنند، در نتيجه نرخ بازده گذاران مدت دار به قصد كسب درآمد واست

  .بانك را باساير نرخ هاي بازدهي موجود در اقتصاد مقايسه كرده، سپس تصميم ميگيرند

  

  :هدفهاي تحقيق . 3- 1

 هدف از انجام اين پژوهش، بررسي ترجيحات مشتريان بانك ها بين سپرده هاي بلندمدت بانكي و بازارهاي

و همچنين عوامل موثر بر ترجيحات مشتريان براي انتخاب بازارسرمايه گذاري مناسب مي باشد تا ) ارز و سهام (مالي

با تكيه بر يافته ها، توصيه هايي براي برنامه ريزي كلان توسعه كشور در خصوص منابع ارائه گردد، همچنين قدرت 

  .ش دهدبرنامه ريزي بانك ها را جهت جذب منابع بيشتر افزاي

شكي نيست كه بانك ها در جايگاه واسطه وجوه، نقش مهمي در تجهيز سرمايه هاي نقدي و هدايت آنها به 

بانك ها با كمك شعبه هاي گسترده و با استفاده از انواع سپرده هاي بانكي وجوه . سمت فعاليت هاي مولد دارند

در اختيار توليدكنندگان و فعالان اقتصادي قرار مي مازاد بر نياز خانوارها، شركت ها و موسسات را گرد آورده و 

يكي از متغير هاي اساسي و حساس در فعاليت هاي بانكي تصميم گيري روي نرخ سود سپرده هاي بانكي .دهند

همانطور كه تصميم صحيح و منطقي در تغيير نرخ سود بانكي بازار پول و سرمايه را در جهت حركت به سمت . است

 تعادل مي رساند، تصميم نادرست و غير منطقي بازار ها را مختل كرده باعث ركود يا تورم يا ركوداشتغال كامل به 

  . توام با تورم مي شود
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  :سوالات يا فرضيه هاي تحقيق. 4- 1

  .مردم سپرده هاي بلندمدت بانكي را به بازارهاي مالي براي سرمايه گذاري ترجيح مي دهند  : فرضيه اصلي     

  .مردم پس انداز در بانك را به خريد سهام از بازار بورس ترجيح مي دهنددر كوتاه مدت، :1فرضيه فرعي    

  .در بلندمدت،مردم پس انداز در بانك را به خريد سهام از بازار بورس ترجيح مي دهند :2فرضيه فرعي    

سرمايه گذاري در بازار ارز ترجيح مي در كوتاه مدت،مردم سپرده گذاري در بانك را به  :3فرضيه فرعي     

  .دهند

  .در بلند مدت،مردم سپرده گذاري در بانك را به سرمايه گذاري در بازار ارز ترجيح مي دهند :4فرضيه فرعي    

  

  :چارچوب نظري تحقيق . 5- 1

عرضه چارچوب نظري اين پژوهش، نظريه هاي سرمايه گذاري و پس انداز است، ضمن اينكه اشاره اي به بحث 

  .و تقاضاي پول و انواع آن دارد

هرچه نرخ بهره كاهش .سرمايه گذاري تابع معكوس نرخ بهره است:اقتصاددانان كلاسيك و نئوكلاسيك معتقدند

- 258ص:1366تفضلي،(يابد، هزينه سرمايه گذاري كمتر مي شود و در نتيجه، سرمايه گذاري افزايش مي يابد 

تابع نرخ بهره نيست، زيرا اگر سرمايه گذاران پيش بيني  سرمايه گذاري صرفاً در مقابل كينز معتقد است كه). 262

كنند كه سود فراواني به دست خواهند آورد، ممكن است حتي با نرخ بهره بالا هم به گرفتن وام و سرمايه گذاري 

ين هم به سرمايه اقدام كنند، همانگونه كه اگر پيش بيني سود نداشته باشند، حتي در نرخ هاي بهره خيلي پاي

گلريز و (وي به همين دليل،  سرمايه گذاري را به پيش بيني هاي سود آوري مربوط مي داند. گذاري اقدام نمي كنند

  ).209و208ص:1367ماجدي،
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در خصوص پس انداز و تاثيرآن بر بخشهاي اقتصادي كشور و ميزان سرمايه گذاري افراد نظريه هاي گوناگوني 

  .جا به بحث تناقض خست كينز  اشاره مي كنيموجود دارد كه در اين

نسبت پس انداز به درآمد (بالا بودن پس انداز و نرخ پس انداز) شايد بجز توماس مالتوس(اقتصاددانان كلاسيك

را براي رشد اقتصادي بسيار ضروري مي دانستند و بنابراين در نگرش آنها زياد شدن پس انداز بسيار مناسب ) ملي

كي از نگرانيهاي اقتصاددانان كلاسيك آن بود كه به تدريج نرخ سود كسب شده توسط سرمايه داران در واقع ي. بود

ممكن است رو به كاهش گذاشته و با توجه به اين كه بيشتر پس اندازها توسط سرمايه داران صورت مي گيرد، بر 

ي نظام سرمايه داري به خطر اثر كاهش نرخ سود، نرخ پس انداز نيز كاسته خواهد شد و در آن صورت رشد آت

پس اگر مردم تصميم بگيرند بيشتر پس انداز كنند به تقويت رشد اقتصادي كمك خواهد كرد و با .خواهد افتاد

  .كاهش نرخ بهره انگيزه سرمايه گذاري را بيشتر خواهد كرد

شرايطي سودمند كينز با استفاده از چارچوب تحليلي خود سعي كرد نشان دهد كه افزايش پس انداز در هر 

  .نيست و اگر در شرايط ركودي تمايل براي پس انداز بيشتر شود، مضر نيز خواهد بود

كينز سعي كرد نشان دهد اگر در شرايط ركودي و پايين تر از اشتغال كامل، مردم تصميم بگيرند بيشتر پس 

قدار تقاضاي كل نيز كاسته انداز كنند، چون افزايش پس انداز به معني كاهش مصرف است پس با كاهش مصرف م

با توجه به اين كه پس انداز خود تابعي مستقيم از درآمد . شده و در نتيجه توليد و درآمد مليدچار كاهش مي شود

ملي است، پس كاهش توليد و درآمد ملي سبب كاهش مقدار پس انداز شده و بنابراين نه تنها اثر منفي كاهش 

  .ار    پس انداز ممكن است از حالت اوليه نيز كمتر شودتوليد ايجاد شده است بلكه حتي مقد

كينز اين وضعيت را معماي خست يا تناقض خست ناميد كه تناقض صرفه جويي و تناقض پس انداز يا معماي 

وجه تسميه اين وضعيت نيز آن است كه مردم تصميم گرفته اند بيشتر پس انداز . پس انداز نيز ناميده شده است

بدين شكل كينز نشان داد كه بالا بودن پس . ر پس انداز آنها در نهايت نسبت به قبل كمتر شده استكنند اما مقدا

  .انداز و يا افزايش آن در هر شرايطي سودمند نيست
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پس مي توان گفت در صورتي كه اقتصاد در وضعيت ركودي باشد و هنگامي كه پس انداز تابع درآمد ملي 

افزايش تمايل به پس انداز مردم، به دليل آن كه تقاضاي كل كاهش مي يابد به با ) چنين است "كه معمولا(باشد

تشديد ركود كمك مي كند و بنابر اين علاوه بر آن كه توليد و درآمد ملي كاهش مي يابد، حتي مقدار پس انداز نيز 

  ).126- 123ص:1378رحماني،(دچار كاهش مي شود

يل و اهداف سپرده گذاري مردم نزد بانك ها را در قالب انواع در حقيقت در اين تحقيق، سعي داريم تا دلا  

اگر پول را عامل سهولت دادوستد بين توليدكنندگان و توزيع كنندگان و مصرف . تقاضاي پول شناسايي كنيم

كنندگان بدانيم از نقش اساسي پول در روند اقتصاد امروز به دور افتاده ايم و بهايي براي مقدار عرضه آن كه 

اسب با سياست هاي پولي و مالي دولت است در مقابل مقدار تقاضاي آن كه همان عامل رفع نياز جامعه در برابر متن

  . عرضه كالا و خدمات است، غافل شده ايم

منظور از پول، وسايل پرداخت مورد قبول عموم است كه شامل اسكناس و مسكوك در دست  معمولاً

سپرده هايي كه با كشيدن چك امكان برداشت از آنها و (هاي ديداريو سپرده ) خارج از سيستم بانكي(مردم

  ).157ص:1378رحماني،(مي باشد) پرداخت به سايرين وجود دارد

هر . اقتصاددانان پايه تئوريك، تقاضاي پول را در قالب چندين خط فكري مختلف عنوان كرده اند 1930از دهه 

  .پاسخهاي متفاوت مي دهند "علت نگهداري پول در اقتصاد چيست؟اساسا  "كدام از اين تئوري ها به اين سوال كه

  :چنانچه در بحث هاي كينزي مربوط به تقاضا براي پول يا نگهداري پول، سه انگيزه ذكر شده است

يك انگيزه براي نگهداري پول، انجام دادوستدها و معاملات روزانه است كه انگيزه معاملاتي است، چراكه 

  .جام مي شودمعاملات با پول ان

دليل يا انگيزه دوم براي نگهداري پول، تامين هزينه ها و مخارج پيش بيني نشده است كه به انگيزه احتياطي 

زيرا هرچه درآمد فرد افزايش مي يابد .ذخيره احتياطي پول، با افزايش درآمد افزايش خواهد يافت.مشهور است

  .مخارج اونيز افزايش مي يابد
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رد مصرف كننده با آن روبه روست طوري باشد كه نوسانات مازاد درآمد وي نسبت به حال اگر وضعيتي كه ف

  . مخارجش همگام با افزايش مخارج، افزايش يابد، مطمئنا نياز او براي مانده احتياطي پول نيز افزايش مي يابد

  .در واقع، تقاضاي احتياطي و معاملاتي پول با درآمد رابطه مستقيم دارد

ت، مصرف كنندگان پول نگه مي دارند، چون نگهداري پول به آنها مطلوبيت مي دهد و فريدمن، مي گف

توليدكنندگان هم پول را به عنوان دارايي مولد كه جريانات پرداخت ها و مخارج آنها را هموار مي سازد،نگهداري مي 

  .كنند

. ضا، چيزي جز پول راكد نيستانگيزه يا دليل سوم براي نگهداري پول، انگيزه سفته بازي است، كه اين تقا

  .تقاضاي سفته بازي با نرخ بهره رابطه معكوس دارد

نكته ديگر اين است كه قدرت خريد پول با افزايش قيمت ها كاهش مي يابد، از اين رو افزايش نرخ انتظاري  

  .تورم موجب تبديل بيشتر پول و اوراق قرضه به كالاي بادوام مي شود

حجم نقدينگي از ظرفيت اقتصادي آن جامعه به سبب كمبود سرمايه گذاري در زير در اقتصادي كه  "قطعا

  .ساخت ها براي جذب اين حجم نقدينگي بيشتر باشد خود باعث افزايش لجام گسيخته قيمت ها خواهد شد

دولت هايي كه با مشكل ركوداقتصادي و يا بيكاري مواجه هستند سعي مي كنند با فزايش مخارج خود در 

كشور رونق ايجاد كنند، اما به سبب فراهم ننمودن بستر و زير ساخت هاي لازم اين مبالغ پول به عوض  داخل

بلعيده شدن در صنعت، خدمات، كشاورزي و در يك كلام توليد و هضم آن توسط اين بخش ها، به دليل عدم وجود 

افزايش تورم مي شود يعني اين  مكانيزم هضم كه قبلا به شكل افزايش در سرمايه گذاري ايجاد مي شد باعث

افزايش نقدينگي در اثر افزايش مخارج باعث افزايش تقاضا شده و به علت عرضه محدود باعث متورم شدن قيمت ها 

  .مي شود

  

 )436ص:1989برانسون،( .تابع تقاضاي پول را به صورت زير مي توان استخراج نمود

M/P=m=m[Y,r,in]  
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  نرخ بهره                تورم                                    

                                             r- in) = (                                         نرخ بهره واقعي 

                      M/P                               تقاضاي حقيقي پول                                    

و سپرده هاي ديداري توسط سيستم بانكي است كه بر  عرضه پول هم به معني عرضه اسكناس و مسكوك

بنابر اين اين طور بحث مي شود كه تا بانك مركزي تصميم به تغيير . اساس تصميمات بانك مركزي تعيين مي شود

و برون زايي فرض مي شود كه پس عرضه پول مقدار ثابت . حجم يا عرضه پول نگيرد، عرضه پول تغيير نمي كند

 .توسط بانك مركزي تعيين مي شود

   

  Ms/P                   عرضه حقيقي پول                                            

همچنين در اينجا، سعي داريم عواملي را كه باعث مي شود سرمايه گذاران بازارهاي مالي ديگر را براي سرمايه 

سپرده هاي بانكي ترجيح دهند در چارچوب نظريه هاي سرمايه گذاري، شناسايي و مورد تجزيه و گذاري نسبت به 

تحليل قرار دهيم، در واقع با بررسي تئوري هاي مربوط به تقاضاي سرمايه گذاري و بحث سطح مطلوبيت سرمايه 

  .يه گذاري داريمگذاري، سعي در بررسي عوامل موثر بر تصميم افراد براي انتخاب بازار مناسب سرما

سرمايه گذاري . امروزه عرصه هاي گوناگوني براي سرمايه گذاري صاحبان سرمايه هاي نقدي وجود دارد

مستقيم در فعاليتهاي اقتصادي، سپرده گذاري در بانك ها، خريدوفروش سهام، ورود به شركتهاي سرمايه گذاري، 

  .ستاز جمله آنها... خريدوفروش زمين، ساختمان، طلا، ارز و

با درنظر (در اين پژوهش بيشتر تاكيدمان روي سپرده هاي بلندمدت بانكي و بازار سهام و خريد و فروش ارز

  .و بررسي دلايل افراد براي انتخاب هريك از ازاين بازارها براي سرمايه گذاري  مي باشد) گرفتن مفهوم دلاري شدن 

  :ي كنيمدر اينجا اشاره اي به بحث دلاري شدن و جانشيني پول م

اگر وضعي پيش آيد كه : نوشت“ نظريه عمومي، اشتغال، بهره و پول” كينز دركتاب  1936اولين بار در سال 

پول در جريان كشور خاصيت نقدينگي خود را از دست دهد، جانشين هاي فراواني پاي خود را در كفش پول 
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زات گران قيمت و جريانات اعتباري بانك كه كوتاه مدت، پول خارجي، جواهرات، انواع فل ميكنند مثل بدهي هاي 

  )358ص:1936كينز،.(خلق پول است بدون اسكناس و به آن پول اعتباري ميگويند

به پديده اي اطلاق مي شود كه مردم يك كشور ترجيح مي دهند به جاي پول داخلي، پول جانشيني پول 

  .خارجي نگهداري كنند

ثباتي  آنها كاهش مداوم ارزش پول ملي، تداوم تورم شديد داخلي، بياين امر دلايل متعددي دارد كه مهمترين  

هاي واقعي بهره، خروج سرمايه به علت مهاجرت قانوني و غير قانوني و گسترش  اقتصادي، منفي بودن نرخ

اين پديده هم در كشورهاي پيشرفته و هم در كشورهاي در حال توسعه مشاهده شده .هاي قاچاق كالا است فعاليت

ولي در كشورهاي در حال توسعه به .در كشورهاي پيشرفته جانشيني پول به صورت متقارن و دو طرفه است.است

  . ها را كاهش داده است هاي پولي اين كشورها تأثير گذاشته و اثربخشي سياست صورت يك طرفه است و بر سياست

اگر پول ملي در . ش فرض ميشودبه طور كلي براي پول در اقتصاد سه وظيفه مبادلاتي، سنجش و ذخيره ارز

يك كشور به علل مختلف از جمله تورم، كاهش ارزش پول ملي و بي ثباتي اقتصادي وظيفه ذخيره ارزش خود را به 

خوبي ايفا نكند و پول خارجي عهده دار اين وظيفه شود، ميگويند، اقتصاد دلاري شده است ولي چنانچه پول ملي 

را به طور كامل انجام ندهد يعني پول خارجي هم در معاملات داخلي و هم براي يك كشور هيچكدام از وظايف پول 

سنجش كالاها مورد استفاده قرار گيرد جانشيني پول صورت گرفته است به طوري كه يك يا چند پول خارجي 

  . جاي پول ملي را گرفته است

مطالعات تجربي نشان داده است . پديده جانشيني پول اثرات متفاوتي بر اقتصاد كشورهاي مختلف داشته است

كه اين پديده چه به صورت رسمي و با اراده دولت، چه به صورت غير رسمي و بدون اراده دولت موجب تضعيف پول 

جانشيني پول در يك كشور موجب ميشود كه مردم نسبت به آينده اقتصاد . ملي در داخل و خارج كشور ميشود

وجب ميشود تا بانك مركزي كنترل خود را بر بخشي از پول كه به صورت ارز اين پديده م. كشور خود بدبين باشند

لذا تأثير سياستهاي . نگهداري ميشود از دست بدهد و قدرت استفاده از حق الضرّب و ماليات تورمي كاهش يابد

  .پولي بر متغيرهاي واقعي اقتصاد تضعيف مي شود
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  :روش تحقيق  .6- 1

 مطالعه ادبيات .1

 نبا نظرات نخبگا طراحي پرسشنامه .2

 پرسشنامه .3

 برازش و نتيجه گيري .4

  

  :جامعه آماري و حجم آن . 7- 1

نفر   2,703,201جامعه آماري ما در اين تحقيق، سپرده گذاران بانك پاسارگاد مي باشند كه تعداد كل آن ها  

 .مي باشد

    

  :بر آورد حجم نمونه و روش نمونه گيري. 8- 1

  .نفر و روش نمونه گيري ساده بدون وزن مي باشد375ل مورگان، برآورد حجم نمونه بر اساس جدو  

  

  :روش گرد آوري اطلاعات . 9- 1

  .پرسشنامه مي باشد/ روش  گردآوري اطلاعات، كتابخانه اي

  

  :روش تجزيه و تحليل اطلاعات . 10- 1

ه و تحليل اطلاعات به تجزيSPSS در اين پژوهش، با استفاده از نتايج پرسشنامه، آمار استنباطي و نرم افزار 

  .مي پردازيم



٢٠ 

 

  

  :متغيرها و واژه هاي كليدي . 11- 1

مقدار پول و يا معادل آن در طول يك دوره از زمان در ازاي كار يا خدمات دريافتي، از فروش : درآمد افراد* 

  .كالا يا دارايي، يا به عنوان سود حاصل از سرمايه گذاري هاي مالي است

عبارت است از نرخي كه بابت جلوگيري از كاهش ارزش پول پرداختي در امروز و دريافتي در :  نرخ بهره* 

  .از وامگيرنده دريافت ميشود) تورم نرخبه دليل (آينده 

. است قيمتبه افزايش سطح عمومي توليد پول، در آمدهاي پولي و يا  اشاره اقتصاداز نظر علم : تورم* 

تورم، روند فزاينده و . شود در نظر گرفته مي قيمتتورم عموماً به معني افزايش غيرمتناسب سطح عمومي 

هاي متفاوتي از تورم ارائه  هاي گوناگون، تعريف هر چند بر پايه نظريه. است اقتصادها در  نامنظم افزايش قيمت

مفهوم امروزي تورم، در سده . ها اشاره دارند د، اما، تمامي آنها به روند فزآينده و نامنظم افزايش در قيمتشو مي

پيش از آن، مفهوم ديگري از تورم وجود داشت كه جهت نشان دادن افزايش حجم . نوزدهم ميلادي رواج يافت

 .شد هاي غيرقابل تبديل به طلا به كار برده مي اسكناس

  .است مولاً شاخص قيمت مصرف كنندهكه مع شاخص قيمتبرابر است با تغيير در يك  نرخ تورم

  .سودي كه بر اساس شرايط و روند اقتصادي كشور براي سهام پيش بيني مي شود: سودانتظاري سهام * 

پيش بيني افراد از تغييرات قيمت ارز در دوره هاي آتي را گويند كه بر اساس شرايط و : قيمت انتظاري ارز* 

  .ظار دارنداوضاع اقتصادي كشور براي قيمت ارز انت

  

 

  

  


