
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 تعالی بسمه

 مدرس تربیت دانشگاه دانشجویان هاي(  رساله) نامه پایان چاپ نامه آیین

 -علمی تهايفعالی بخشی از مبین مدرس تربیت دانشگاه دانشجویان تحصیلی هاي( رساله) نامه پایان انتشار و چاپ اینکه به نظر

 موارد رعایت به نسبت دانشگاه آموختگان این دانش دانشگاه، حقوق رعایت و آگاهی منظور به بنابراین است دانشگاه پژوهشی

 :شوند می متعهد ذیل

 نشر مرکز به کتبی طور به قبلاً را مراتب خود، ي( رساله) نامه پایان چاپ به اقدام صورت در: 1 ماده

 .دهد اطلاع دانشگاه

 :کند چاپ را ذیل عبارت ،(شناسنامه برگ از پس) کتاب سوم صفحه در: 2 ماده

 انسانی علوم دانشکده  در 1393 سال در که است حسابداري رشته در نگارنده ارشد کارشناسی نامه پایان حاصل حاضر، کتاب"

 زا حسین اعتمادي دکتر آقاي جناب مشاوره و اصغر انواري رستمی علی دکتر آقاي جناب راهنمایی به مدرس تربیت دانشگاه

 "است شده دفاع آن

 رکزم به را( چاپ هر نوبت در) کتاب شمارگان از درصد یک تعداد دانشگاه نشریات هاي هزینه از بخشی جبران منظور به: 3 ماده

 .دهد قرار معرض فروش در نشر مرکز نفع به را خود نیاز مازاد تواند می دانشگاه. کند اهدا دانشگاه نشر

 تأدیه مدرس، تربیت ، دانشگاه به خسارت عنوان به را شده چاپ شمارگان بهاي % 05، 3 ماده رعایت عدم صورت در: 4 ماده

 .کند

 از را مذکور تواند خسارت می دانشگاه خسارت، بهاي پرداخت از خودداري صورت در کند می قبول و تعهد دانشجو: 0 ماده

 دادگاه، طریق از خود، حقوق منظور استیفاي به دهد می حق دانشگاه به علاوه به کند، وصول و مطالبه قضایی مراجع طریق

 .نماید تأمین فروش، براي شده نگارنده عرضه کتابهاي توقیف محل از را 4 ماده در مذکور وجه معادل

 به کرده، قبول را آن ضمانت اجرایی و تعهد ارشد کارشناسی مقطع حسابداري رشته دانشجوي محسن علی گو اینجانب: 6 ماده

 .شوم می ملتزم آن

 

 محسن علی گو     : خانوادگی نام و نام

 : و امضا تاریخ                                                           



 تربیت مدرسنامه حق مالکیت مادي و معنوي در مورد نتایج پژوهشهاي علمی دانشگاه آیین

هاي پژوهشی و فناوري دانشگاه در راستاي تحقق عدالت و کرامت انسانها که لازمه شکوفایی علمی مقدمه: با عنایت به سیاست

آموختگان و فنی است و رعایت حقوق مادي و معنوي دانشگاه و پژوهشگران، لازم است اعضاي هیأت علمی، دانشجویان، دانش

، رساله و طرحهاي تحقیقاتی با هماهنگی نامهرد نتایج پژوهشهاي علمی که تحت عناوین پایانو دیگر همکاران طرح، در مو

 دانشگاه انجام شده است، موارد زیر را رعایت نمایند:

حق نشر و تکثیر پایان نامه/ رساله و درآمدهاي حاصل از آنها متعلق به دانشگاه می باشد ولی حقوق معنوي پدید  -1ماده 

 فوظ خواهد بود.آورندگان مح

د به باینامه/ رساله به صورت چاپ در نشریات علمی و یا ارائه  در مجامع علمی انتشار مقاله یا مقالات مستخرج از پایان -2ماده 

نام دانشگاه بوده و با تایید استاد راهنماي اصلی، یکی از اساتید راهنما، مشاور و یا دانشجو مسئول مکاتبات مقاله باشد. ولی 

 ئولیت علمی مقاله مستخرج از پایان نامه و رساله به عهده اساتید راهنما و دانشجو می باشد.مس

شر نامه/ رساله نیز منتآموختگی بصورت ترکیبی از اطلاعات جدید و نتایج حاصل از پایانتبصره: در مقالاتی که پس از دانش

 شود نیز باید نام دانشگاه درج شود.می

نامه/ نرم افزار و یا  آثار ویژه )اثري هنري مانند فیلم، عکس، نقاشی و نمایشنامه( حاصل از نتایج پایان انتشار کتاب، -3ماده 

رساله و تمامی طرحهاي تحقیقاتی کلیه واحدهاي دانشگاه اعم از دانشکده ها، مراکز تحقیقاتی، پژوهشکده ها، پارك علم و 

 ز معاونت پژوهشی دانشگاه و براساس آئین نامه هاي مصوب انجام شود.فناوري و دیگر واحدها باید با مجوز کتبی صادره ا

رج المللی که حاصل نتایج مستخاي و بینهاي ملی، منطقهثبت اختراع و تدوین دانش فنی و یا ارائه یافته ها در جشنواره -4ماده 

د راهنما یا مجري طرح از طریق معاونت پژوهشی هاي تحقیقاتی دانشگاه باید با هماهنگی استانامه/ رساله و تمامی طرحاز پایان

 دانشگاه انجام گیرد.

در هیأت رئیسه دانشگاه  23/4/78در شوراي پژوهشی و در تاریخ  1/4/78ماده و یک تبصره در تاریخ 0نامه در این آیین -0ماده 

الاجرا تصویب در شوراي دانشگاه لازمشوراي دانشگاه به تصویب رسیده و از تاریخ   10/8/78به تایید رسید و در جلسه مورخ 

 است.

دانشکده  کارشناسی ارشدمقطع  0931 تحصیلیورودي سال  حسابداری رشتهدانشجوي  محسن علی گوینجانب ا»

متعهد می شوم کلِیه نکات مندرج در آئین نامه حق مالکیت مادي و معنوي در مورد نتایج پژوهش هاي   مدیریت و اقتصاد

تربیت مدرس را در انتشار یافته هاي علمی مستخرج از پایان نامه / رساله تحصیلی خود رعایت نمایم. در صورت علمی دانشگاه 

تخلف از مفاد آئین نامه فوق الاشعار به دانشگاه وکالت و نمایندگی می دهم که از طرف اینجانب نسبت به لغو امتیاز اختراع بنام 

آن به نام دانشگاه اقدام نماید. ضمناً نسبت به جبران فوري ضرر و زیان حاصله بر اساس  بنده و یا هر گونه امتیاز دیگر و تغییر

 «برآورد دانشگاه اقدام خواهم نمود و بدینوسیله حق هر گونه اعتراض را از خود سلب نمودم

 

 

 محسن علی گو     : خانوادگی نام و نام        

 : و امضا تاریخ                                                            

 

 



 

 دانشگاه تربیت مدرس

مدیریت و اقتصاددانشکده   

رشته حسابداري کارشناسی ارشددوره پایان نامه   

قیمت گذاری اقلام تعهدی بر پیش بینی  تاثیر اشتباهات

 جریان وجوه نقد آتی در بورس اوراق بهادار تهران

 محسن علی گو

 استاد راهنما :

 علی اصغر انواري رستمیدکتر 

 :استاد مشاور 

 دکتر حسین اعتمادي

 1393ماه خرداد 

 

 



 

 

 

 

 :به میتقد

 مادرم و پدر 

 صلابت نگاهشان از که                                       

 محبت رفتارشان از                                                                   

 آموختم را یستادگیا صبرشان از و                                                                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 :و سپاس

 دیآفر که ییخدا

 

 را عشق را، معرفت را، علم را، عقل را، انسان را، جهان

 

 .دیدم وجودم در را عشقشان که یکسان و

 

،که زحمت راهنمایی را در تمام علی اصغر انواري رستمی  همچنین سپاس فراوان تقدیم به جناب آقاي دکتر

سرکار خانم دکتر  جناب آقاي دکتر حسین اعتمادي استاد محترم مشاور، و نامه بر عهده داشتندمراحل پایان

داور محترم خارجی و سایر کسانی که در  قدرت ا.. طالب نیاسپاسی داور داخلی و جناب آقاي دکتر سحر 

 گردد.نامه من را به هر نحو یاري نمودند، میمراحل مختلف انجام این پایان

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 چکیده

سوووودآوري شووورکتها هموووواره موووورد توجوووه افوووراد ذینفوووع در شووورکتها بووووده اسوووت. همچنوووین      

مووک بسوویار مفیوودي   قابلیووت سووود آوري شوورکتها در آینووده و توووان پوویش بینووی آن مووی توانوود ک      

بوووه تصووومیم گیوووري آنهوووا در خریووود و فوووروش سوووهام، اعطووواي اعتبوووار بوووه شووورکت، هشووودار بوووه  

 مدیران جهت بهبود عملکرد خود و ... باشد.

یکووی از عووواملی کووه ممکوون اسووت در پوویش بینووی بووازده آتووی سوورمایه گووذاریها اثوور بگووذارد،              

اقوولام تعهوودي زیوواد سووبب   اشووتباهات اقوولام تعهوودي مووی باشوود. طبووق بررسووی هوواي پیشووینیان،       

ایجوواد بووازده هوواي دیوور عووادي منفووی در سوونوات آتووی خواهوود شوود. یکووی از عووواملی کووه سووبب          

کوواهش اشووتباهات اقوولام تعهوودي خواهوود شوود، پوویش بینووی جریووان وجوووه نقوود آتووی مووی باشوود.         

موون در ایوون پووژوهش ارتبوواطی کووه بووین اشووتباهات اقوولام تعهوودي و پوویش بینووی جریووان وجوووه          

ا بووا بووازده آتووی سوورمایه گووذاري مقایسووه کوورده ام. نتیجووه حاصووله، مویوود ایوون          نقوود آتووی دارد ر 

موضوووع اسووت کووه پوویش بینووی جریووان وجوووه نقوود آتووی از طریووق توواثیري کووه بوور اقوولام تعهوودي         

دارد، سوووبب کووواهش بوووازده هووواي دیووور عوووادي منفوووی خواهووود شووود. لوووذا یکوووی از راهکارهووواي     

جوووه نقوود آتووی عوولاوه بوور پوویش     کوواهش بووازده هوواي دیوور عووادي منفووی، پوویش بینووی جریووان و      

 بینی صورت سود و زیان می باشد.

 

 

سووود  ،: پوویش بینووی اقوولام تعهوودي، پوویش بینووی جریووان وجوووه نقوود      واژگووان کلیوودي 

 آوري، سرمایه گذاري، اقلام تعهدي دیر عادي.
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 فصل اول

 مقدمه و کلیات طرح تحقیق
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 مقدمه(1-1

زمینه پیش بینی جریان نقدینگی و همچنین پیش بینی  در سااال های اخیرت تحلیل گران مالی تحقیقاتی را در

( دریافتند که پیش بینی درآمد 2119درآمدت اهداف مالی و پیشنهادات بورس انجام دادند. کالت چن و تانگ ) 

تحلیل گران به همراه پیش بینی جریان نقدینگی به نسااابت پیش بینی هایی که در آن جریان نقدینگی لحا  

و جریان نقدینگی برای آینده    نده درك بهتری از مفاهیم اقلام تعهدی   ده و نشاااان دهنمی شاااود دقیق تر بو

صر     ست. هنگامی که پیش بینی درآمد تحلیل گران برای دوره های آینده دقیق تر بوده و درك بهتری از عنا ا

سی بهتری به مفاهیم اقلام پول      ستر صورت تحلیل گران می توانند د ست می دهدت در این  برای  یدرآمد به د

سیار اندك       شند. بنابراین احتمال اینکه آنان تحت تاثیر قیمت های آینده قرار گیرد ب شته با درآمد در آینده دا

 خواهد بود.

علاوه بر اینت هنگامی که تحلیل گران نتایج پیش بینی درآمد و پیش بینی جریان نقدینگی را با هم منتشااار          

عهدی تای دوره های آینده نیز پیش بینی می کنندت چون اقلام را برتعهدی کردند به طور غیر مساااتقیم اقلام 

(ت میزان 2116همان درآمد منهای جریان نقدینگی اساات. بر طبق تحقیقات بعمل آمده از سااوی هیرشاافلر ) 

ارد. اقلام تاثیر می گذاین بر مسیر توجه سرمایه گزاران در مورد    تعهدی اطلاعات موجود در پیش بینی اقلام

عد نیز در     تعهدی  دوره های کنونی و اقلام تهدی   م اقلامهنگامی که ه   پیش بینی شاااده برای دوره های ب

درآمد را برای سازمان هایی با پیش  تعهدی دسترس باشدت سرمایه گزاران بهتر می توانند میزان صحت اقلام     

 ران انجام شده است پیش بینی کنند.بینی جریان نقدینگی که از سوی تحلیل گ
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  مسئله(بیان 1-2

حسابداری یک سیستم اطلاعاتی است . این سیستم اطلاعاتی به عنوان مهمترین زیر مجموعه سیستم های           

اطلاعاتی مدیریت ت وظیفه تبدیل داده های مالی به اطلاعات مالی را بر عهده دارد . گزارش های مالی از                 

ست که برای گروهها      ستم های اطلاعات حسابداری ا سی ستفاده کنندگان  مهمترین فرآیندهای  ی مختلفی از ا

خارجی اطلاعات مالی در چارچوب مشخصی ارائه می شود . استفاده کنندگان خارجی اطلاعات حسابداری 

سرمایه گذاران ت دولت ت           سهامداران و  شوند . از کارکنان واحد تجاری تا  شامل می  سیعی را  سبتاً و طیف ن

واحد تجاری همه به نوعی اسااتفاده کنندگان فرآورده  مشااتریان ت فروشااندگان کالا و خدمات و حتی رقبای

 های سیستم اطلاعاتی حسابداری اند. 

سابداری بدانیم ت        سرمایه را تأثیر پذیرفته از اطلاعات مالی و ح صمیم گیری های بازار  صورتیکه اتخاذ ت در 

صادی کارا تر           صحیح تر منابع و ایجاد اقت صیص  صمیم های مذکور ت تخ صل از ت سب ر نتیجه حا فاه و ک

سرمایه گذاری به اطلاعاتی تأکید خواهد        صمیم گیری و  ضعیتی ت فرآیند ت ست . در چنین و عمومی بالاتر ا

داشاات که امکان پیش بینی های بهتر را بین فرصاات های مختلف فرآهم آورد . عمده ترین منابع اطلاعاتی 

ست که ا      سبتهای مالی و حسابداری ا ساسی حاصل      سرمایه گذاران جهت پیش بینیت ن ز صورت های مالی ا

 می آید . 

بکارگیری اطلاعات جریانهای نقد تاریخی درانجام پیش بینی های مرتبط با ساااود ساااهام آتی یک فرآیند              

پیچیده اساات ت اما قابلیت اعتماد پیش بینی که جریانهای نقدی را به حساااب آورده اند و مبتنی بر اطلاعات 

حهه ای بیشتر از پیش بینی ناشی از اطلاعات سود تاریخی است . اتکا      جریانهای نقدی اند به طور قابل ملا

ست که گاه معاملات مهمی       سایی آن در این ا ست و نار صحیح نی به اطلاعات جریانهای نقدی نیز به تنهایی 

 بدون اینکه وجه نقدی جابجا شود انجام می شوند.
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و مواردی را که تبعات و نتایج نقد برای     حساااابداری تعهدی تلاش دارد تا مجموعه معاملات و رویدادها         

شان را در     شد در طول زمان همان دوره ای که آن معاملات ترویدادها ت موارد اتفاق افتاده اند. اثر بنگاه می با

بنگاه ثبت کند بجای آن که این آثار را در دوره هایی ثبت نمایند که وجه نقدی توسااط موسااسااه دریافت و 

سودمندی حسابداری تعهدی در ارائه وضعیت مالی و گزارش نتایج قابل انکار     پرداخت شده است . اگر چه  

 نیست اما نیاز به اطلاعات مربوط به ورود و خروج وجه نقد نیز واقعیتی است که نمی توان نادیده گرفت.

تئوری حساااابداری به ساااود به عنوان معیاری برای ارزیابی عملکرد نگاه می کند .در طول یک دوره معین 

طلاعات جریان های نقدی می تواند ارزیابی معنی داری از عملکرد ارائه می دهد . اما اگر به جریان های              ا

سود و        سبه  شود گمراه کننده خواهد بود . اگر چه برای محا شانگر عملکرد نگاه  نقدی به تنهایی به عنوان ن

آنها نمی توانند جایگزین  خالص جریان های نقدی از وقایع و اطلاعات مشاااابهی اساااتفاده می شاااو د اما

 یکدیگر شوند.

( تشریح کرد که سازمان هایی با اقلام تعهدی بالا درآمدهای غیرعادی منفی را تجربه می کنند 1996اسلوان )

و ساااازمان هایی با اقلام تعهدی پایین درآمدهای عادی ميبتی را در آینده تجربه می کنند. او شاااواهدی را              

نتهارات درآمد که در قیمت های بورس شااامل شااده اساات به طور کامل بیانگر   فراهم آورد دال بر اینکه ا

درآمدهای کمتر که قابل استناد به عنصر اقلام تعهدی درآمد باشد نیستت و مقاومت درآمد بالاتر قابل استناد      

سرمایه گزاران بعدا به طور نهام مند وقتی که دریافتند د      ست. این  صر درآمد جریان نقدینگی ا آمدها ربه عن

شتند را نمی توانند       ستند انتهاراتی که از قبل در مورد خود  دا سازمان هایی که دارای اقلام تعهدی بالا ه در 

سبتا بالایی از اقلام تعهدی درآمدهای          سطح ن سازمان هایی با  شدند. بنابراین  سازند دچار تعجب  برآورده 

ه علت قیمت گذاری اشتباه در اقلام تعهدیت شخص  منفی )یا ميبت( غیر عادی را در آینده تجربه می کنند. ب

سازمان هایی که دارای پایین ترین میزان درآمد و بالاترین میزان     ستراتژی بازاریابی طولانی را در  می تواند ا
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سلوان )    سب پولت به کار گیرد. برای ميالت ا ستراتژی بازاریابی بر    1996اقلام تعهدی برای ک شان داد که ا ( ن

 درآمد یک ساله منجر می شود.  %1104عهدی به پابه اقلام ت

لذا در این پژوهش در پی آن هساااتیم که از طریق جمع آوری شاااواهد و تجزیه و تحلیل اطلاعات واقعی        

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه بین جریانات نقدی و بازده غیر عادی     شرکتهای پذیرفته  مربوط به 

 را مورد بررسی قرار دهیم.

 هداف تحقیقا(1-3

سرمایه گذاران از اهم امور تلقی       سهام برای  صمیم گیری در مورد خریدت نگهداری یا فروش  نهر به اینکه ت

صمیم هایی       سهام دراخذ چنین ت شواهد و اطلاعات ت توان پیش بینی نرخ بازده  شته از دیگر  می گردد و گذ

ین معیارهای سااود و جریان های نقدی با بساایار تأثیر گذار می باشااد ت هدف از این تحقیق بررساای رابطه ب

بازده سهام در بورس اوراق بهادار تهران می باشد . نتایج این تحقیق می تواند توجه سرمایه گذاران را جلب    

 نماید تا تصمیمات سرمایه گذاری خود را بهبود بخشند . 

 . 

 اهمیت تحقیق(1-4

ساده ترین تا پیچیده ترین      ست که از  صمیم گیری امری ا سرعت       ت ست .  سان با آن درگیر ا امور زندگی ان

سیعتر           شورها به یکدیگر و نهایر آنها موجب و صال بازارهای ک سترش ارتباطات ت ات سعه فن آوری ت گ تو

شدن گستره های عملیاتی و در نتیجه پیچیده تر شدن محیط های اقتصادی و سرمایه گذاری گردیده که در       

ه موضاوعی تبدیل شاده که انجام آن روز به روز مشاکلتر و نیازمند    نتیجه آن امر تصامیم گیری اقتصاادی ب  

سب اطلاعات         ست که اهمیت ک ست . اینجا صمیم گیرندگان ا شتن اطلاعات و توانمند هایی بالاتر برای ت دا


