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  چکیده

داري ها در قسمت سیمهاي توزیع امکان رقابت در این شبکهمشخصه ذاتا انحصاري شبکه لیبه دل

بهبود کارایی و کیفیت خدمات  به منظوری را یهاطرحگذار  حمایت از مشترکان قانون به منظور. وجود ندارد

در و امروزه  است ع شدههاي سنتی مانند نرخ بازگشت سرمایه شرواست که از طرحوضع کرده ها شرکت

این رساله در اولین گام به مقایسه طرح بیمه قابلیت  .باشدحال ارتقاء به سمت طرح بیمه قابلیت اطمینان می

ها نقاط قوت و ضعف طرح بیمه را مورد کنکاش هاي پیشین پرداخته و در قیاس با آن طرحاطمینان با طرح

- هاي توزیع بیش از پیش در معرض ریسکلیت اطمینان، شرکتبا وجود قراردادهاي بیمه قاب. دهدقرار می

هاي گیريو لذا ریسک به عنوان عنصري تاثیرگذار در تصمیم قرارگرفتههاي مرتبط با خاموشی مشترکان 

هاي توزیع بیش از هر زمان دیگري با مسئله دیگر با ورود طرح بیمه شرکت ریبه تعب. شود وارد می ها آن

در چنین وضعیتی هدف مدیران دارایی . شوندهاي خود روبرو میگذاريبازدهی در سرمایهموازنه ریسک و 

و مدیریت ریسک همان فرایندي است که از طریق  بازدهی در کمترین ریسک ممکن بوده نیتر شیبکسب 

ریسک زارهاي مدیریت باین رساله در گام دوم ا. دنده ها از خود واکنش نشان می آن در مقابل انواع ریسک

و عقد  ریسک متنوع سازي در جهت کاهشگذاري در جهت کنترل ریسک، در شرکت توزیع شامل سرمایه

  .دهدمیقراردادهاي بیمه اتکایی با منابع تولید پراکنده را مورد ارزیابی قرار 
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  اتی رسالهتحقیقموضوع . 1- 1

تر به اي از یک مفهوم گستردهمدیریت دارایی یک مفهوم مربوط به صنعت مالی بوده و زیرمجموعه

 یک یا گذارسرمایه یک توسط که است گذاريسرمایه از سبدي پرتفوي. باشدمی 1نام مدیریت پرتفوي

 که دارد را خود خاص ریسک بازده، بر علاوه گذاريسرمایه هر .شودمی تشکیل يگذارهیسرما شرکت

و ریسک یک رابطه  یرابطه میان بازده .باشدمی گذاريسرمایه هیدر میزان بازد اطمینان عدم به معنی

 هیبازد تمرکز بر به تمایل گذاري،سرمایه ارزیابی در اصلی مشکلات از یکی. است "مستقیم"

 در است، نظر مورد هیبازد کسب براي شده متحمل ریسک به کافی توجه عدم و گذاري سرمایه

 .باشد گذاريسرمایه ریسک و هیبازد همزمان شناسایی شامل باید عملکرد ارزیابی که صورتی

را  قبول قابلریسک  گذاران هیسرما. سرمایه بازدهیموازنه ریسک و  ابزاري است برايمدیریت دارایی 

تعیین کرده و تکنیکهاي مدیریت دارایی براي رسیدن به این سطح از ریسک و حداکثر بازگشت 

شرکت توزیع به چه یک شود آن است که اساسا حال سوالی که در اینجا مطرح می .شونداستفاده می

نقش به تعبیر دیگر هاي خود به موازنه میان ریسک و بازدهی نیاز دارد؟ گیريمیزان در تصمیم

هاي شرکت توزیع تا چه حد پررنگ است؟ جواب این سوال را گیريمدیریت دارایی در تصمیم

  .هاي توزیع بررسی کردشرکتدر  2تنظیممختلف  يها روشبایست از دریچه  می

این جمله بارها و بارها در مطالب اقتصادي بیان . دهدرقابت کیفیت را بهبود و قیمت را کاهش می

ها را کنندگان براي در اختیار گرفتن سهم بیشتر در بازار، قیمتنندگان و عرضهتولیدک. شده است

کنند و خدمات پس از فروش را به بهترین محصولات با کیفیت بهتري عرضه می. دهندکاهش می

ها و افزایش در سیستم قدرت نیز رقابت در سمت تولید موجب کاهش قیمت. دهندشکل ارائه می

                                                
1 Portfolio management 
2 regulation 
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شبکه توزیع برق حلقه . شوداما زنجیره عرضه برق بدون توزیع آن میسر نمی .وري شده استبهره

در سمت توزیع به دلیل مشخصه ذاتا انحصاري آن، . کننده استپیوند دهنده تولیدکننده به مصرف

هاي هزینه بسیار بالاي احداث شبکه لیبه دل. پذیر نیستامکان) داريلااقل در قسمت سیم(رقابت 

باشد اولین که انحصار  هر جا. باشدمی يراقتصادیغبیشتر از یک زیرساخت امري  توزیع، ایجاد

هاي توزیع، برق را با هر  شرکت. کنندگان خواهند بوداست، مشتریان و مصرف ریپذ بیآسقشري که 

وجود  کنندگان مصرفو از آنجایی که انتخاب دومی براي  دهند یمکیفیت و قیمتی که بخواهند ارائه 

را براي بهبود  ییهاطرح گذار قانونبراي حل این معضل . ندارد به ناچار مجبور به پذیرش آن هستند

هاي از طرح در ابتداها این طرح. وضع کرده است ها آنها و نیز بهبود کیفیت خدمات کارایی شرکت

درآمد راحت کرده نرخ بازگشت خیال شرکت توزیع را نسبت به . شد آغازسنتی مانند نرخ بازگشت 

گیري شرکت توزیع خارج و تمام توجه شرکت تصمیم حیطهرا از بازدهی  عملا فاکتور کار نیابا و 

طبیعتا در چنین فضایی شرکت توزیع . گذاري در جهت کمینه کردن ریسک معطوف کردرا به سرمایه

انند سقف قیمت و سقف اي انرژي مانگیزه يها روش. نداشتنیاز چندانی به موازنه ریسک و بازدهی 

هاي شرکت توزیع افزایش و گیريوزن فاکتور بازدهی را در تصمیم ،با تاکید بر افزایش بازدهیدرآمد 

ها هم نقش مدیریت دارایی بنابراین در این طرح. ریسک را از دایره محاسبات شرکت خارج کردند

اي در درازمدت قابلیت اطمینان را قربانی افزایش بازدهی هاي انگیزهطرح. دمآچندان به چشم نمی

قابلیت اطمینان را در کنار این هاي تشویقی طرح مجبور شد گذار قانونکرده و براي جبران این نقیصه 

ها توانستند تا حدودي ریسک خاموشی مشترکین را به سمت شرکت این طرح. کندها وضع طرح

هاي خود گیريتصمیمدر جبور شد دو فاکتور ریسک و بازدهی را توزیع انتقال دهند و لذا شرکت م

موازنه ریسک و بازدهی  بمنظور مدیریت دارایی زمینه را براي ورود طبیعتا چنین شرایطی. وارد کند
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- هاي تشویقی بر مبناي شاخصطرح .شرکت توزیع بیش از گذشته فراهم کرد يها يریگ میتصمدر 

1(مانند شاخص میانگین مدت زمان خاموشی سیستم هاي میانگین قابلیت اطمینان 
SAIDI ( و میانگین

2( سیستمهاي فراوانی خاموشی
SAIFI( شوند و لذا قابلیت اطمینان یکسانی را براي تمامی تعریف می

و این در حالی است که مشترکین شبکه داراي درجات حساسیت متفاوتی . مشترکین قائل هستند

به تشویقی قادر نیستند ریسک حقیقی مشترکین را  يها طرحنتیجه نسبت به خاموشی بوده و در 

شود که موازنه ریسک و هاي تشویقی باعث میضعف طرح این. شرکت توزیع انتقال دهند سمت

جبران این نقیصه، در  به منظور. بازدهی به سمت کمینه کردن ریسک حقیقی مشترکین پیش نرود

اخیر طرح بیمه قابلیت اطمینان بعنوان طرحی جایگزین براي طرحهاي تشویقی قابلیت  ياهسال

. کندفراهم میرا اطمینان ارائه شده است که امکان انتقال ریسک حقیقی مشترکین به شرکت توزیع 

زاري اب ]1[گیرد که هم اکنون در کشورهاي ایتالیا و فرانسه مورد استفاده قرار می قابلیت اطمینان بیمه

هاي ناشی از خاموشی هاي یسکرتوانایی خارج شدن از دایره  ها آناست در اختیار مشترکین که به 

مدیریت قابلیت اطمینان در  داراي تواناییو از طرف دیگر شرکت توزیع را که  کندشبکه را اعطا می

از محل این طرح در  همچنین .دهدهاي خاموشی قرار میدر معرض مستقیم ریسک باشدمیشبکه 

گذاري در شبکه نیز فراهم سرمایه به منظورمنابع مالی لازم  ،آوري شده از مشترکینهاي جمعبیمهحق

گذاري و از با فراهم کردن منابع مالی لازم براي سرمایهسو طرح بیمه از یک دیگر  تعبیر به. گرددمی

به مدیریت دارایی  هاياز به ابزاردیگر با انتقال ریسک حقیقی مشترکین به شرکت توزیع نی سوي

این . آوردموازنه ریسک و بازدهی را بیش از هر زمان دیگري در شرکت توزیع بوجود می منظور

یابی ابزارهاي مدیریت دارایی در حضور طرح بیمه شکل گرفته و رساله با هدف معرفی و مصداق

                                                
1 System Average Interruption Duration Index 
2 System Average Interruption Frequency Index 
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دهی در علم اقتصاد که بر پایه دو گیري از رویکردهاي موازنه ریسک و بازتلاش دارد تا با بهره

 نیز ، چگونگی موازنه ریسک و بازدهی واندشکل گرفته 2و فرامدرن پرتفوي 1تئوري مدرن

براي نیل به این هدف ابتدا لازم است . راهکارهاي مدیریت ریسک در حضور طرح بیمه را ارائه دهد

که قراردادهاي بیمه قابلیت اطمینان تعریف و مزایاي آن نسبت به طرحهاي تشویقی قابلیت اطمینان 

فاده از مفهوم به همین دلیل ابتدا در فصل سوم قراردادهاي بیمه قابلیت اطمینان با است .روشن گردد

هاي تشویقی قابلیت ها در قیاس با طرحتابع خسارت مشترکین معرفی و سپس توانایی این طرح

  . رسدقابلیت اطمینان به اثبات می متمایزاطمینان خصوصا در زمینه ارائه خدمات 

حال سابق تنظیم داراي نقاط قوت بسیاري است با این  هاي روشبا وجود این که طرح بیمه نسبت به 

همراه  گذار قانونتواند با معضلاتی براي شرکت توزیع و هاي توزیع میاجراي این طرح در شبکه

شوند مسئله در طرح بیمه با آن مواجه می گذار قانونمعضلی که شرکت توزیع و  نیتر مهم. باشد

مینان در قابلیت اط هاز آنجایی که طرح بیمه راهکاري بازاري براي تسوی. باشدسواري رایگان می

ارائه هاي توزیع اجازه شبکهموجود در هاي یتدباشد و از آنجایی که محدومی هاي توزیعشبکه

سودجو با هدف  مشترکاند لذا ممکن است برخی از ندهنمی قابلیت اطمینان راانحصاري خدمات 

 ها آنکه امکان تفکیک خدمات قابلیت اطمینان میان (هاي همسایگانشان منفعت بردن از اولویت

تصنعی  به صورترا  خودتقاضاي قابلیت اطمینان  بیمه کمترو پرداخت حق) باشدنمیپذیر امکان

سودجو که از آن تحت عنوان سواري رایگان  مشترکانبدیهی است که چنانچه این رفتار . کاهش دهند

لذا در مسیر . گذاري در شبکه لطمه بزندتواند به سرمایهمی ه و علاج قرار نگیردمورد توج شود مییاد 

هاي توزیع، لزوم یافتن راهکاري براي مسئله سواري اجراي طرح بیمه قابلیت اطمینان در شبکه

                                                
1 Modern portfolio theory 
2 Post modern portfolio theory 


