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 در ايران1385 تا 1345ر فاصله سالهاي رابطه رشد نقدينگي و تورم د: عنوان

سيده فاطمه الحسيني:نام و نام خانوادگي
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1387 ـ 88: سال تحصيلي

چكيده
از آنجـائي  .  دينگي در اقتصاد ايـران بپـردازيم  در اين رساله ما برآنيم تا به بررسي رابطه شاخص قيمت و حجم نق   

كه معضل تورم در دهه هاي اخير در كشور ايران از معضلات دائمي و مطرح در همه محافل بوده است ، از اين جهت                  
.توجه ما معطوف به بررسي يكي از دلايل عمده ايجاد تورم در ايران كه همان بحث نقدينگي است ، شده است

 به علت اعمال سياستهاي مالي پي در پي توسط دولت و به دنبال آن كـسري بودجـه هـاي                 "تادر اين سالها عمد   
همـين موضـوع موجـب      . فراوان ، دولت مجبور به تأمين مبالغ كسري از طريق استقراض از بانك مركزي شده اسـت                

.رشد بيش از حد حجم نقدينگي و به دنبال آن ايجاد تقاضاي اضافي در اقتصاد شده است
 در اين رساله علاوه بر بررسي ميزان اثرگـذاري حجـم نقـدينگي بـر شـاخص قيمـت ، توجـه خـود را بـه           "ضمنا

فاكتوري معطوف نموده ايم كه در محاسبات كنوني از حجم نقدينگي كه توسط بانـك مركـزي و سـاير مراكـز پـولي           
ر كـشور مـا بـه دلايـل متعـدد،      از آنجـائي كـه د  . انجام مي شود ، لحاظ نمي گردد و عبارت است از نقدينگي پنهـان        

صندوق هاي قرض الحسنه به امر پولزائي در حجم گسترده مبادرت مي ورزند ، اين در حالي است كه نتـايج فعاليـت       
آنها از نظرها پنهان مانده است و مورد توجه قرار نمي گيرد، در صورتي كه اين مراكز با افتتاح حسابهاي جاري و پس          

همانند بانكها به امر پولزائي و ايجاد نقدينگي مي پردازنـد، كـه از آن تحـت عنـوان نقـدينگي        انداز و اعطاي اعتبارات     
، به اندازه گيري رابطه نقدينگي پنهان و شـاخص   )آشكار(پنهان نام برده ايم و در اين كار تحقيقاتي علاوه بر نقدينگي           

عدم توجه و نظـارت بـر آنهـا ، روز بـه روز بـر          البته با اين استدلال كه صندوقها به دليل         . قيمت نيز خواهيم پرداخت   
در . حجم فعاليت پولي خود مي افزايند و اين مي تواند خطري جدي براي آينده اقتصاد ايران به همراه داشـته باشـد                     

طي اين تحقيق و با انجام معادلات برآوردشده تأثير پذيري شاخص قيمت از متغير نقدينگي و نيز چشمگير بودن اثر                    
.  نهان در مدل به اثبات خواهد رسيدنقدينگي پ
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فصل اول

كليات تحقيق
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:مقدمه 

. در سالهاي اخير تورم همراه با بيكاري و به عبارت ديگر ركود، خصلت بارز اقتصاد ايران بـوده اسـت       

از . ..در اين سال ها تورم بمانند مسائلي چون افزايش جمعيت، بيكـاري و توزيـع ناعادلانـه درآمـد و            

مهمترين مشكلات اقتصاد ايران است، به طوري كه ناديده انگاشتن ايـن مـسائل بـه تعميـق فقـر و                     

. استمرار توسعه نيافتگي خواهد انجاميد

كـاهش عرضـه و يـا       . به طور كلي علت تورم عدم تطابق عرضه و تقاضاي كالاها و خدمات مي باشد              

ت ماندن ديگري، باعث افزايش قيمت هـا مـي          افزايش تقاضاي كالاها و خدمات هركدام به شرط ثاب        

 تحت تأ ثير بودجه "در كشور ما نيز در طي سال هاي گذشته نقدينگي بخش خصوصي عمدتا           . شود

دولت افزايش يافته است و همواره به دنبال رفع مشكل كسري بودجه دولت، يك افزايش در حجـم                  

گاه توازني بين جريـان پـولي و        به طوري كه هيچ   . نقدينگي بخش خصوصي در كشور ديده مي شود       

در حقيقت سياستهاي پولي بصورت دنباله رو سياسـتهاي         . جريان كالا و خدمات وجود نداشته است      

. مالي دولت عمل كرده است و حجم پول بر مبناي ضابطه از قبل تعيين شده اي افزايش نيافته است

اهم كـرده اسـت، اول آنكـه        نقدينگي عظيم بخش خصوصي به چند دليل موجبات تورم شديد را فر           

رشد نقدينگي با رشد توليد همراه نبوده است و با رشد نقدينگي و به دنبال آن رشـد تقاضـاي كـل،     

 با تمركز نقدينگي در دست عده اي خاص اين امكـان  "ثانيا. بروز تورم هم اجتناب ناپذير خواهد بود   

 خود درآورند و با احتكار قيمت كالاهـا را          براي آنان فراهم شد كه بازار بسياري از كالاها رابه انحصار          

همچنين بدليل سودآوري ناچيز فعاليتهاي توليدي نسبت به امور بازرگاني و نيـز بـه               . افزايش دهند 

.دليل حجم زياد نقدينگي، بخش خدمات و واسطه گري بشدت گسترش يافت

بـر ميـزان تـورم در    هدف از اين رساله اندازه گيري ميزان اثرگذاري حجم نقدينگي بخش خصوصي       

در همين راستا علاوه بر ميزان نقدينگي رايج و اندازه گيري           .دهه هاي اخير در كشور ايران مي باشد       

شده توسط بانك مركزي ، توجه خود را به حجمي از نقدينگي موجود در اقتصاد معطوف مي كنيم 
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.  نقدينگي پنهان تعبير مي شودكه از نظرها دور مانده است و مورد توجه قرار نمي گيرد، كه ازآن به 

به دنبال آن به بررسي نقش نقدينگي پنهان در بـازار           . حجم آن نيز روز به روز در حال افزايش است         

.   پول و اعتبار كشور و اثر آن بر تورم خواهيم پرداخت
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: بيان مساله پژوهش -1-1

 مي توان " زمينه علل آن انجام گرديده عمومابا توجه به تاريخچه تورم در دنيا و بررسي هايي كه در

ادعا كرد كه نقدينگي و حجم تراكمي آن در يك اقتصاد مي بايست بر سطح عمومي قيمت ها تاثير                   

يا به عبارت ديگر رابطه متناسب بين حجم نقدينگي و سـطح عمـومي قيمـت هـا مـورد         . گذار باشد 

قتصادي، گسست نسبت سطح عمومي قيمت ها و        اما در كشور ما ايران برخي محققان ا       . انتظار است 

. نقدينگي را مطرح مي كنند كه اگر اينطور باشد مساله بغرنج خواهدبود

در اين رساله به بحث روند نقدينگي و سطح عمومي قيمت ها در سالهاي اخير كشور ايران پرداخته                  

ر آن موثرند مـورد بررسـي       مي شود و علل تورم از بعد اينكه تا چه حد نقدينگي و نقدينگي پنهان ب               

به طور كلي تورم به صورت مناسب مورد توجه قرار مي گيرد زيرا بحـث نقـدينگي و                  . قرار مي گيرد  

.تورم از دغدغه هاي عمده مسئولين پولي كشور است

: اهميت پژوهش -2-1

تورم از مشكلات و معضلات مطرح و عمده امروز ايران اسلامي ماست زيرا كه تـورم موجـب شـكاف           

بيشتر جامعه شده و غني را غني تر، فقير را فقيرتر مي كند و موجـب بـي عـدالتي و سـاير مـسائل            

كه البته اين شاخص در سالهاي اخيـر رونـد صـعودي را طـي كـرده           . اجتماعي و فرهنگي مي گردد    

.است

: هدف پژوهش -3-1

سـت ، تـا مجريـان و    در حقيقت از اهداف مهم اين پژوهش، ريشه يابي علت اصلي تـورم در ايـران ا           

مسئولين پولي و مملكتي بتوانند در حل مشكل تورم توفيق بيشتري داشته باشند و نيز مطرح شدن 

.مسائلي كه ممكن است مورد توجه تصميم گيران مملكتي قرار نگيرد
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: فرضيه هاي پژوهش -4-1

خيـر بـه    رابطه معني دار و قوي بين حجم نقدينگي و سطح عمومي قيمت ها در سـالهاي ا                -1

.مانند گذشته در ايران وجود ندارد

رابطه معنادار و قوي بين سطح عمومي قيمت ها و حجم نقدينگي پنهان در كـشور وجـود                  -2

. دارد

: پرسش هاي پژوهش -5-1

بين نرخ تورم موجود در كشور و حجم نقدينگي چه رابطـه اي و بـه چـه انـدازه اي وجـود               -1

دارد؟

ورم را به تغييرات نقدينگي نسبت داد؟آيا مي توان تمامي افزايش نرخ ت-2

آيا عوامل غير پولي بر افزايش نرخ تورم موثر مي باشد؟-3

آيا نقدينگي پنهان سبب تغيير رابطه حجم نقدينگي و سطح عمومي قيمت ها شده است؟-4

: تعاريف عملياتي -6-1

يا روابط متقابل   بررسي ميزان نقدينگي، نرخ تورم در سال هاي مختلف و تبيين روابط سيستماتيك              

نقـدينگي پنهـان    .( بين متغيرهاي اثر گذار بر نرخ تورم از جمله نقدينگي پنهان در سال هاي اخيـر               

حجمي از نقدينگي است كه صندوق هاي قرض الحسنه با فعاليت خود در سطح كشور به عرضه آن                  

 كشور لحاظ  نمي مي پردازند و از اين جهت پنهان تلقي مي شود كه در تعريف متعارف نقدينگي در

.)گردد

: قلمرو موضوعي پژوهش -7-1

ادبيات تحقيقي فراوانـي چـه در   . قلمرو اين رساله، تمركز بر سياست ها و مباحث پولي و بانكي دارد   

 افزايش حجـم پـول در نظريـه هـاي           "عمدتا. ايران و چه در ساير كشورها در اين زمينه وجود دارد          

و كلاسيك هاي جديد نيز تمركز بر . مت ها تلقي مي شودكلاسيكي موجب افزايش سطح عمومي قي
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در ايران رساله و مقالات متعددي در خصوص علت تـورم نوشـته شـده               . اصول و مباحث پولي دارند    

از جمله عوامل   : در حال حاضربسياري عوامل مختلف مطرح مي باشند كه در تورم نقش دارند            . است

 تورم كه شامل نقدينگي و نقدينگي پنهـان اسـت مـورد             در اين تحقيق علل پولي    . پولي و غير پولي   

.رسيدگي قرار داده مي شود تا سهم هريك و تغييرات آن ها در دهه هاي اخير مشخص گردد

:  قلمرو زماني پژوهش -8-1

. خواهيم پرداخت1345-85در اين رساله به بررسي وضعيت و علل تورم در فاصله سالهاي 

 : قلمرو مكاني پژوهش-9-1

.اين پژوهش به شكل مطالعه موردي اختصاص به وضعيت تورم در اقتصاد كشور ايران خواهد داشت

: روش پژوهش -10-1

 و كـالمن فيلتـر يـا        olsدراين تحقيق ازروشهاي سنجي در بحث اقتصادسنجي از جملـه روشـهاي             

خيـر روابـط     استفاده مي گردد و با توجه به آمار دهه هاي اtime varing coefficientتكنيك 

.بين متغيرهاي مستقل و تابع، به روشهاي ذكر شده  مورد سنجش قرار خواهد گرفت

: نوع پژوهش -11-1

اين تحقيق يك تحقيق كاربردي اسـت و پيـشنهادات ارائـه شـده در آن مـي توانـد مـورد اسـتفاده            

.سياستگذاران و تصميم گيران پولي كشور قرارگيرد

 : منابع جمع آوري اطلاعات-12-1

داده ها و اطلاعات به صورت همگن و قيمت هاي ثابت ارائه شده توسـط بانـك مركـزي و سـازمان                      

.مديريت و برنامه ريزي و مركز آمار ايران، مورد استفاده قرار گرفته است

: محدوديت هاي پژوهش -13-1

رد از مهمترين و بزرگترين محدوديت اين پژوهش مشكلات آماري اسـت و آمـاري منـسجم در مـو                  

صندوق هاي قرض الحسنه و حجم فعاليت آنها موجود نمي باشد و يا اگر هم موجود است به صورت 
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به طوري كه براي يك كار تحقيقاتي و عملياتي در          . محرمانه در بانك مركزي يا مركز آمار مي باشد        

دسترس قرار نمي گيرد و همين موضوع موجب گرديده است در ايـن تحقيـق بـا مـشكلاتي روبـرو                     

.  از لحاظ زماني اين پژوهش به طول انجام پذيرفت"ويم  كه نهايتاش

: نهاد ياموسساتي كه مي توانند از يافته هاي اين پژوهش بهره گيرند -14-1

بانك مركزي، بانكهاي تجاري، وزارت اقتصاد و دارايي، سازمان مـديريت و برنامـه ريـزي كـشورو در      

 هستند كه مي توانند از نتايج ايـن تحقيـق بهـره منـد               نهايت نهاد رياست جمهوري ، سازمان هايي      

شوند و در سياستگذاري ها و تصميم گيري ها اين نتايج را مدنظر قرار دهند
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فصل دوم

مباني تئوريك و ادبيات تحقيق
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:مقدمه

بخش اول  . است بخش ارائه شده     4اين فصل شامل مباني تئوريك و ادبيات تحقيق مي باشد كه در             

آن پول و نقدينگي مي باشد ، كه در آن به تعاريفي از پول و حجم نقدينگي و نيز بيان تاريخچه اي                    

پس از آن در بخش . از پول و مكانيزم خلق آن در اقتصاد جوامع از ابتدا تا كنون پرداخته شده است 

 و نيز پايه هاي تئوريك علل آن دوم اين فصل ، مروري بر مباني نظري تورم ، به تعريف و انواع تورم       

در بخش بعدي، نقدينگي پنهان و صندوق هاي قـرض          . و در آخر به آسيبهاي تورم اشاره شده است        

الحسنه ، به تعريف بخشي از نقدينگي در اقتصاد مي پردازيم كه تاكنون از نظرها پنهان بوده اسـت،           

ابراين در بخش مذكور نحـوه فعاليـت        بن. و نيز ناشي از فعاليت صندوق هاي قرض الحسنه مي باشد          

 در "نهايتـا . اين صندوق ها و ميزان اثرگذاري آنها بر اقتصاد پولي مورد بررسـي قـرار گرفتـه اسـت            

قسمت چهارم مطالعات انجام شده در زمينه تورم و علل پولي آن در دو بخش مربوط به كـشورهاي                   

يان تحقيقات انجام گرفته در زمينه نقدينگي در حال توسعه و كشور ايران ارائه خواهد شد و نيز به ب     

.   پنهان در ايران خواهيم پرداخت
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:  پول و نقدينگي -1-2

:  مفهوم پول-1-1-2

 ، پول را شامل وسايل دادو ستد مورد براي پول تعاريف مختلفي ذكر شده كه رايج ترين تعريف پول      

بر اين اسـاس پـول شـامل اسـكناس و     . قبول عموم در نظر مي گيرد كه به سرعت قابل انتقال است  

مسكوك در دست مردم ، به علاوه سپرده هاي ديداري يا حسابهاي جاري ،است كـه گـاهي از ايـن                     

.         تعريف تحت عنوان تعريف محدود پول نامبرده مي شود

M1= MS= CU+DD

ســپرده هــاي ديــداري مــي DDاســكناس و مــسكوك در دســت مــردم وCU،پــول،Mكــه در آن 

سپرده هاي ديداري سپرده هاي بانكي هستندكه باصدور چك قابل برداشت يا قابل انتقال بـه        .باشند

 دادوستديا اسكناس بكار برده مي شود و يا از چك اسـتفاده    در"از آنجا كه معمولا   .ديگران مي باشند  

البته تعاريف ديگري نيز براي     . مي گردد،اين تعريف رايج ترين تعريف پول در اقتصاد كلان مي باشد           

بـر  . پول مطرح شده است از جمله تعريف موسوم به شيكاگو، كه توسط فريدمن فرموله شـده اسـت              

.نه دارايي كه قادر است جانشين موقت قدرت خريد بشوداين اساس پول عبارت است از هرگو

: وظايف پول-2-1-2

:طبق نظر علماي اقتصاد سرمايه داري ، پول داراي سه وظيفه عمده است

 پول به عنوان وسيله مبادله-1

 پول به عنوان واحد شمارش يا معيار سنجش ارزش -2

 پول به عنوان ذخيره ارزش يا ثروت-3

"وسـيله تـسويه پرداختهـاي معـوق       "چهارمي نيـز بـراي پـول ذكـر مـي شـود و آن                گاهي وظيفه   

منظور آن است كه تسويه قراردادي مانند وام بين بانك و مشتري با استفاده از واحدهاي پـول                  .است

.البته اين وظيفه پول را مي توان تركيبي از وظايف قبلي آن در نظر گرفت. بيان مي شود
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1:ول تاريخچه تكامل پ-3-1-2

 در طول زمان هاي مختلف اشكال گوناگوني از پول وجود داشته اسـت و كالاهـاي مختلفـي نقـش                    

 بـه شـكل پـول كـالايي         "تاحـدود دو قـرن پـيش، پـول عمـدتا          . وسيله مبادله را به خود گرفته اند      

)commodity money(در دورانهاي ابتدايي شـكل گيـري دادوسـتد كالاهـايي كـه      .بوده است

بيشتر مورد مبادله قرار مي گرفتندو يا در زندگي اقتصادي اهميت ويژه اي داشتند،نقش پول را ايفا                 

اما با گسترش جوامع بشري، وسـعت يـافتن مبـادلات و            . كرده و واسطه مبادلات قرار مي گرفته اند       

زات قيمتي به ويژه طلا و نقره به عنوان مناسبترين وسيله براي ايفاي نقـش               پيدايش تقسيم كار، فل   

.پول پذيرفته شدند و انواع نظامهاي پول فلزي ايجاد شدند

. اكثر كشورهاي اروپايي تا اوايل قرن نوزدهم داراي نظام پايه پولي موازي دو فلز طلا و نقره بوده اند                 

.ابري رسمي براي مبادله طلا و نقره وجود نداشتدر اين نظام پولي هيچ گونه رابطه يا بر

پس از آن به دليل عيب و كاستي عمده اي كه در اين نظام وجود داشت و آن نيز نوسانات شديد در 

ارزش اين دوفلز به دليل فراواني يا كميابي آنها بود، نظام پايـه دوفلـزي بـا رابطـه مـشخص بوجـود        

، پول رسمي شناخته شده و بين واحدهاي اين دو فلـز رابطـه       در اين نظام هر دو فلز طلا و نقره        .آمد

اما اين نظام پولي نيز بـا مـشكلاتي مواجـه    .قانوني و مشخصي از طرف دستگاه حاكمه بر قرار گرديد    

در مناطقي از جهان پـول يـك فلـزي         .گرديد و به جاي آن نظام پولي تك فلزي در دنيا متداول شد            

 پايه پـولي از     1308در ايران از سال     .  يك فلزي طلا برگزيده شد     نقره و در مناطقي ديگر نظام پولي      

.       نقره به طلا تبديل يافت

اما بامشكلاتي كه در بكارگيري پولهاي فلزي وجود داشت از جمله سـنگيني وزن ، خطـر سـرقت ،                    

تعيين عيار مسكوكات و ساييدگي فلزات و تقلب در ضرب، به طور طبيعي پولهاي فلزي جاي خـود                  

.  براي برطرف كردن ايـن موانـع بوجودآمـد      "را به پول با ظاهري متفاوت داد و دو نوع وسيله عمدتا           

).گواهينامه يا رسيد(يكي برات و ديگري بيجك

1368 قبادي ، فرخ ، رئيس دانا ، فريبرز ، پول و تورم ، - 11
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استفاده از اين ابزار بدين ترتيب بود كه، فردي كه كالايي را از منطقه اي غيـر از محـل           :   1 برات -1

ه خريدار از نظر فروشنده داراي شناخت كافي و اعتبار لازم           كار خود خريداري مي كرد در صورتي ك       

بود به جاي پرداخت وجه كالا به صورت پول فلزي، به فروشنده برگ كاغذي تسليم مـي كـرد كـه                     

اين .نمايانگر ارزش مورد مبادله و گواهي و تصديق بر دين و بدهكاري خريدار نسبت به فروشنده بود         

فروشنده اين برات را به صراف يا بانك شهر خود تسليم مـي             . يدبرگ كاغذ تسليم فروشنده مي گرد     

بانك يا صراف در شهر فروشنده، برات را بـراي بانـك يـا صـراف            . نمود و پول فلزي دريافت مي كرد      

بانك واقع در شهر خريدار كالا به نوبه خود برات را در            .مورد اعتماد شهر خريدار كالا ارسال مي كرد       

بانكهاي واقع در دو شهر خريدار   . ي طلا و نقره به خريدار كالا تسليم مي كرد         مقابل دريافت پول فلز   

و فروشنده هر چند گاه يكبار به حسابهاي خود رسيدگي مي كردند و ميزان طلبكـاري و بـدهكاري                  

.خود را مشخص مي نمودند

د دارنـده آن ظهـر   استفاده از اين ابزار در قرن شانزده تا نوزده به اوج خود رسيده بود و توسط  افـرا                  

.نويسي مي گرديد و در معاملات به جاي پولهاي فلزي مورد استفاده قرار مي گرفت

برات بر خلاف پولهاي فلزي ارزش ذاتي نداشت بلكه در واقع اعتبار امضا كننده آن بـود كـه بـه آن                      

.   ارزش اعتباري مي داد

د استفاده از بيجك يا رسيد بود بـدين         راه ديگري كه در انجام معاملات بكار گرفته ش        :   2 بيجك -2

ترتيب كه افراد به خاطر هراس از سرقت و اشكالات موجود در نگهداري فلز گرانبها در منـزل، پـول                

مـي سـپردند و در ازاي آن     ) در كـشورهاي غربـي بانكهـا        (فلزي خود را به افراد معتمد و يا صرافها          

البته مبلغي  .ند كه در ايران به بيجك معروف بود       رسيد از طرف يا فرد مورد اعتماد دريافت مي داشت         

و مكانيزم  . نيز بابت نگهداري پول فلزي به صورت كارمزد به فرد معتمديا صراف پرداخت مي گرديد              

عملكرد آن بدين ترتيب بود كه هر شخص با در دست داشتن بيجك هرگاه كه اراده مـي كـرد، بـه                      

1375صاد پول و بانكداري ، فصل دوم ، اقت توتونچيان ، ايرج ، –1
 همان–2
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به تدريج با اعتمادي كه به ايـن رسـيدها   . ت مي كردصراف مراجعه نموده و پول فلزي خود را درياف      

.پيدا شده بود در معاملات بين دو منطقه يا دو شهر مختلف مورد استفاده قرار گرفتند

در ايـران   . اين امر از حدود هزار سال پيش در اغلب مراكز تجاري شناخته شده و رايـج بـوده اسـت                   

 مهم تجاري نظير تبريـز، اصـفهان و شـيراز رواج             در مراكز  "بيجك در نيمه دوم سده نوزده و عمدتا       

.داشته و در همان شهرهايي كه صادر مي شده تا حدودي نقش اسكناس را ايفا مي كرده است

با بكاربردن ابزارهاي برات و بيجك ضمن اينكه سهولت بيـشتري در انجـام دادو سـتد بوجـود آمـد                     

.موجب افزايش بازدهي در انجام مبادلات نيز گرديد

: انتشار اسكناس و آغاز عمليات بانكي -4-1-2

تا مدتها دراغلب نقاط جهان رسيدهايي كه صرافان و افراد مورد اعتماد به صاحبان سكه هاي طلا و                  

 بـه   "از آنجـايي كـه معمـولا      .نقره مي دادند به عنوان وسيله اي براي انجام مبادلات در گردش بـود             

واره مقداري پول فلزي در صندوق باقي مي ماندكه اين          واسطه وظيفه اي كه صرافان يافته بودند هم       

بعد از مدتي تجربه، صرافان آموختنـد       . رقم مابه التفاوت مبالغ سپرده شده و بازپس گرفته شده بود          

در چنـين  . كه چه نسبت از كل پولهاي فلزي امانت گذارده شده نزد آنان بلااستفاده باقي مـي مانـد      

از اين مابه التفاوت براي پرداخت وام به افرادي كـه پـول فلـزي     شرايطي موقعيتي پيش مي آيد كه       

. ندارند استفاده شود

اما .در آغاز، مقدار وام يا قرضي كه اعطا مي شد مي بايست به اندازه مقدار مازاد پولهاي فلزي مي بود

بعدها پس از اينكه صرافان ملاحظه كردند كه رسيدهاي صادره آنان دست به دسـت مـي چرخـد و                    

كم پول را پيدا كرده است، به اين فكر افتادند كه به متقاضيان وام به جاي پرداخـت پـول فلـزي،                      ح

مقبوليـت وبكـارگيري رسـيد، ايـن        در نتيجه بـا       . رسيدي معادل قرض خواسته شده تسليم نمايند      

بـه  با مبالغ مشخص واز قبل تعيين و آماده شده پديد آيد و 1" رسيد استاندار"انديشه بوجود آمد كه  

اولين بار اين ابتكار توسط يك بانكدار سوئدي و موسس بانـك اسـتكهلم بنـام                . بليط نيز موسوم شد   

16 مشكات ، محمد ، پول ، تهران ، دانشگاه تهران ، صفحه –1
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 مبادرت به تهيه بليطهايي استاندارد با مبـالغ مـشخص و            1656پالمستروخ صورت گرفت و در سال       

طاي وام  معين و از پيش تعيين شده نمود و از آنها به جاي رسيدهاي پول فلزي طلا و نقره و نيز اع                    

استفاده نمودبـا افـزايش بـازدهي و سـهولت در بكـارگيري ايـن رسـيدها، مقبوليـت و اسـتفاده در                       

.بكارگيري آنها در معاملات و مبادلات بيش از پيش گرديد

1: مكانيزم انتشار اسكناس-5-1-2

بادرت ، در حقيقت با تركيب اعتماد كسب شده و پشتوانه پول فلزي ذخيره شده م)صرافي ها(بانكها 

فرضي به شـكل    لذا براي بررسي بهتر نحوه انتشار اسكناس مثالي با اعداد         . به انتشار اسكناس كردند   

.زير ذكر مي گردد

:قبل از اينكه بانكي اقدام به انتشار اسكناس نمايد ترازنامه آن ممكن است اينگونه تجسم شود

فتـه و همـين مقـدار بـه صـورت      ميليون واحد پولي تاسيس يا20فرض مي شود كه بانك با سرمايه   

اگر مردم با حسن اعتمادي كه نسبت به بانـك يـاد شـده پيـدا                .تاسيسات و اموال مصرف شده باشد     

ميليون واحد پولي به صورت مسكوكات فلـزي گرانبهـا نـزد بانـك بـه امانـت                  200نموده اند، مقدار    

 از اقـلام بـدهي بانـك    بگذارند، اين مقدار مسكوكات از يك سو به عنـوان سـپرده مـردم نـزد بانـك        

محسوب مي شود و از سوي ديگر چون در صندوق بانك حفظ مـي شـود بـه عنـوان يكـي از اقـلام        

توجه داريم كه همگي افراد سپرده گذار بـراي دريافـت سـپرده خـود     .(دارايي بانك منظور مي گردد   

 متوسـط در  همچنين معقول است فرض شود مقداري كه به طور   ).يكباره به بانك مراجعه نمي كنند     

طي دوره در بانك به امانت گذارده مي شود از مقدار سپرده هايي كه از بانك خارج مي شود بيـشتر       

با توجه .بنابراين همواره مقداري پول فلزي در آخر دوره در صندوق دست نخورده باقي مي ماند.باشد

و اعطاي وام براي آخر دوره به نكات ياد شده مي توان ترازنامه بانك مزبور را قبل از انتشار اسكناس              

:به صورت زير نوشت

1375 توتونچيان ، ايرج ، اقتصاد پول و بانكداري ، فصل دوم ، –2
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بدهيدارايي

20تاسيسات واموال                      

200پول فلزي گرانبها                   

)حفظ شده و باقيمانده در صندوق(

20سرمايه                             

200سپرده مردم                     

220جمع بدهيها                    220جمع داراييها   

ميليون واحد پولي كه به صورت دست نخورده در         200با توجه به فروض ذكر شده بانكدار مي تواند          

بانـك در   . صندوق باقي مانده را به مردم وام بدهدو از دريافت بهره از وام گيرندگان اسـتفاده نمايـد                 

وام گيرندگان اسناد و مداركي را دريافت مي دارد كه آن را اسناد دريافتني مي               قبال پرداخت وام از     

در نتيجه ترازنامه بانك پس از اعطاي وام و قبل از انتشار اسكناس به صورت زيـر درخواهـد                   . ناميم  

:آمد

بدهيدارايي

20تاسيسات واموال                      

200اسناد دريافتني                     

)اخذ شده از وام گيرندگان(

20سرمايه                             

200سپرده مردم                     

220جمع بدهيها                    220جمع داراييها                      

بدين ترتيـب بانـك از يـك سـو بـراي كـساني كـه پـول فلـزي خـود را در صـندوق گـذارده انـد،                              

از سـوي ديگـر     .صادر نموده و به آنها داده است و در معاملات در حال گـردش اسـت               ) بيجك(سيدر

در . بانكدار به كسي كه خواهان وام بوده عين پولهاي فلزي دست نخـورده را پرداخـت كـرده اسـت                   

ازمقدارپول فلزي سپرده شده در بانـك      روشن است كه حجم پول تزريق شده به جامعه بيش         نتيجه
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در نظر بگيـريم    %4"حال اگر نرخ بهره اي كه بانكدار در ازاي وام، دريافت مي كند را فرضا              .مي باشد 

:استفاده بانك ناشي از دريافت بهره به صورت زير مي باشد

200×.04 = 8

حال اگر فرض نماييم كه به علت رقابت در جـذب پولهـاي مـردم، بانكـداران حاضـر شـده انـد كـه               

در نهايـت سـود   %). 2در اين مثـال  "فرضا(حبان سپرده پرداخت نماينددرصدي به عنوان بهره به صا  

:به مقدار زير. بانكدار ناشي از تفاوت نرخ بهره دريافني و پرداختي مي باشد

%4 - %2 = %2

200× %2 = 4

ولي چنان كه بحث شد بانكدار به زودي درخواهد يافت كه رسيدها و بيجك هـاي صـادره از سـوي               

و دست به دست مي چرخد و حتي مي تواند به كساني كه خواهان وام يا اعتبـار        وي مقبوليت يافته    

بنابراين اسكناسها بدهي بانكـدار تلقـي مـي         . هستند نيز از رسيدهاي صادرشده خود پرداخت نمايد       

.اين نكته مهمي است كه موجب انتشار اسكناس مي گردد. شود

در قبال اعطاي وام، مي تواند بيش از مقدار پـول            بانكدار به پشتوانه اسناد و مدارك دريافتي         "ضمنا

اينكه تا چه مقدار بيش از .فلزي موجود در صندوق وام اعطا نمايدو توانايي خريد اسمي بوجود بياورد

مقدار پول فلزي موجود در صندوق مي توان اسكناس منتشر نمود، به اعتماد مردم نسبت به بانكدار                

.زمه از سوي بانكدار بستگي داردو و مقبوليت اسكناسها و احتياط لا

:مي توان ترازنامه بانك را پس از انتشار اسكناس به صورت زير تنظيم نمود

بدهيدارايي

20تاسيسات واموال                      

200پول فلزي در صندوق               

500اسناد دريافتني                      

20يه                             سرما

200سپرده مردم                     

500اسكناس در جريان             

720جمع بدهيها                    720جمع داراييها                      
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ل فلزي  پو"با توجه به ترازنامه فوق مشخص مي شود كه بانك توانسته است به جاي اينكه مستقيما     

.در صندوق مانده را وام دهد يا به تنزيل بروات و اسناد بپردازد، اقدام به انتشار اسكناس نمايد

بدين ترتيب به مراتب بيش از ميزان پول فلزي كه بانك در صندوق خود دارد، پـول ايجـاد كـرده و           

.توانايي خريد اسمي بوجود آورده است

: عدم قابليت تبديل اسكناس-6-1-2

ي ارزش شدن اسكناس در پي انتشار انبوه آن و بدون توجه به ميزان پشتوانه پول فلـزي ،مـردم                    با ب 

اعتماد خود را به اسكناس از دست داده بودند و همگان در انجام معاملات خواهان پول فلزي بودند،                  

يل به پول   زيرا عليرغم تعهد نسبت به اينكه هرگاه اسكناس به بانك ارائه شود عندالمطالبه قابل تبد              

بنابراين اسكناس به يك سند اعتباري . فلزي باشد، بانكها از تبديل اسكناس به پول فلزي سرباز زدند

.تبديل گشت و ديگر يك سند و حواله فلزي نبود

بنابراين در اواخر قرن نوزدهم كه تجارت آزاد بين كشورها توسعه يافت، ضرورت وجود يك سيـستم   

گرچه در آن زمان تفاهم بين المللي . بندي مناسب بيشتر احساس گرديدتسويه بين المللي با فرمول

چنداني همانند امروز بر روي اين امر نبود، هركشوري پس از ديگري مبادرت به اظهار و اعـلام نـرخ     

برابري اسمي براي پول ملي خود در برابر طلا نمود و تلاش كرد مقررات شناخته شده و مربـوط در                    

ايـالات  .  رعايت نمايدكه اين مقررات همان نظريه پايه طلاي كلاسـيك هـا بـود            "ااين زمينه را دقيق   

 به سيستم پايه طلا نپيوسـته       1879متحده امريكا جزو متاخران پيوستن با اين سيستم بود و تاسال          

نظام پايه طلا تا جنگ جهاني اول به نحو مناسبي عمل كرد ولـي جنـگ جهـاني اول الگوهـاي            . بود

كـه  .ها را تخريب نمود و به دنبال آن حجم تجـارت بـين المللـي نيـز محدودشـد                  تجارت بين كشور  

"در اين دوره تلاش زيادي به عمل آمـد كـه مجـددا           .  گرديد 1930منتهي به دوره ركود وسيع دهه     

و فرانـسه در    1925وانگلستان در سـال   1919ايالات متحده در سال           .نظام پايه طلا را به كار گيرند      

ولي مسئله پيدا نمودن برابري منطقـي جديـدي كـه           . ه آن سيستم بازگشتند    ب " مجددا 1928سال  


