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آن دو فرشته ای که از خواسته هایشان گذشتند، تا من به جایگاهي که اکنون در آن 

 ،ام برسمایستاده

  همسر عزيزمهمسر عزيزم

 است، بوده وجودش مایه دلگرمي منو  کيه گاه من در مواجهه با مشکلاتکه همواره ت

   و

    دختر نازنینمدختر نازنینم

 .که وجودش شادی بخش و صفایش مایه آرامش من است

  



 

 تشکر و تقدیر

 با سپاس به درگاه ايزد منان

 تحصلل   مراحل   تمامي در كه گرانقدرم خانوادهو  عزيزم همسر خدمت را خود قلبي امتنان و تشكر ابتدا، در

 .ملنمايم تقديم اند،بوده بنده پشتلبان و مشوق بهترين

راهنمايي اين دريغ اشان در به خاطر زحمات بياستاد گرامي جناب آقاي دكتر سلد ابراهلم حسلني نسب  از

 . نمايمخالصانه تشكر و قدرداني مي رساله

 زحملت مطالعله و    رضا ناصري و جناب آقاي دكتر لطفعلي عاقلي كهنه شهري كله جناب آقاي دكتر علي از 

 .نهايت تشكر و سپاسگزاري را دارم ،را تقب  نمودنداين پروژه  همشاور

شلان در پلشلبرد   دريلغ به خاطر حمايتهاي بلي جناب آقاي دكتر بهرام سحابي مدير گروه محترم اقتصاد، از 

 . مراح  انجام رساله كمال امتنان را دارم

دكتلر  حملد ابريشمي، جناب آقاي دكتر نادر مهرگان، جناب آقاي  دكتر آقاي جناب ،رساله محترم داوران از

بلر ننلاي    ارزشمند نكات ارائه با خود نوبه به هريك كهو جناب آقاي دكتر حسن حلدري  مزيني املرحسلن

 .دارم را سپاس و تشكر كمالرساله افزودند، 

از كلله اساتلد گرامي گروه اقتصاد و كاركنان محترم دانشكده مديريت و اقتصاد كه در مدت تحصللات دوره 

 .نمايماند، تشكر ميفراواني را متحم  شدهدكتري اينجانب زحمات 

ها ماهنوش خطلبي، مريم خندان خادم رضا، ملريم فتلاحي و امللره    خانم مهربانم و عزيز دوستان ازدر پايان 

 ،بودنلد  يلاريگرم  نوعي به رساله تدوين در كه در وزارت نلرو امهمكاران گراميو و ساير دوستان  سلد فرجي

 .خواستارم متعال خداوند از را عزيزان اين همه روزافزون موفقلت و كنممي تشكر ملمانهص



 

 چکيده

كه درآمد كشورهاي صادركننده نفت يازده برابر شد، تصور بر اين بود  3791بعد از رونق نفتي سال 

. فعاللتهاي توللدي هدايت كنندكه اين كشورها، خواهند توانست سرمايه انباشت شده نفت را به سمت ساير 

اند از فرصت به وجود آمده در ، روشن شد اين كشورها نتوانسته3791اما پس از افت قلمت نفت در دهه 

در اين رساله بررسي آثار درآمدهاي نفتي بر اقتصاد ايران در . جهت بهبود و شكوفايي اقتصادي بهره گلرند

شوک درآمدهاي نفتي بر اقتصاد كشور مورد بررسي قرار گرفته  در گام اول آثار. سه گام صورت گرفته است

و در گام بعدي با در نظر گرفتن سناريوهايي براي مديريت درآمدهاي نفتي، تاثلر اين سناريوها بر متغلرهاي 

در گام سوم نلز اثرات صندوق توسعه ملي بر متغلرهاي . مهم اقتصاد كلان، مورد ارزيابي قرار گرفته است

تمامي تحلللهاي مورد نظر با تكله بر مدل تعادل عمومي . كلان كشور مورد بررسي قرار گرفته است اقتصاد

درصدي سطح قلمت جهاني  01نتايج نشان مي دهد كه با افزايش . پوياي قاب  محاسبه انجام شده است

يابد؛ ولي توللد ناخالص داخلي بدون نفت نسبت به سال پايه، توللد ناخالص داخلي كشور افزايش مي

همچنلن واكنش بلندمدت اقتصاد ايران در مقاب  شوک دايمي قلمت . صادرات نفت خام، كاهش مي يابد

 ينفت يدرآمدها تيريمد آثار از حاص  جينتا يبررس. جهاني نفت مطابق با تئوري بلماري هلندي است

انداز درآمدهاي حاص  از صادرات نفت خام در رت پسدر صو كه دهد يمنشان  كشور اقتصاد بر دولت توسط

 انداز پس. صندوق نفت، توللد ناخالص داخلي و مصرف ك  در بلندمدت و وضعلت يكنواخت افزايش مي يابد

ي، منجر به افزايش هلند يمارلب بروز از ضمن جلوگلري نفت، صندوق در ينفت يدرآمدها از حاص  وجوه

بررسي نتايج حاص  از تجزيه و تحلل  اثرات صندوق توسعه ملي، نشانگر اين واقعلت  .اشتغال نلز مي گردد

 . است كه از طريق صندوق توسعه ملي مي توان تا حدي از بروز بلماري هلندي در كشور جلوگلري كرد

 

 :واژگان کليدی

اري هلندي، شوک درآمدهاي نفتي، مديريت درآمدهاي نفتي، صندوق ثروت ملي، صندوق توسعه ملي، بلم

 .مدل تعادل عمومي قاب  محاسبه پويا
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1-  

 مقدمه -1-1

صادركننده نفت يازده برابر شد، تصور بر اين بود كه درآمد كشورهاي  3791بعد از رونق نفتي سال 

كه اين كشورها، خواهند توانست سرمايه انباشت شده نفت را به سمت ساير فعاللتهاي توللدي هدايت كنند 

، روشن شد 3791اما پس از افت قلمت نفت در دهه . و مراح  توسعه و شكوفايي اقتصادي را فراهم نمايد

 . از فرصت به وجود آمده در جهت بهبود و شكوفايي اقتصادي بهره گلرنداند اين كشورها نتوانسته

درآمدهاي حاص  از منابع طبلعي از جمله نفت به دلل  ويژگلهاي خاص خود نلازمند مديريت 

صحلح مي باشد تا بتوان از آنها در جهت دستلابي به اهداف توسعه بهره جست در نلر اين صورت اين 

به علت ماهلت پرنوسان و نااطملنان بازاهاي نفت . نوان تهديدي در جهت توسعه باشددرآمدها مي تواند به ع

جهاني، درآمدهاي حاص  از صادرات نفت بلشتر در معرض شوک قرار دارند و اين امر اقتصادهاي وابسته به 

بودن منابعي چون از سوي ديگر، ماهلت پايان پذير . كنداينگونه درآمدها را دچار نوسانات و نااطملناني مي

بنابراين به منظور دستلابي به درآمد . نفت محدوديت ديگري است كه اين درآمدها به اقتصاد وارد مي كند

پايدار از اين مح  و انتقال آن به نسلهاي آتي لازم است در اقتصادهاي برخوردار از منابع طبلعي چون نفت 

چنلن مواردي . استگزاري صحلح اتخاذ شوددر خصوص نحوه استخراج و مديريت درآمدهاي حاصله سل

مسئله اثرات درآمدهاي نفتي بر رشد و توسعه اقتصادي و نحوه مديريت صحلح آن را به عنوان دندنه مهم 

. به طوريكه مطالعات بسلاري در اين خصوص انجام شده است. اقتصاددانان توسعه تبدي  كرده است

و مطالعات موافق اثرات مثبت  3آن به عنوان بلاي منابع طبلعي مطالعات موافق اثر منفي درآمدهاي نفتي، از

همچنلن كشورهاي مختلفي كه از . كنندتعبلر مي 2درآمدهاي نفتي، از آن به عنوان موهبت منابع طبلعي

، به منظور تبدي  درآمدهاي نفتي به منبع درآمدي پايدار فراواني منابع طبلعي چون نفت برخوردار هستند

ي به اهداف توسعه و جلوگلري از وارد شدن شوكهاي برونزاي ناشي از نااطملناني و نوسانات ستلاببراي د

                                                           
1 Resource curse 
2 Resource Blessing 
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معروف  3قلمت در بازار جهاني نفت بر اقتصاد داخلي، اقدام به تشكل  صندوقهايي كه به صندوق ثروت ملي

 .است، نموده اند

در گام . ام صورت خواهد گرفتدر اين رساله، بررسي آثار  درآمدهاي نفتي بر اقتصاد ايران در سه گ

كشور مورد بررسي قرار خواهد  مسلر بهلنه متغلرهاي مهم اقتصاد كلان اول آثار شوک درآمدهاي نفتي بر

با استفاده از تجربه كشورهايي چون نروژ، سناريوهايي براي مديريت درآمدهاي نفتي كه در گام دوم . گرفت

-تلف پس انداز و مصرف درآمدهاي نفتي است، پلشنهاد شام  تخصلص اين درآمدها ملان گزينه هاي مخ

در گام سوم، علاوه . گلردو تاثلر اين سناريوها بر متغلرهاي مهم اقتصاد كلان، مورد ارزيابي قرار مي 2شودمي

بر سناريوهاي پلشنهادي در گام دوم كه برگرفته از كشورهاي موفق جهان است، سناريوي ديگري را نلز 

، كه جهت مديريت درآمدهاي حاص  از صادرات نفتي در كشور تشكل  1صندوق توسعه مليتحت عنوان 

 . گلريم و به بررسي اثرات اين سناريو بر اقتصاد ايران خواهلم پرداختشده، در نظر مي

تغللرات ماللاتي، )يكي از روشهاي تحلل  كمي كه در مقاب  دامنه وسلعي از موضوعات سلاسي 

نگري را براي بررسي آثار همه جانبه تواند چارچوب جامعانعطاف پذير است و مي( ...سلاست تجاري و 

در اين رساله . است (DCGE) 4شوكها فراهم نمايد، روش تحلل  مدلهاي تعادل عمومي قاب  محاسبه پويا

-ظر ميتمامي تحلللهاي مورد نظر با تكله بر مدلهاي تعادل عمومي كه تمام متغلرها را به صورت جامع در ن

 . گلرد، انجام خواهد شد

 بيان مسئله -1-2

درآمدهاي حاص  از صادرات منابع طبلعي از جمله نفت، به عنوان يكي از مهمترين منابع ايجاد 

رود كشورهاي زيرا انتظار مي. باشدثروت در جهت توسعه اقتصادي و كاهش فقر مورد توجه تمام كشورها مي

                                                           
1 Sovereign Wealth Fund 
2 Breisinger, C.,et.al, (2009) 

هاي ماندگار،  با هدف تبدي  بخشي از عوايد ناشي از فروش نفت و گاز و ملعانات گازي و فرآوردهاي نفتي به ثروت 3197صندوق توسعه ملي در سال  

سه هاي آينده از منابع نفت و گاز و فرآوردهاي نفتي، صندوق توسعه ملي به صورت موس هاي زاينده اقتصادي و نلز حفظ سهم نس  مولد و سرمايه

 آن عمدتا منابعدرصد از منابع حاص  از صادرات نفت به اين صندوق واريز گردد و  21عمومي نلر دولتي تشكل  شد كه بر مبناي آن حداق  معادل 

 .شوداعطاي تسهللات به سرمايه گذاري بخش خصوصي  صرف
 

4
 Dynamic Computable General Equilibrium  
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نند با استفاده از درآمدهاي ارزي حاص  از صادرات اين منابع و برخوردار از منابع طبلعي فراوان، بتوا

همچنلن به كارگلري منابع در دسترس، جهت تاملن محصولات صنعتي ارزان قلمت و حفظ رقابت بلن 

 . المللي، مراح  رشد و توسعه اقتصادي را به سرعت طي كنند

ترين عام  محدود بر اين عقلده اند كه عمده 2و روستو 3پلروان مكتب بنلادگرايي سرمايه همانند لويس

كننده رشد اقتصادي، كمبود سرمايه است و درآمدهاي حاص  از صادرات منابع نفتي و يا ساير منابع طبلعي 

اي موافق با نقش مثبت درآمد حاص  از از ديگر نظريات توسعه. مي توانند اين كمبود را به خوبي جبران كند

روزنشناين در . اشاره كرد 4روزنشتاين 1توان به نظريه فشار بزرگرشد اقتصادي، مي منابع طبلعي در فرايند

با تكله بر نظريه فشار بزرگ نشان دادند كه كشورهاي ( 3797)و مورفي و ديگران  3763و  3741سالهاي 

هستند كه اند، نلازمند تكانه بزرگي فقلر به منظور خارج شدن از چرخه فقري كه در دايره آن گرفتار شده

درآمدهاي حاص  از نفت، گاز و معادن مي تواند ارز خارجي و سرمايه لازم را در اختلار . اين چرخه را بشكند

 . اين كشورها قرار دهد و تكانه لازم را فراهم آورد

در كنار چنلن نظرياتي، در برخي ديگر از مطالعات مرتبط با اقتصاد توسعه اعتقاد بر اين است كه 

ه با فراواني منابع طبلعي برخوردار هستند نسبت به كشورهاي ديگر رشد اقتصادي پايلنتري كشورهايي ك

بر اساس ديدگاههاي مبتني بر بلاي . معروف است 0اين پديده در ادبلات مرتبط، به بلاي منابع طبلعي. دارند

بلكه . اقتصادي ندارد منابع طبلعي، منابع طبلعي به طور مستقلم اثرات منفي و بازدارنده بر رشد و توسعه

، كلفلت 6فراواني منابع موجب بروز اختلالات و انحرافات اقتصادي و سلاسي از جمله بلماري هلندي

شود كه نامطلوب نهادها، رانت خواري، ضعف و سوء مديريت، پايلن بودن سطح سرمايه انساني و نلره مي

اي، كشورهاي در حال گواه چنلن يافته. نتلجه آن عدم رشد اقتصادي سريع و پايدار در اين كشورهاست

اي بودند كه عللرنم برخورداري از منابع طبلعي نني، رشد اقتصادي پايلنتري نسبت به كشورهاي توسعه

                                                           
1
 Lewis 

2
 Rostow 

3
 Big push 

4
 Rosenstein-rodan 

5
 Resource curse 

6
 Dutch Disease 
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هاي توسعه اقتصادي در دهد كه بلشترين شكستهمچنلن اين مطالعات نشان مي. اندفاقد اين منابع داشته

 . 3(3777رودريگز و ساكس، )وئلا و الجزاير رخ داده است كشورهاي صادركننده نفت از جمله ونز

در مجموع، در خصوص نحوه تاثلر منابع طبلعي بر اقتصاد اجماع نظر وجود ندارد و در ملان كشورهاي 

آنچه مسلم است اين است كه منابع طبلعي خود به . ايمبوده اهداراي منابع طبلعي شاهد موفقلتها و شكست

بلكه تاثلرات منابع طبلعي بر ساختار اقتصادي . باشدبازدارنده بر رشد و توسعه اقتصادي نميتنهايي عام  

ماتسن و تورويك . كشور به نحوه تخصلص درآمدهاي حاص  از منابع طبلعي در طول زمان بستگي دارد

در يك مطالعه با جريان درونزاي درآمدهاي حاص  از منابع طبلعي، مسلر بهلنه مخارج را مورد  2(2110)

بر اساس . بررسي قرار داده و اهملت وضع قوانلن مالي در مديريت ثروتهاي منابع طبلعي را نشان دادند

انداز د كه از نرخ پسمطالعه ايشان كشورهايي كه از پديده منابع طبلعي گريخته اند، عمدتا كشورهايي هستن

در مطالعه خود نشان داد كه  1(2111)لارسن . بالاتري نسبت به درآمدهاي منابع طبلعي برخوردار هستند

سال به دلل  كلفلت بالاي نهادها و مديريت صحلح درآمدهاي منابع طبلعي از بروز  20كشور نروژ در طول 

درآمدهاي بالاي حاص  از منابع  4(3799)ه گلب بر اساس مطالع. استبلاي منابع طبلعي جلوگلري كرده

شود كه باعث بروز اثرات بلماري طبلعي منجر به ايجاد فشارهاي سلاسي جهت افزايش مخارج دولت مي

كشور صادر كننده نفت افزايش يكباره درآمدهاي حاص   6در مطالعه كاربردي وي در مورد . شودهلندي مي

 .ي ناكارا و سطح مصرف بالا و ناپايدار خواهد شداز صادرات نفت، باعث سرمايه گذار

كشور ايران نلز به عنوان يكي از بزرگترين توللدكنندگان نفت در جهان، از درآمدهاي صادراتي نفت 

سرانه برآوردي  GDP، در ابتداي قرن بلستم (2119)طبق مطالعه صالحي و پسران . بالايي برخوردار است

درصد بلشتر از  21دلار بوده كه  3111در كشور ايران معادل ( ابرابري قدرت خريد دلار آمريك)

 4111سرانه ايران به  GDP،3791قب  از شوک نفتي دهه . كشورهاي در حال توسعه بود  GDPملانگلن

كشور ايران عللرنم . سرانه كشورهاي در حال توسعه بود GDPدلار رسلد كه دو برابر بلشتر از ملانگلن 

                                                           
1
Rodriguez, Sachs (1999). 

2
Matsen and Torvik (2005) 

3
Røed Larsen (2003) 

4
Gelb (1988) 
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لها به يكي از بزرگترين توللدكنندگان نفت تبدي  شده بود ولي در اين دوره، ساللانه اينكه در طي اين سا

درآمد سرانه حاص  از صادرات نفت، حدود  3791در آناز دهه . درصد رشد اقتصادي داشته است 2تنها 

امر منجر  رسلد كه اين( برابر 9)دلار  2411اين درآمد سرانه به  3791دلار بود ولي بعد از شوک نفتي  111

دهد كه اين درآمدها پايدار سرانه نشان مي GDPاما روند . دلار شد 6111سرانه تا سطح  GDPبه افزايش 

بنابراين اقتصاد كشور قادر به  3.سرانه به سطح قب  از شوک نفتي رسلد GDP،3771نبوده و در ابتداي سال 

در گام اول  در اين مطالعه ،ر شدن موضوعبراي روشنت. استهاي نفتي نبودهجذب درآمدهاي ناشي از رونق

  .آثار شوک درآمدهاي نفتي بر اقتصاد كشور مورد بررسي قرار خواهد گرفت

دهد در كشور ما وابستگي شديدي ملان درآمدهاي نفتي و مخارج عمومي دولت شواهد تجربي نشان مي

با توجه به نوسانات قلمتهاي نفت . كندو مخارج دولت همسو با تغللر درآمدهاي نفتي تغللر مي 2وجود دارد،

در جهان و محدوديتهاي فلزيكي اين منابع، مديريت درآمدهاي نفتي توسط دولت از اهملت بالايي برخوردار 

انداز براي دوره مدها باعث ايجاد تعادل در بودجه، كاهش بدهلهاي خارجي، و خلق پساچرا كه اين در. است

بنابراين مديريت درآمدهاي نفتي و بازنگري در تخصلص . گردداند، ميسلدههايي كه منابع نفتي به پايان ر

بدين منظور جهت مديريت درآمدهاي ناشي از . درآمدهاي نفتي در كشور از اهملت بالايي برخوردار است

 صادرات نفت توسط دولت و اثرات پايدار اين درآمدها بر اقتصاد كلان كشور، سعي بر اين است تا با استفاده

از تجربه كشورهايي چون نروژ، سناريوهايي را براي تخصلص درآمدهاي نفتي كه شام  انتخاب ملان گزينه 

كنلم و با استفاده از مدل تعادل عمومي هاي مختلف پس انداز و مصرف درآمدهاي نفتي است، پلشنهاد 

علاوه بر اين . دهلمرزيابي قرار پوياي ارائه شده، تاثلر اين سناريوها را بر اقتصاد كلان در بلندمدت مورد ا

كشورهاي موفق جهان است، سناريوي ديگري را نلز تحت عنوان صندوق  تجربه سناريوها كه برگرفته از

گلريم و توسعه ملي، كه جهت مديريت درآمدهاي حاص  از صادرات نفتي در كشور تشكل  شده، در نظر مي

 . بلندمدت، در چارچوب مدل ارائه شده خواهلم پرداخت به بررسي اثرات اين سناريو بر اقتصاد ايران در

                                                           
1Salehi, pesaran (8001) 
2
Salehi, Pesaran (8001) 
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 سئوالات اصلي تحقيق -1-3

، مصرف توللد ناخالص داخلي: از جمله)دي تاثلر افزايش درآمدهاي نفتي برمتغلرهاي كلان اقتصا -

 چگونه است؟( و سرمايه گذاري

 تاثلر افزايش درآمدهاي نفتي بر توللد بخشهاي قاب  مبادله چگونه است؟ -

 افزايش درآمدهاي نفتي بر توللد بخشهاي نلر قاب  مبادله چگونه است؟تاثلر  -

پس انداز درآمدهاي حاص  از صادرات نفتي نسبت به مصرف آن توسط دولت، چه تاثلري بر  -

 كشور دارد؟( توللد ناخالص داخلي، مصرف، سرمايه گذاري)متغلرهاي مهم كلان اقتصادي

چوب اساسنامه صندوق توسعه ملي چه تاثلري بر تخصلص منابع حاص  از صادرات نفت در چار -

 توللد ناخالص داخلي و ساير متغلرهاي مهم اقتصادي در بلندمدت دارد؟

 اهداف تحقيق -1-4

در گام . در اين رساله، بررسي آثار  درآمدهاي نفتي بر اقتصاد ايران در سه گام صورت خواهد گرفت

با استفاده از در گام دوم . ررسي قرار خواهد گرفتاول آثار شوک درآمدهاي نفتي بر اقتصاد كشور مورد ب

تجربه كشورهايي چون نروژ، سناريوهايي را براي مديريت درآمدهاي نفتي كه شام  تخصلص اين درآمدها 

و تاثلر اين سناريوها را  3كنلمميملان گزينه هاي مختلف پس انداز و مصرف درآمدهاي نفتي است، پلشنهاد 

در گام سوم، علاوه بر سناريوهاي پلشنهادي در . دهلماد كلان، مورد ارزيابي قرار ميبر متغلرهاي مهم اقتص

گام دوم كه برگرفته از كشورهاي موفق جهان است، سناريوي ديگري را نلز تحت عنوان صندوق توسعه ملي، 

ررسي گلريم و به بكه جهت مديريت درآمدهاي حاص  از صادرات نفتي در كشور تشكل  شده، در نظر مي

 . اثرات اين سناريو بر اقتصاد ايران خواهلم پرداخت

، 3791اين مسئله از دهه . مسئله آثار درآمدهاي نفتي بر اقتصاد يك كشور، موضوع تازه اي نلست

در كشور ايران نلز مطالعه كمي در . بعد از رونق عظلم نفتي، به مسئله جدي در ملان اقتصاددانان تبدي  شد

                                                           
1 Breisinger, C.,et.al, (2009) 


