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 تعهدنامه اصالت پايان نامه کارشناسی ارشد
در       اينجانب   فرناز منصوری       دانش آموخته مقطع کارشناسی ارشد به شماره دانشجويی 
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 کيفيت افشا، محافظه کاری و رابطه متقابل آن ها بر هزينه سرمايه سهام عادی 
و درجه      عالی     دفاع نموده ام بدينوسيله متعهد می شوم:  ٢٥/١٩  با کسب نمره   

توسط اينجانب بوده و در مواردی که از اين پايان نامه حاصل تحقيق رو پژوهش انجام شده  -١
دستاوردهای علمی و پژوهشی ديگران(اعم از پايان نامه، کتاب، مقاله و ...) استفاده نموده 
ام، مطابق ضوابط و رويه های موجود نام منبع مورد استفاده و ساير مشخصات آن را در 

 فهرست ذکر و درج کرده ام.
هيچ مدرک تحصيلی(هم سطح، پايين تر يا بالاتر) در ساير اين پايان نامه قبلاً برای دريافت  -٢

 داشنگاهها و موسسات آموزش عالی ارائه نشده است.
چنانچه بعد از فراغت از تحصيل، قصد استفاده و هرگونه بهره برداری اعم از چاپ کتاب،  -٣

های ثبت اختراع و ... از اين پايان نامه داشته باشم، از حوزه معاونت پژوهشی واحد مجوز
 مربوطه را اخذ نمايم.

چنانچه در هر مقطع زمانی خلاف موارد فوق ثابت شود، عواقب ناشی از آن را بپذيرم و  -٤
واحد دانشگاهی مجاز است با اينجانب مطابق ضوابط و مقررات رفتار نموده و در صورت 

 ابطال مدرک تحصيلی ام هيچگونه ادعايی نخواهم داشت. 

 نام و نام خانوادگی: 
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  معاونت پژوهش و فناوری

  به نام خدا

  منشور اخلاق پژوهش

با ياری از خداوند سبحان و اعتقاد به اينکه عالم محضر خداست و همواره ناظر بر اعمال انسان و 
به منظور پاس داشت مقام بلند دانش و پژوهش و نظر به اهميت جايگاه و دانشگاه در اعتلای 

دانشجويان و اعضاء هيأت علمی واحدهای دانشگاه آزاد اسلامی متعهد فرهنگ و تمدن بشری ، ما 
  می گرديم اصول زير را در انجام فعاليت های پژوهشی مدنظر قرار داده و از آن تخطی نکنيم :

اصل برائت : التزام به برائت جويی از هر گونه رفتار غير حرفه ای و اعلام موضع  -١
 را به شائبه های غير علمی می آلايند .نسبت به کسانی که حوزه علم و پژوهش 

اصل رعايت انصاف و امانت : تعهد به اجتناب از هر گونه جانب داری غير علمی و  -٢
 حفاظت از اموال ، تجهيزات و منابع در اختيار .

اصل ترويج : تعهد به رواج دانش و اشاعه نتايج تحقيقات و انتقال آن به همکاران  -٣
 مواردی که منع قانونی دارد. علمی و دانشجويان به غير از

اصل احترام : تعهد به رعايت حريم ها و حرمت ها در انجام تحقيقات و رعايت جانب  -٤
 نقد و خودداری از هر گونه حرمت شکنی .

اصل رعايت حقوق : التزام به رعايت  کامل حقوق پژوهشگران و پژوهيدگان (انسان  -٥
 ، حيوان و نبات ) و ساير صاحبان حق .

داری : تعهد به صيانت از اسرار و اطلاعات محرمانه افراد ، سازمان ها  و اصل راز -٦
 کشورها و کليه افراد و نهادهای مرتبط با تحقيق .

اصل حقيقت جويی : تلاش در راستای پی جويی حقيقت و وفاداری به آن  و دوری از  -٧
 هر گونه پنهان سازی حقيقت .

کامل حقوق مادی ومعنوی دانشگاه اصل مالکيت مادی و معنوی : تعهد به رعايت  -٨
 وکليه همکاران پژوهش .

اصل منافع ملی : تعهد  به رعايت مصالح ملی و در نظرداشتن پيشبرد و توسعه  -٩
  کشور در کليه مراحل پژوهش.

 :امضاء پژوهشگر
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  به: تقديم
  
  

  پدرو مادرم        

دردانه های هستی که وجودم برايشان همه رنج بوده و وجودشان                                               
 برايم همه مهر. 

  و تقديم به                                                                              

                                                                                                                                            
 .همسرم استوره زندگی ام و اميدبودنم
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  تشکر و قدر دانی:
ن عنايت فرمود.  بر خود لازم می با سپاس فراوان از خداوند منان آه توفيق انجام اين پژوهش را به م

دانم از زحمات فراوان استاد بزرگوارم  سرکار خانم دکتر زهرا پور زمانی        که همواره با صبر و 

  گشاده رويی راهنما و مشوق اينجانب در انجام پژوهش بودند صميمانه تشکر و قدردانی کنم.

تا   جهانشاد            که زحمت         مشاوره همچنين از زحمات استاد بزرگوار سرکار خانم دکتر آزي
  اين پژوهش را به عهده داشتند بسيار سپاسگزارم.
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  مقدمه ١-١

انسان معمولاً به دنبال افزايش سطح رفاه و ميزان ثروت خود است و در راستای اين هدف به منظور 
کسب بازده، منابع خود را در اختيار اشخاص ديگر قرار می دهد تا از اين طريق ثروت خود را 

سرمايه  افزايش دهد. اين فعاليت افراد نوعی سرمايه گذاری است. در ادبيات مالی تعاريف مختلفی از
گذاری ارائه شده است. سرمايه گذاری عبارت است ارزش فعلی پول در يک دوره زمانی، به منظور 

). وقتی سرمايه گذاران وجوه خود ٥، ص ١٣٨٨کسب عايداتی در آينده. (اسلامی بيدگلی و همکاران، 
ند. سرمايه دهند، انتظار کسب بازده از سرمايه گذاری خود دار را در اختيار يک شرکت قرار می

گذاران با توجه به ويژگی های ريسکی شرکت سرمايه پذير و شرايط محيطی، بازده مورد انتظار خود 
را تعيين می کنند. اگر از ديدگاه شرکت سرمايه پذير به بحث سرمايه گذاری نگاه کنيم، بازده مورد 

ارت ديگر هزينه سرمايه انتظار سرمايه گذاران همان هزينه سرمايه شرکت سرمايه پذير است. به عب
ماند. هزينه  عبارت است از  حداقل نرخ بازدهی که با کسب آن ارزش واحد اقتصادی ثابت می

سرمايه از دو بعد دارای اهميت است. بعد اول اين است که تمامی مدل های ارزيابی اوراق بهادار 
اصلی آن به هزينه سرمايه متکی به هزينه سرمايه هستند. هيچ مدل ارزيابی وجود ندارد که اتکای 

گذاری وجوه توسط شرکت، تعيين اولويت های سرمايه گذاری،   نباشد. بعد دوم اين است که سرمايه
تعيين ساختار بهينه سرمايه و ارزيابی عملکرد بهينه واحدها بدون مشخص بودن هزينه سرمايه عملی 

گفت کليه تصميم های  ). بنابراين به جرأت ميتوان١٣٨٥نخواهد بود (حجازی و جلالی، 
گذاری در يک شرکت تحت تأثير هزينه سرمايه آن شرکت است که اين امر خود گويای ميزان  سرمايه

اهميت موضوع می باشد. از طرفی سرمايه گذاران با استفاده از اطلاعات مالی شرکت ها بازده مورد 
ده بتواند در ارزيابی عملکرد و انتظار خود را برآورد می کنند. برای اينکه اطلاعات مالی گزارش ش

توان سودآوری يک شرکت به استفاده کنندگان کمک کند و سرمايه گذاران بتوانند به اتکای اين 
اطلاعات، بازده مورد انتظار خود را برآورد کنند، ارائه اطلاعات بايد به نحوی باشد که ارزيابی 

ری و پيش بينی فعاليتهای آتی مؤثر عملکرد گذشته شرکت را ممکن سازد و در سنجش توان سودآو
باشد. بنابراين علاوه بر اينکه ارقام مندرج در گزارشگری مالی برای سرمايه گذاران مهم است و بر 
تصميم های آن ها تأثير دارد، ويژگی های کيفی اين ارقام نيز به عنوان يکی از ابعاد اطلاعات مالی 

هدفهای گزارشگری ).  ٨٦، ص ١٣٨٦ی و مجدی، مورد توجه خاص سرمايه گذاران است (کردستان
می آورد از ويژگيهای  فراهم گزارشگری مالی آه اطلاعاتی می آند، ايجاب حسابداری مبانی و مالی
 عنوان با ويژگی ها اين از ايران نظری گزارشگری مالی مفاهيم در باشد  برخوردار معينی

 عنوان با آن از آه است محافظه آاری خصوصيات اين از يكی .است شده بيان آيفی خصوصيات
 و درآمدها جهت شناسايی نامتقارن ) محافظه آاری را تاييدپذيری١٩٩٧( ١باسو .است شده احتياط ياد

                                                 
١ Basu 



 

3 
 

محافظه آاری  .و داراييها می شود سود آم نمايی منجر به هزينه ها تعريف می کند بطوری که
 و نيست؛ به محافظه آاری نيازی باشد، نداشته وجود ابهام اگر ابهام، به نسبت محتاطانه واآنشی است

دارد. بنابراين  وجود محافظه آاری به تری بيش نياز داشته باشد، وجود تری بيش ريسك و ابهام هرچه
 برخی مشکلات، رفع محافظه آاری در اهميت آيفيت گزارشگری مالی شناسايی ميزان  بهبود برای
با توجه به مطالب فوق، ما در اين مطالعه برآنيم مهم تلقی می گردد.  امری مشکل نمايندگی، جمله از

تا نوع و ميزان تأثير متقابل کيفيت افشا و محافظه کاری بر هزينه سرمايه سهام عادی شرکت های 
  را مورد بررسی قرار دهيم.   پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

  
  
  
  
 بيان مسئله  ٢-١

در ادبيات مالی مبانی نظری که بيانگر تأثير کيفيت افشا بر هزينه سرمايه سهام عادی می باشد را 
گزارشگری مالی توان از سه منظر مورد بررسی قرار داد. در ديدگاه اول اعتقاد بر اين است که   می

مايه گذاران با کيفيت باعث کاهش احتمالی عدم تقارن در توزيع اطلاعات بين مديران شرکت ها و سر
يا خريداران و فروشندگان سهام می شود. اين امر باعث می شود تا افت قيمت فروش سهام تقليل يافته 

اين گونه استدلال می شود که ميزان افشای و در نتيجه هزينه انتشار سهام کاهش يابد. در ديدگاه دوم 
های معاملاتی  طريق کاهش هزينه بالا و با کيفيت، نقدشوندگی سهام را افزايش داده و در نتيجه از

منجر به کاهش هزينه سرمايه سهام عادی می شود. از منظر ديدگاه سوم نيز گزارشگری مالی با 
کيفيت از طريق کاهش ريسک اطلاعاتی مرتبط با برآورد پارامترهای توزيع بازده سهام منجر به 

می توان انتظار داشت در بازار شود. با توجه به موارد فوق  کاهش هزينه سرمايه سهام عادی می
سرمايه ايران نيز با افزايش کيفيت افشا ميزان هزينه سرمايه سهام عادی شرکت ها کاهش يابد. 

  بنابراين اولين سوال اساسی اين تحقيق را می توان به صورت زير بيان نمود: 

  آيا با افزايش کيفيت افشا هزينه سرمايه سهام عادی شرکت ها کاهش می يابد؟  -١

محافظѧه کѧاری در    ) ريشѧه ٢٠٠٣دارد. واتѧز (  طѧولاني  سѧابقه اي  حسѧابداري،  در آѧاري  محافظه مفهوم
گزارشگری مالی را دلايل اقتصادی می داند و چهار عامل قѧراردادي، دعѧاوي قضѧايي، قانونگѧذاري و     

ادهѧای  محافظѧه کѧاری ناشѧی از قرارد   کنѧد. از ديѧدگاه قѧراردادي      مالياتي را در شکل گيری آن ذکѧر مѧی  
شѧѧرکت بѧѧا اشѧѧخاص و گروههѧѧای مختلѧѧف (از قبيѧѧل سѧѧهامداران، اعتباردهنѧѧدگان، مѧѧديران) مѧѧی باشѧѧد.          
براساس اين تفسير، حسابداری محافظه کارانه بѧرای نشѧان دادن و اشѧاره بѧه مخѧاطرات اخلاقѧي بوجѧود        

و مسѧئوليت   آمده بوسيله گروههای مختلفی که اطلاعات نѧابرابر و نѧا متقѧارن، حقѧوق و مزايѧای نѧابرابر      
محدود دارند، می باشد. مديران برای افزايش منافع شخصی خود، در استفاده از معيارهای حسѧابداری،  

کننѧد. اگѧر محѧدوديت هѧايی کѧه       که مبنای اطلاع رسانی برای سرمايه گذاران است، جانبدارانه عمل می
  ѧѧد درآن صѧѧته باشѧѧود نداشѧѧد، وجѧѧدود نمايѧѧدير را محѧѧه مѧѧت طلبانѧѧار فرصѧѧن رفتѧѧابداری ايѧѧام حسѧѧورت ارق

موجود در گزارشهای مالی جانبدارانه تهيه و ارائѧه خواهѧد شѧد. آѧه ايѧن امѧر بѧه نوبѧه خѧود از منجѧر بѧه            
افѧѧزايش انتظѧѧارات سѧѧهامداران و بѧѧالا رفѧѧتن هزينѧѧه سѧѧرمايه سѧѧهام عѧѧادي مѧѧي گѧѧردد. امѧѧا محافظѧѧه کѧѧاری    
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انبدارانه مديران را محѧدود مѧی نمايѧد.    بواسطه الزام قابليت اثبات و تأييد خود، رفتار فرصت طلبانه و ج
در عمل محافظѧه کѧاری رفتѧار جانبدارانѧه مѧدير را خنثѧی و شناسѧايی سѧود را بѧه تѧأخير مѧی انѧدازد، در             
نتيجѧѧه خѧѧالص دارايѧѧی هѧѧا و سѧѧود کمتѧѧر نشѧѧان داده مѧѧی شѧѧوند. در قراردادهѧѧا، اثѧѧرات مزبѧѧور، از طريѧѧق   

دهѧد.   مايه شرآت، ارزش شرکت را افزايش مѧی منطقي نمودن انتظارت سهامداران و آاهش هزينه سر
ارزش افѧѧزايش  يافتѧѧه شѧѧرکت ميѧѧان همѧѧه گروههѧѧای طѧѧرف قѧѧرارداد شѧѧرکت، تقسѧѧيم و رفѧѧاه هѧѧر گѧѧروه        

کѧاری   با توجه به آنچه گفته شد می توان پيش بينѧی کѧرد کѧه بѧا افѧزايش ميѧزان محافظѧه       افزايش می يابد. 
براين دومѧين سѧوال اساسѧی ايѧن تحقيѧق بѧه صѧورت        هزينه سرمايه سهام عادی شرکت ها کاهش يابد. بنѧا 

  زير قابل بيان می باشد:

آيا اعمال سيستم حسابداری محافظه کارانه تر می تواند منجر به کاهش هزينه سرمايه سهام  -٢
  عادی شرکت ها گردد؟

بر اساس تئوري هاي موجود و مطالب ياد شده فوق انتظار يك رابطه معكوس ميان محافظه آاري و 
نه سرمايه سهام عادي وجود دارد. با اين وجود ميزان اين رابطه متأثر از محيط اطلاعاتي شرآتها هزي

) اين گونه استدلال مي آنند آه تنها در صورت وجود عدم تقارن ٢٠٠٥( ١مي باشد. باگنولي و واتس
عات آارانه تر مي تواند از طريق انتقال اطلا  اطلاعاتي، انتخاب يك سيستم حسابداري محافظه

رود در   خصوصي مديران، منجر به آاهش هزينه سرمايه سهام عادي گردد. در نتيجه انتظار مي
شرآت هايي آه عدم تقارن اطلاعاتي آمتر بوده و داراي يك محيط اطلاعاتي شفاف و با آيفيت تري 

رو سومين  هستند، محافظه آاري تأثير ناچيزي بر هزينه سرمايه سهام عادي آن ها داشته باشد. از اين
  سوال اساسي اين تحقيق را مي توان به صورت زير بيان نمود: 

آيا ميزان تأثير حسابداري محافظه آارانه بر روي هزينه سرمايه سهام عادي متأثر از محيط  -٣
  اطلاعاتي شرآت ها مي باشد؟

  

  هدفهای تحقيق  ٣-١
هدف از اين مطالعѧه بررسѧي تѧأثير متقابѧل آيفيѧت افشѧا و محافظѧه آѧاري بѧر روي هزينѧه سѧرمايه سѧهام             
عادي مي باشد. براي اين منظور ابتدا تأثير جداگانه هر يك از عوامل آيفيѧت افشѧا و محافظѧه آѧاري بѧر      

يѧت افشѧا و   روي هزينه سرمايه سهام عادي شرآت ها مورد بررسي قرار گرفته و سѧپس اثѧر متقابѧل آيف   
محافظه آاري بر روي هزينه سرمايه سهام عادي بررسي خواهد شد تا با شناسايي ميزان تѧأثير هѧر يѧك    
از آنهѧѧا راهكارهѧѧايي جهѧѧت آѧѧاهش هزينѧѧه سѧѧرمايه سѧѧهام عѧѧادي شѧѧرآت هѧѧا ارائѧѧه گѧѧردد. بطѧѧور خلاصѧѧه   

  اهداف مشخص اين تحقيق را مي توان به صورت زير بيان نمود: 
  افشا در آاهش هزينه سرمايه سهام عادي شرآت ها. بررسي نقش آيفيت  -١
  بررسي نقش محافظه آاري در آاهش هزينه سرمايه سهام عادي شرآت ها. -٢
  بررسي تأثير متقابل آيفيت افشا و محافظه آاري بر روي هزينه سرمايه سهام عادي. -٣
ه به شناسايي ارائه پيشنهاداتي براي آاهش هزينه سرمايه سهام عادي شرآت ها با توج -٤

  آارآردهاي آيفيت افشا و محافظه آاري در آاهش هزينه سرمايه سهام عادي.

                                                 
١ Bagnoli and Watts 
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 اهميت موضوع و انگيزه انتخاب آن  ٤-١
با توجه به تأثير ساختار مالی شرکت بر هزينه تأمين مالی آن، هر شرکتی می خواهد ضمن ايجاد 

امداران را به حداکثر برساند (رساپور، ساختار مالی بهينه، هزينه سرمايه را به حداقل و ثروت سه
). هزينه سرمايه هر شرکت عبارت از نرخ بازدهی است که بايد آن شرکت نسبت به سرمايه ١٣٨٠

گذاری های خود بدست آورد تا بتواند انتظارات سرمايه گذارانی را که وجوه بلند مدت شرکت را 
ينه تأمين مالی يکی از عوامل مهم در تصميمات فراهم آورده اند تأمين کند. حال با توجه به اينکه هز

مالی می باشد، مديران بايد در هنگام سرمايه گذاری بر روی پروژه ای خاص از نرخ بازدهی پروژه 
و نرخ بازدهی مورد انتظار سرمايه گذاران (هزينه سرمايه) آگاهی داشته باشند. همچنين هزينه 

يه گذار است که با کسب آن ارزش شرکت حفظ می شود. سرمايه حداقل نرخ بازده مورد انتظار سرما
بنابراين يکی از علل انتخاب موضوع، نقش اساسی است که هزينه سرمايه در حفظ ارزش شرکت بر 
عهده دارد. همچنين در مدل های ارزيابی اوراق بهادار نيز لحاظ نمودن هزينه سرمايه ضروری به 

ناگون هزينه سرمايه نظير نقش آن در بودجه بندی سرمايه رسد. علاوه بر اين کاربرد های گو  نظر می
ای، استقرار ساختار بهينه سرمايه و ... نيز بر اهميت بررسی اين موضوع می افزايد. از طرفي 

آنچه مسلم يکی از انتظارات در بازار سرمايه به شمار می رود.  کيفيت اطلاعات و گزارشگری شفاف
گذاران، متقاضي  گذاران و سرمايه د دارد اين است آه همه مقرراتاست و نسبت به آن اتفاق نظر وجو

گزارشگري مالي با آيفيت بالا هستند زيرا اين اعتقاد به صورت گسترده وجود دارد آه آيفيت افشا 
کيفيت اطلاعات اثر مستقيمی بر عدم تقارن مستقيماً بر بازارهاي سرمايه اثرگذار است. همچنين 

کارايی بازار کند.   ين طريق نقش مهمی را در تعيين هزينه سرمايه ايفا میاطلاعاتی دارد و از ا
هر قدر اين کيفيت و  شفافيت ارتقا يابد،  سرمايه منوط به کيفيت و شفافيت اطلاعات است بطوری که

از جمله  يافته و امکان دستکاري قيمت سهام نيز از بين مي رود.کارايی بازار سرمايه نيز افزايش 
زارشگري مالي با کيفيت و افشاي مناسب در بازار اوراق بهادار آشف صحيح قيمت در مزاياي گ

بازارهاي اوليه و ثانويه، آاهش هزينه سرمايه، آاهش مديريت سود، افزايش نقد شوندگي سهام و 
با توجه به موارد فوق و مد نظر قرار دادن اينکه در ادبيات مالی  آاهش ريسك مشارآت آنندگان است.

ن تاکنون تحقيقی تأثير متقابل کيفيت افشا و محافظه آاري بر هزينه سرمايه سهام عادي را مورد ايرا
بررسي قرار نداده است، تحقيق حاضر در پی آن است تا اين تأثير متقابل را شناسايی کرده و به 

  عنوان يک معيار مناسب در تصميم گيری ارائه دهد. 
  
  
  
  

 فرضيه هاي تحقيق  ٥-١
با توجه به مطالب فوق و سوالات تحقيق، فرضيه هاي اين تحقيق در قالب سه فرضيه اصلي 

  بصورت زير قابل بيان مي باشد: 
  ميان آيفيت افشا و هزينه سرمايه سهام عادي رابطه منفي و معني داري وجود دارد.  -١
 دارد.ميان محافظه آاري و هزينه سرمايه سهام عادي رابطه منفي و معني داري وجود  -٢
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  تاثير متقابل کيفيت افشا و محافظه کاری با هزينه سرمايه سهام عادی رابطه دارد.  -٣

  
  روش تحقيق   ٦-١

روش تحقيق با توجه به اجرا يك تحقيق توصيفي (غيرآزمايشي) و از نوع همبستگي مي باشد و در آنها 
شف و بيان شود. همچنين سعی می شود رابطه بين متغير های تحقيق با استفاده از ضريب همبستگی، ک
آوري اطلاعات نيز با توجه  با توجه به هدف اين تحقيق از نوع آاربردي مي باشد. از منظر نحوه جمع

براي گردآوري اطلاعات در اين به استفاده از داده هاي گذشته، اين تحقيق گذشته نگر تلقي مي گردد. 
هاي مورد نياز مربوط به ادبيات  و دادهتحقيق از روش آتابخانه اي استفاده خواهد شد. اطلاعات 

تحقيق و مباني نظري  از منابع آتابخانه اي و پايگاه هاي علمي و مقالات داخلي و خارجي استخراج 
مي شود. براي گردآوري داده هاي تحقيق نيز از بانك هاي اطلاعاتي سازمان بورس اوراق بهادار 

و مطالعات اسلامي، بانك هاي اطلاعاتي نرم تهران، پايگاه اطلاعاتي مديريت پژوهش، توسعه 
افزارهاي تدبيرپرداز و ره آورد نوين، و همچنين گزارشات هفتگي و صورتهاي مالي شرآتها حسب 

  مورد استفاده خواهد شد.
  

  قلمرو تحقيق  ٧-١
قلمرو موضوعی اين تحقيق بررسی تأثير متقابل کيفيت افشا و محافظه کاری بر هزينه سرمايه سهام 

 ١٣٨٨تا پايان سال  ١٣٨٢ساله از ابتدای سال  ٧باشد. قلمرو زمانی تحقيق نيز در يک دوره   دی میعا
شرکت های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تعيين شده است. همچنين قلمرو مکانی آن را آليه 

  دهد.  تشکيل می تهران
  

 جامعه و نمونه آماري  ٨-١
جامعه آماري اين تحقيق آل شرآتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد آه از 

در بورس فعال بوده اند. در اين تحقيق براي انتخاب نمونه از  ١٣٨٨لغايت اسفند  ١٣٨٢ابتداي سال 
  روش غربالگري (حذفي) استفاده خواهد شد. 

 
  رضياتروش تجزيه و تحليل اطلاعات و آزمون ف  ٩-١

در اين تحقيق براي تجزيه و تحليل اطلاعات و آزمون فرضيات از مدل رگرسيون خطی بصورت داده 
استفاده خواهد شد. برای بررسی معنی دار بودن ضريب متغيرهای مستقل در هر مدل از  ١هاي پانل

، در fماره دار بودن آل رگرسيون طبق آ استفاده شده و براساس نتايج حاصل از بررسي معني tآماره 
گيري خواهد شد. همچنين به منظور  ها تصميم% در خصوص تائيد يا رد فرضيه٩٥سطح اطمينان 

اسميرونوف و  -بررسی نرمال بودن متغير وابسته و استقلال خطاها به ترتيب از آزمون کلموگروف
  واتسون استفاده خواهد شد. -دوربين dآماره 

 
  واژه ها و اصطلاحات تحقيق   ١٠-١

                                                 
١ Panel Data 
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  واژه های کليدی و اصطلاحات اين تحقيق به شرح زير قابل تعريف می باشند:  

  کيفيت افشا  ١-١٠-١
ساير اشكال  يا آمي مالي، غير و مالي از اعم اقتصادي اطلاعات ارائه و در ادبيات مالی انتقال

، ١٣٨٨(سجادی و همکاران،  را افشا می گويند شرآت مالي عملكرد و با وضعيت مرتبط اطلاعات
توان ميزان دقت گزارشگري مالي در انعكاس اطلاعات   ). در اين ميان آيفيت افشا را مي٥٢ص 

  ).١٠، ص ٢٠١٠مربوط به عمليات و جريانات نقدي واحد انتفاعي تعريف نمود (آرتياچ و کلارسون، 

  محافظه کاری  ٢-١٠-١
خوب يا  اخبار شناسايي براي تاييدپذيري از بالاتري جهالزام در به حسابداري محافظه کاری را گرايش

 کѧرده انѧد. در مفѧاهيم    تعريѧف  زيѧان  يا بد شناسايي اخبار براي لازم تأييدپذيري ميزان با مقايسه در سود
 از اجѧزاي  يكѧي  عنѧوان  آѧاري در قالѧب واژه احتيѧاط و بѧه     مѧالي ايѧران نيѧز محافظѧه     گزارشگري نظري
آѧاربرد درجѧه    از اسѧت  عبѧارت  احتيѧاط « بدين صورت تعريѧف شѧده اسѧت:     اتكا بودن قابل آيفي ويژگی

 اسѧت بѧه   نيѧاز  مѧورد  ابهѧام  شرايط در حسابداري براي برآوردهاي اعمال قضاوت در آه مراقبت از اي
در » نشѧود.  ارائѧه  واقѧع  از آمتѧر  يا بدهي ها ها و هزينه از واقع ها بيشتر دارايي يا درآمدها آه اي گونه
شѧوند،   ابهѧام روبѧرو   بѧا  هرگѧاه حسѧابداران   و ابهѧام دانسѧت   محصѧول  تѧوان  مѧي  را آѧاري  محافظѧه  واقѧع 

  .)١٢٦-١٢٧، ص ١٣٨٩برند (آزاد،  مي آار به را آاري محافظه
  

  هزينه سرمايه   ٣-١٠-١
هزينѧѧه سѧѧرمايه عبѧѧارت اسѧѧت از حѧѧداقل نѧѧرخ بѧѧازدهي آѧѧه شѧѧرآت بايѧѧد بدسѧѧت آورد تѧѧا بѧѧازده مѧѧورد نظѧѧر  
سرمايه گذاران در شرآت تامين شود. به عبارت ديگر هزينه سѧرمايه متوسѧط هزينѧه منѧابع مѧالی مѧورد       
استفاده شѧرآت اسѧت و هزينѧه هѧر منبѧع، ريسѧک دارايѧی هѧايی کѧه واحѧد تجѧاری در آن سѧرمايه گѧذاری              
نموده است را منعکس می نمايد. يکي از مهمتѧرين منѧابع تѧامين مѧالي واحѧدهاي اقتصѧادي، سѧهام عѧادي         

  ). ٤٥٤، ص ١٣٨٧وحقـــوق متعلق به آنها است (کاپلند و وتسون، 
  
  
  
  

  چارچوب فصول آتي  ١١-١
لي در مѧا  فصل هاي بعد به اين ترتيب خواهد بود آه، فصل دوم مروري فشرده بѧر ادبيѧات حسѧابداري و    

ضمن اشѧاره بѧه مباحѧث تئوريѧك مطѧرح شѧده در رابطѧه بѧا ؟، تاريخچѧه           زمينه تحقيق دارد. در اين فصل 
مختصري از تحقيقات انجام شده آه به نوعي با موضوع تحقيق در ارتباط هسѧتند، ارائѧه خواهѧد شѧد. در     

هѧا   ن فرضѧيه هѧاي مѧورد اسѧتفاده در آزمѧو     مѧدل  فصل سوم توضѧيحات تفصѧيلي راجѧع بѧه روش تحقيѧق و      
محاسѧبات انجѧام    تحليѧل و   تجزيѧه و   هѧاي گѧردآوري اطلاعѧات مѧورد نيѧاز تحقيѧق و        اهم روش ارائه شده و 

شده مطرح خواهد شد. در فصل چهارم نيز با استفاده از اطلاعات جمع آوري شده، فرضيه هѧاي تحقيѧق   
ي از موضѧѧوع تحقيѧѧق و ا مѧورد آزمѧѧون قѧѧرار خواهѧѧد گرفѧت و نهايتѧѧاً در فصѧѧل پѧѧنجم ضѧمن بيѧѧان خلاصѧѧه   
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توانѧد در   نتايج آزمون فرضيات تحليل خواهد شد. همچنين در اين فصل پيشنهاداتي آه مѧي  روش تحقيق، 
  تحقيقات آتي مورد استفاده قرار گيرد، ارائه مي شود.

  

  خلاصه فصل  ١٢-١
طرح آلي تحقيق مشخص گرديد. مѧوارد ذآѧر شѧده در    در اين فصل به ارايه آليات تحقيق پرداخته شد و 

اين فصل شامل مقدمѧه، بيѧان مسѧئله، اهميѧت موضѧوع، ضѧرورت انجѧام تحقيѧق، اهѧداف اساسѧي تحقيѧق،            
فرضѧѧѧѧѧيه هѧѧѧѧѧاي تحقيѧѧѧѧѧق، روش تحقيѧѧѧѧѧق و تعريѧѧѧѧѧف نظѧѧѧѧѧری و عمليѧѧѧѧѧاتی متغيرهѧѧѧѧѧای تحقيѧѧѧѧѧق بودنѧѧѧѧѧد.      
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