
 
 

١ 

 فصل اول   

                

                            

                                  

                                

   كليات تحقيق                                      



 
 

٢ 

  مقدمه )1-1 

مديران شركتها در گروه آن دسته از استفاده كنندگان صورتهاي مالي هستند كه در داخل شركت حضور 
مديران به . دارند و بالتبع اطلاعات بيشتري را نسبت به استفاده كنندگان خارجي بدست مي آورند
ر ضمن د. اطلاعاتي علاوه بر صورتهاي مالي دسترسي دارند كه براي شركت محرمانه تلقي مي شود

سرمايه گذاران، اعتباردهندگان و ساير . اطلاعات سريعتر و كم هزينه تر در اختيار مديران قرار مي گيرد
استفاده كنندگان از اطلاعات مالي شركتها علاوه بر اطلاعات تاريخي، نياز به اطلاعاتي درباره آينده 

وسط مديريت واحد مي باشد كه يكي از اين اطلاعات پيش بيني سود ت. واحدهاي اقتصادي نيز دارند
    بصورت خاص مورد توجه مي باشد و موجب ايجاد تغييراتي در رفتار سرمايه گذاران و بازار سهام

  ).  2008،  ١هيرست و همكاران(مي شود

زيرا محقق كليه  فعاليتهاي تحقيقاتي خود را بر پايه . باشد  ركن اصلي هر تحقيق علمي، طرح تحقيق مي
شود كه ناشناخته و  در اين مرحله مساله تحقيق مشخص مي شود  و محقق متوجه مي.د آن شكل ميده

ابعاد مساله را مورد بررسي قرار ميدهد تا آن را تعريف .مجهول او چيست و چه چيزي را بايد معلوم كند
بر اساس آن را شناسايي كند و  ادبيات و پيشينه آن را مورد مطالعه قرار ميدهد تا متغيرهاي احتمالي .كند

فرضيه هاي تحقيق را فراهم مينمايد پس از آن متغيرهاي علي و توصيفي را شناسايي مي كند و آنگاه به 
  .	تعريف مساله بر اساس ماهيت و ويژگيهاي آن مي پردازد

بررسي تاثير رشد پايدار سود بر واكنش قيمت سهام به ويژگيهاي پيش بيني سود موضوع تحقيق حاضر، 
نمايد و خواننده را با  ، نگاهي كلي به پژوهش مي اين فصل باعنوان كليات تحقيق. باشدمي هر سهم 

  . آنچه قرار است تجزيه و تحليل گردد آشنا ميسازد

  

  

1 Hirst, Koonce, and Venkataraman 
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   بيان مسئله )1-2

 شركت هر انتظار مورد سود درباره اطلاعاتي كه است شركتي افشاي نوعي ،هرسهم سود بيني پيش

 افشاي اساساً). ١،2008و همكاران رستيه(ميرود شمار به افشا از كليدي اي جنبه و كند مي ارائه خاص

 .است بيروني سهامداران به اطلاعات انتقال براي مديران مهم ارتباطي مجراي دو اجباري و اختياري
 قيمت بر و دارد مربوطي و ارزشمند اطلاعات افشاء، نوع دو اين كه ميدهد نشان توجهي قابل اتادبي

  ).2،2008فرانسيس و همكاران( گذارد مي تأثير معنادار بطور بهادار اوراق

     شواهد نشان مي دهند، مديران زماني كه اطلاعاتي خارج از صورتهاي مالي را بطور داوطلبانه افشا 
منافع اين اطلاعات . قرار مي دهندمي كنند؛ بطور بالقوه منافع و هزينه هاي انتشار اين اطلاعات را مدنظر 

ممكن است كاهش هزينه سرمايه و ايجاد نگرش مثبت در بازار سرمايه درخصوص چشم انداز آتي 
هزينه هايي كه ممكن است مديران در قبال انتشار پيش بيني ها، متحمل شوند شامل از  .شركت باشد

؛ لويز و 3،2004ايزلي و اوهارا. (ح استدست دادن شهرت و اعتبارشان در زمان انتشار اطلاعات ناصحي
  ) 4،2005ورچيا

تحقيقات پيشين نشان ميدهند شركتهايي كه يك روند رو به رشد در خصوص سودهاي گذشته داشته 
اند؛ توانسته اند جايگاه مناسبي در بازار سرمايه بدست آورند و بشدت نگران حفظ اعتبار و شهرت خود 

مذكور از اين است كه آيا انتشار سود پيش بيني شده، اعتبار شركت را حفظ نگراني شركتهاي . مي باشند
بگونه اي باشد كه  مي كند يا به آن لطمه مي زند؟ در اين رابطه، انتشار سود پيش بيني شده شركتها بايد

   بنابراين بنظر). 2010، 5بايك و همكاران(روند و الگوي رشد موجود در سودهاي گذشته را حفظ كند
مي رسد شركتهايي كه نرخ رشد ثابتي در سودهاي گذشته داشته اند؛ پيش بيني هاي دقيق تري به بازار 

، پيش بيني سود بطور اولاً. در اين رابطه مي توان دو استدلال كلي را مطرح كرد. سرمايه ارائه مي نمايند
  كتهايي كه نرخ رشد ثابتي پيش بيني سود شر   معمول بر اساس روند گذشته انجام مي شود و بطور قطع

  در سودهاي گذشته دارند آسان تر از پيش بيني سود ساير شركتهاست و احتمال دقيق تر بودن آن بيشتر
    

١ Hirst, D., Koonce, L., & Venkataraman, S 
٢ Francis, J., Nanda, D. J., & Olsson, P. 
٣ Easley, D., & O'Hara, M. 
٤ Leuz, C., & Verrecchia, R 

5 Baik, B., D. Farber, and S. Lee   
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، شركتهاي با نرخ رشد ثابت در سود، براي حفظ اعتبار و جايگاه شركت در بازار سرمايه، اًدوم. است
     رشد ثابت را در سودهاي پيش بيني شده نيز رعايت مي نمايند و همچنين براي دستيابي به سود 

   )2011 ،1كوچ و پارك(پيش بيني شده تلاش مي كنند

ثابت كردند كه بطور معمول، بازار سرمايه اخبار بد پيش بيني سود هر سهم را ) 2005( 2و استاكن راجرز
آنها بيان كردند كه بازار سرمايه از . معتبر و دقيق تر از اخبار خوب پيش بيني سود هر سهم مي داند

     ب پيش بيني سود استفاده اطلاعات اضافي و رسيدگيهاي تحليلي براي اطمينان از صحت اخبار خو
بر اين اساس بنظر مي رسد كه وابستگي . مي كند در حاليكه، اخبار بد را صحيح و معتبر فرض مي كند

اعتبار و دقت اخبار بد پيش بيني سود هر سهم به روند سودهاي گذشته كمتر از وابستگي اخبار خوب 
رود كه شدت رابطه بين اخبار خوب با نرخ رشد  بعبارت ديگر، احتمال مي. پيش بيني به اين روند باشد

  . سودهاي گذشته در مقايسه با اخبار بد، بيشتر است

  . براساس مباحث فوق، سوال اصلي تحقيق حاضر بصورت ذيل بيان مي شود

  تاثيرگذار است؟ بر واكنش قيمت سهام به ويژگيهاي پيش بيني سود هر سهمآيا رشد پايدار سود 

  
  ضرورت انجام تحقيق )1-3

ميليونها نفر بصورت مستقيم و غير مستقيم در .شركتهاي سهامي نقش عمده اي در اقتصاد بازي مي كنند
و موفقيت اين شركتها به ميل سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان به  اين شركتها سرمايه گذاري ميكنند

مالي يكي از مهمترين منابع اطلاعاتي  گزارشاته سرمايه گذاري در اين شركتها بستگي دارد و بدليل اينك
شركتها مي باشند ، از اهميت و جايگاه خاصي در تصميمات سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان برخودار 

   بطور كلي ارائه اطلاعات با كيفيت و كميت بالاتر به بازار سرمايه، منجر  .)1381شباهنگ،( مي باشند
  كارآيي بازارهاي اوراق بهادار، منوط به اطلاعات زيراكه . منابع و كارآيي بازار مي شود به تخصيص بهينه

1Koch.A.S, Park.J.C 
2Rogers, J., and P. Stocken  
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عمومي موجود است كه اين خود شامل اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي و ساير اطلاعات افشا 
شناسايي يك بدهي يا دارايي و يا . ان است، مي باشدشده توسط شركت كه عمدتا نتيجه تحليل مدير

اثرات يك مبادله بر صورتهاي مالي، ممكن است بخودي خود تمام اطلاعات مورد نياز استفاده كنندگان 
از اينرو، افشاي اطلاعاتي فراتر و علاوه بر آنچه در صورتهاي مالي . از صورتهاي مالي را برآورد نسازد

  ).1374تهراني، (هميت فراواني برخوردار خواهد بودانعكاس يافته است از ا

 ريسك اطلاعاتياست كه مي تواند بر  مهمترين عواملييكي از  ي اطلاعات و كيفيت اين افشا،امر افشا
، كولز، لوون 1993 2هاندا و لين، 1985 1بري و براون(عدم تقارن اطلاعاتي  كاهش از طريق شركت

اين جريان منابع نظري را به منظور ) 2004(لي و اوهارا زاي. تاثير گذار باشد) 1995 3اشتاين و سواي
اين دو نشان داده اند كه افزايش كميت و يا كيفيت افشا . تمايز بين كميت و كيفيت افشا توسعه داده اند

يكي از مشكلات مطالعه در خصوص افشاي شركتي، اندازه .باعث كاهش ريسك اطلاعاتي مي شود
  . يري كفيت افشا و ويژگيهاي آن استگ

در اين تحقيق ويژگيهاي انتشار سود پيش بيني شده هر سهم توسط مديريت با استفاده از معيارهايي  
گسترش مباني نظري اندازه . مي شودساده و در عين حال مناسب بازار سرمايه ايران، بطور موثري كمي 

از طرفي  .حاضر استيتي يكي از ضروريات تحقيق گيري و سنجش و كمي نمودن پيش بيني هاي مدير
تاثير روند سودهاي گذشته بر اعتماد بازار سرمايه، موضوعي است كه روشن شدن زواياي پنهان آن به 
مديران شركتهاي سهامي در تدوين راهبردهاي گزارشگري در جهت حداكثر نمودن ارزش بازاري 

  . شركت كمك شاياني مي كند

  

  اهداف  تحقيق )1-4

  هدف آرماني اين تحقيق، كمك به مديران شركتهاي سهامي در تعيين راهبردها و سياستهاي گزارشگري

1 Barry, C., & Brown, 
2 Handa, P., & Linn, S. 
3 Coles, J., Loewenstein, U., & Suay, J.  
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را بر ثروت سهامداران  اطلاعات و گزارشات منتشر شده شركت بيشترين تاثيرات مطلوببگونه اي كه 
رشد سود بر واكنش قيمت  در پايدار وجود الگوهاي تاثير هدف كلي تحقيق حاضر تبيين داشته باشد

. شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد سهام به ويژگيهاي پيش بيني سود هر سهم
  .داين هدف كلي با تفكيك آن به اهداف فرعي ذيل پيگيري مي شو

معيارهاي  تبيين ويژگيهاي پيش بيني سود هر سهم مديريت و اندازه گيري اين ويژگيها از طريق ارائه )1
ويژگيهاي مزبور با اعتبار پيش بيني سود هر سهم مرتبط هستند و در واقع معياري براي (كمي براي آنها

  ).سنجش اعتبار مي باشند
تبيين تاثير رشد پايدار سودهاي گذشته بر ميزان اعتبار پيش بيني سود هر سهم مديريت و ارائه راهكار به  )2

  مديران براي ارائه پيش بيني هاي معتبرتر 
  

   تحقيق چهارچوب نظري )1-5

  : آورده است 1هيئت استانداردهاي حسابداري مالي در اين مورد در استاندارد حسابداري شماره 

در مقايسه با بستانكاران، سرمايه گذاران و ساير افراد خارج از سازمان اطلاعات بيشتري در باره  مديريت،
واحد تجاري دارد و اغلب مي تواند از طريق شناسايي رويدادهاي مالي مشخص، ساير رويدادها و 

مالي اين رويدادها شرايطي كه به شركت اثر مي گذارد، به مفيد بودن اطلاعات مالي بيافزايد و درباره اثر 
گذشته از اين، اغلب در گزارش هاي مالي، اطلاعاتي ارائه مي شود كه به قضاوت و  .توضيح دهد

  )2003، ١پونال و همكاران.(برآوردهاي مديريت بستگي دارد يا تحت تاثير آنها قرار مي گيرد

 منظور ارزيابي چگونگيبه ) 2008(ونكاتارامان،هيرست، كونسه توسطاز چارچوب ارائه شده  تحقيق اين
. مي كند      مديريت بهره گيري هر سهم سوددر ويژگي هاي پيش بيني  روند سودهاي گذشته تاثير

بيني  مبتني بر اين اصل است كه نتايج ناشي از پيش) 2008(چارچوب مربوط به هيرست و همكاران 
  كنند مي   ين محققين خاطر نشانا.سود مديريت تابعي از موارد پيشين و ويژگي هاي پيش بيني مي باشد

Pownall, G., C. Wasley, and G. Waymire. ١  
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هيرست و همكاران اطلاعات . كه مطالب زيادي را مي توان از طريق تعامل ميان اين دو تبيين نمود
تاريخي را بصورت محيط و روندهاي خاص شركت توصيف مي كنند كه بر تصميم مديريت مبني بر 

تاثير گذار بوده و در عين حال به ويژگي هاي پيش بيني بعنوان خصوصيات پيش بيني صدور پيش بيني 
  ).2008هيرست و همكاران، (مديريت و نتايج پيش بيني بصورت تاثيرات ناشي از آن نگاه مي كنند 

  

   تحقيق فرضيه هاي )1-6

براساس چهارچوب نظري و مساله تحقيق، چهار فرضيه بشرح ذيل جهت بررسي روابط مطرح شده در 
  . مباحث مذكور تدوين شده است

در مقايسه واكنش قيمت سهام به اخبار خوب پيش بيني سود هر سهم در شركتهاي با رشد پايدار سود،  )1
 . است متفاوتساير شركتها  با

 ، در مقايسه باپيش بيني سود هر سهم در شركتهاي با رشد پايدار سود واكنش قيمت سهام به اخبار بد  )2
 . است متفاوتساير شركتها 

ساير  در مقايسه باواكنش قيمت سهام به دقت پيش بيني سود هر سهم در شركتهاي با رشد پايدار سود )3
 . است متفاوتشركتها 

رشد پايدار سود، در مقايسه با ساير واكنش قيمت سهام به افق پيش بيني سود هر سهم در شركتهاي با  )4
 شركتها متفاوت است

  

  روش تحقيق )1-7

توصيفي به اين دليل كه هدف آن توصيف كردن شرايط . روش تحقيق توصيفي و از نوع همبستگي است
يا پديده هاي مورد بررسي است و براي شناخت بيشتر شرايط موجود مي باشد و همبستگي به دليل 

ها تحقيق حاضر به بررسي روابط بين متغير. اينكه در اين تحقيق رابطه بين متغيرها موردنظر است 
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بنابراين . مي باشد پرداخته و در پي اثبات وجود اين رابطه در شرايط كنوني براساس داده هاي تاريخي
در اينگونه تحقيقات، محقق به بررسي علت و معلول  .نمود پس رويدادي طبقه بندي نوع از را آن ميتوان

ن متغيرها يك رابطه آماري در اين تحقيقات بي.پس از وقوع مي پردازد) متغير وابسته و متغير مستقل(
اين تحقيق .همچنين متغيرها قابل دستكاري نيستند. وجود دارد كه هدف بررسي اين رابطه مي باشد 

بلحاظ هدف، كاربردي است و در آن براي تبيين روابط بين متغيرهاي تحقيق از رگرسيون حداقل 
  .مربعات معمولي استفاده خواهد شد

  جامعه آماري)1-7-1 

حاضر به منظور آزمون فرضيات تحقيق از داده هاي مالي طبقه بندي شده و حسابرسي شده  در پژوهش
نمونه آماري اين تحقيق . شركتهاي فعال پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده است

  .ذيل را دارا باشند طشامل تمامي شركتهايي است كه شراي

  . در بورس حضور داشته اند 1389تا  1384در طول سالهاي مالي )1

  .جزو شركتهاي سرمايه گذاري و واسطه گري مالي نباشند )2

      طول دوره فوق الذكر تغييري در سال مالي نداده  پايان سال مالي آنها آخر اسفند هر سال بوده و در) 3
                                                                                                                     .اند
   .در همه سالهاي مورد بررسي در پايان سال مالي اطلاعات و داده هاي موردنياز آنها در دسترس باشد)4

 6تحقيق حذفي سيستماتيك است و دوره تحقيق با توجه به موارد فوق، روش نمونه گيري در اين   
  . است 1389تا  1384ساله و شامل سالهاي 

  روش جمع آوري داده ها )1-7-2

در اين روش، ابتدا با . از روش  كتابخانه اي استفاده مي شود جهت گردآوري اطلاعات مورد نياز تحقيق
 مطالعات مقدماتي ؛نامه ها، مقالات و اينترنتاستفاده از منابع كتابخانه اي كه  شامل كتاب، مجلات، پايان 

در ادامه با استفاده از بانكهاي . انجام مي گيرد چارچوب نظري پژوهشو تدوين فصل ادبيات  و
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اطلاعاتي سازمان بورس اوراق بهادار تهران، سايت اينترنتي اين سازمان و نرم افزارهاي سهام مانند نرم 
  . دنياز براي آزمون فرضيات گردآوري مي شودافزار ره آورد نوين، داده هاي مور

  و تحليل داده ها  روش تجزيه)1-7-3

متغير . جهت آزمون فرضيات اين تحقيق ابتدا، متغيرهاي مستقل و وابسته محاسبه و برآورد مي شوند
وابسته تحقيق حاضر سطح هزينه سرمايه و متغير مستقل ويژگيهاي پيش بيني سود هر سهم توسط 

به جهت تجزيه و تحليل داده هاي خام و تبديل آنها .  مديريت در شركتهاي نمونه آماري مي باشد
اطلاعات موردنياز براي آزمون فرضيات و توضيح روابط بين متغيرها، از آزمون هاي رگرسيون استفاده 

    .مي شود اجرا% 95و در سطح اطمينان  SPSSاين آزمونها از طريق نرم افزار آماري . خواهد شد

  

  قلمرو تحقيق)1-8

  قلمرو موضوعي تحقيق)1-8-1

مبناي نظري اين تحقيق برپايه تئوري نمايندگي است و در آن تاثير رويه هاي بكار گرفته شده از طرف 
از جمله تحقيقات تحقيق حاضر . شركتهاي سهامي بررسي مي شود سرمايه گذارانمدير بر واكنش 

پذيرفته شده  حسابداري بر پايه اطلاعات بازار سرمايه مي باشد و آزمون فرضيات آن در قلمرو شركتهاي 
  . در اين بازار است

	قلمرو زماني تحقيق)1-8-2

فرضيات  بررسيمي باشد كه  1389تا  1384سال متوالي از سال  شش محدوده زماني تحقيق شامل
  .تحقيق با استفاده از داده هاي واقعي اين سالها انجام مي پذيرد

  قلمرو مكاني تحقيق )1-8-1 



 
 

١٠ 

بورس اوراق بهادار تهران  كه شرايط مذكور در بند جامعه آماري را تمامي شركتهاي پذيرفته شده در 
  .داشته باشند 

	

  تعريف واژه گان تحقيق )9- 1 

اطلاعـات مربـوط بـه پـيش بينـي سـود در دوره هـاي سـه         :  ١پيش بينـي سـود هـر سـهم    
   .به بازار بورس ارائه مي شود ي سهاميماهه يا ساليانه از جانب شركت ها

بطور معمول اينگونه استنباط مي شود كه پيش بيني هايي دقيق هستند كه به : دقت پيش بيني سود
اين متغير، منعكس كننده ميزان نزديكي سود هر سهم پيش بيني شده با سود . واقعيت نزديك تر باشند

جهت سنجش دقت پيش بيني سود هر سهم، اختلاف ميان سود واقعي و تحقق . واقعي هر سهم است
  .ا سود پيش بيني شده هر سهم محاسبه مي شوديافته هر سهم  ب

عبارت است از وجود يا عدم وجود يك اعلان منفي در خصوص سود هر : اخبار بد پيش بيني سود  
تحقيقات نشان مي دهند كه واكنش قيمت سهام به اخبار بد پيش بيني شديدتر و . سهم آتي شركت

در اين تحقيق اخبار بد پيش بيني بعنوان پيش ) 1994اسكينر،.(سريعتر از واكنش آن به اخبار خوب است
كاهش سود هر سهم در دوره جاري نسبت به دوره قبل مي باشد و عبارت  بيني مديريت در خصوص

چنانچه حاصل اين . t‐1منهاي سود تحقق يافته دوره  tاست از پيش بيني سود هر سهم براي دوره 
خواهد بود و در غير اينصورت  1اخبار بد پيش بيني تلقي و مقدار متغير   محاسبه منفي باشد، بعنوان 

اخبار بد پيش بيني منعكس كننده يك نوع عدم اطمينان به پايداري و رشد .  واهد بودمقدار آن صفر خ
  . رود كه باعث افزايش هزينه سرمايه شود بنابرايين انتظار مي. سودهاي آتي است

پيش بيني  افق پيش بيني نشان دهنده ميزان به موقع بودن افشاي اطلاعات مربوط به: افق پيش بيني سود
      نشان داد كه شركتهايي كه سودهاي ناپايداري دارند، 1985وايمير در . ستسود هر سهم ا
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اين نوع پيش بيني ضمن . پيش بيني سود هر سهم خود را در روزهاي پاياني سال مالي منتشر مي كنند
اين تحقيق افق  در) 1985وايمير،.(اينكه آسان است، حاكي از عدم اطمينان مديريت به سودهاي آتي است

اين . مي شود ل از روز انتشار پيش بيني محاسبهپيش بيني از طريق تعداد روزهاي باقيمانده به پايان سا
دوره هر چه طولاني تر باشد، افشاي اطلاعات به موقع تر بوده است و انتظار مي رود هزينه سرمايه را 

  . كاهش دهد

ريسك بعنوان عامل تاثيرگذار در جريانهاي نقدي يك سرمايه گذاري بدليل وقـوع حـوادث   :  ضريب بتا
دراين تحقيق ريسك شـركت بعنـوان   . مختلفي كه باعث تغيير در اين جريانها مي شوند، تعريف مي شود

را  يك متغير كنترلي استفاده شده است و از طريق محاسبه ضريب بتاي سهام شركت كه تغييرات بازده ها
     .در يك دوره اندازه گيري مي نمايد و شاخص ريسك سيستماتيك مي باشد؛ محاسبه مي شود

براي كنترل ويژگيهاي متفاوت شركتهاي نمونه آماري در تحقيقات مالي، از يك متغير : اندازه شركت
در اين تحقيق . دمحققان معيارهاي گوناگوني براي اندازه شركتها در نظر گرفته ان. كنترلي استفاده مي شود

جهت وارد نمودن اندازه شركتهاي در الگوي آزمون فرضيات از لگاريتم ارزش دفتري كل داراييها 
  . استفاده مي شود

  

   ساختار كلي تحقيق)1-10

  .اين تحقيق در پنج فصل و به شرح زير تدوين و ارائه گرديده است گزارش

 ابتدا در مقدمه موضوع تحقيق تبيين شـده . در اين فصل به كليات تحقيق پرداخته شده است :فصل اول  
. سپس بيان مسئله و ضرورت انجام پژوهش، اهداف، فرضيه ها و قلمرو تحقيق تشريح شده اسـت . است

  .در پايان فصل نيز تعريف اصلاحات و واژه هاي كليدي ارائه شده است



 
 

١٢ 

 اين فصل مباني نظري تحقيق و مروري بر پيشينه تجربي تحقيق و تئوري هاي موجود دربـاره  :فصل دوم
و همچنـين نتـايج    عوامـل مـوثر بـر آن   ، تاريخچه پيش بينـي سـود   سود حسابداري و ويژگي هاي آن و

  . تعدادي از تحقيقاتي كه در اين زمينه ها صورت گرفته، ارائه شده است
و مدل هاي مـورد اسـتفاده در   . حقيق به صورت مفصل بحث شده استدر اين فصل روش ت :فصل سوم

آزمون فرضيه ها، روش هاي گرد آوري اطلاعات و نحوه محاسـبه متغيرهـاي مـدل هـا و نحـوه آزمـون       
  .فرضيات بحث شده است

  .تجزيه و تحليل اطلاعات، آمار توصيفي و يافته هاي تحقيق در اين فصل ارائه شده است :فصل چهارم
آخرين فصل اين تحقيق خلاصه اي از موضوع و روش پژوهش، خلاصه يافته هـاي تحقيـق    :نجمفصل پ

و مطابقت نتايج تحقيق با نتايج تحقيقات ديگران، محـدوديت هـا و پيشـنهادات تحقيـق و بـه دنبـال آن       
  . فهرست منابع و ماخذ و پيوست ها ارائه شده است
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  فصل دوم  
    

  

  

                                       

  مباني نظري و پيشينه تحقيق                        
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  مقدمه)2-1

يكي از اهداف حسابداري و تهيه صورت هاي مالي، ارائه اطلاعاتي سودمند براي تصميم گيري 
تصميمات صحيحي اتخاذ سرمايه گذاران نيازمند اطلاعاتي مربوط و قابل اتكا هستند تا بتوانند . است
سودمندي در پيش بيني، يكي از ويژگي هاي مربوط بودن اطلاعات است و از آن در تدوين نظريه . كنند

  .و همچنين انتخاب روش هاي حسابداري استفاده مي شود

هيات اصول حسابداري، يكي از اهداف عمومي صورت هاي مالي، فراهم  4در بيانيه شماره 
  . ١منظور كمك به پيش بيني سود آتي واحد تجاري ذكر شده استآوردن اطلاعات به 

اصلي صورت هاي مالي است كه توجه استفاده كنندگان صورت هاي  سود يكي از اقلام مهم و
اعتبار دهندگان، مديران، كاركنان شركت، تحليل گران،   سرمايه گذاران،. مالي را به خود جلب مي كند
صورت هاي مالي از سود به عنوان مبنايي جهت اتخاذ تصميمات سرمايه دولت و ديگر استفاده كنندگان 

گذاري، اعطاي وام، سياست پرداخت سود، ارزيابي شركت ها، محاسبه ماليات و ساير تصميمات مربوط 
پيش بيني اين رقم توسط مديران واحدهاي اقتصادي به سرمايه گذاران كمك .به شركت استفاده مي كنند

از طرفي وجود پديده عدم اطمينان در بازار .گيري هاي خريد و فروش سهام مي نمايدشاياني در تصميم 
و نبود اطلاعات باعث مي شود مديران نسبت به آينده با ترديد برخورد نموده و ميل كمتري به پيش بيني 

  ).48؛ 1381شباهنگ،(سود و افشاي آن داشته باشند 

ارائه و  تحقيقات به عمل آمده در اين آن  در اين فصل مفاهيم مربوط به سود و پيش بيني
در بخش اول مباني نظري . فصل حاضر به دو بخش كلي تفكيك شده است. خصوص بررسي شده است

مرتبط با موضوع تحقيق ارائه و در بخش دوم تحقيقات انجام شده قبلي در خارج و داخل كشور كه 
  . اشند؛ بررسي شده استبطور مستقيم يا غيرمستقيم با موضوع تحقيق مرتبط مي ب
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  مباني نظري: بخش اول  

  

  هدفهاي گزارشگري مالي به وسيله واحدهاي انتفاعي)2-2

دست به اقدامهايي زد تا براي حسابداري مالي و  1978در نوامبر  ١هيات استانداردهاي حسابداري مالي
گزارشگري، اساسنامه تهيه كند، اين اقدام ها منجر به رهنمود هاي بسيار گسترده و پر دامنه و داراي 
ضمانت اجرايي شد كه در نهايت هدف هاي گزارشگري مالي در بيانيه شماره يك از مفاهيم حسابداري 

اين بيانيه تنها به . هاي گزارشگري مالي به وسيله ي شركتهاي تجاري مشخص نمودمالي به نام هدف 
گزارشگري مالي نه تنها شامل صورت هاي مالي، بلكه در بر . محتواي صورتهاي مالي محدود نمي شود

گيرنده ي ابزارها و روشهاي اطلاع رساني مي باشد و اين ابزارها، به صورت مستقيم يا غير مستقيم با 
درباره ي منابع شركت    لاعاتي ارتباط دارند كه به وسيله حسابداري ارائه مي شوند يعني، اطلاعاتي اط
  ).204، 1381بلكويي، (، بدهيها، سود و غيره است )دارايي ها(

  :هدف هاي گزارشگري مالي كه به صورت خلاصه شده ارائه گرديده، از اين بيانيه اقتباس شده اند

راي سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان بالفعل و بالقوه و ساير استفاده كنندگان صورتهاي مالي بايد ب
اطلاعاتي را ارائه نمايند كه آنها بتوانند بر اساس آن در مورد سرمايه گذاري، اعطاي اعتبار و ساير موارد 

فعاليت هاي اين اطلاعات بايد براي كساني كه دركي معقول از . مشابه تصميم هاي معقولي اتخاذ نمايند
اقتصادي و شركت ها دارند و مي خواهند با آگاهي معقول يا تخصصي اين اطلاعات را مطالعه كنند، 

  ).34بند(جامع و فراگير باشند

صورتهاي مالي بايد اطلاعاتي را ارائه نمايند كه به اعتبار دهندگان، سرمايه گذاران بالفعل و بالقوه و ساير 
مبلغ، زمان و ميزان عدم اطمينان : بتواند درباره ي موارد زير قضاوت نماينداستفاده كنندگان كمك كند تا 

دريافت هاي نقدي آينده از محل سود تقسيمي، بهره ي وجوه حاصل از فروش يا بازخريد اوراق بهادار 
  احتمال دريافت اين وجوه نقد تحت تاثير توانايي شركت در ايجاد پول . و سند وام در سررسيد نهايي
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كافي براي پرداخت بدهي ها، هنگام سررسيد و تامين ساير نياز هاي نقد عملياتي، سرمايه گذاري مجدد 
در عمليات و پرداخت سودهاي نقدي قرار مي گيرد و نيز امكان دارد تحت تاثير پنداشتهاي سرمايه 

و اين پنداشتها مي تواند بر قيمت بازار . يي شركت قرار گيردگذاران و اعتبار دهندگان در مورد توانا
بنابراين، صورتهاي مالي بايد اطلاعاتي ارائه نمايند كه به سرمايه .  اوراق بهادار شركت اثر بگذارند

گذاران، اعتبار دهندگان و ساير افراد كمك كنند تا آنها بتوانند بر اين اساس مبلغ، زمان و ميزان عدم 
  ).37بند (جريانهاي نقدي خالص كه درون شركت مربوطه را مورد ارزيابي و قضاوت قرار دهنداطمينان 

تعهدات (، ادعا نسبت به اين منابع )دارايي هاي شركت(صورتهاي مالي بايد در مورد منابع اقتصادي 
رائه نمايند اطلاعاتي را ا) شركت در انتقال اين منابع به ساير سازمان ها و به حساب حقوق صاحبان سهام

و ادعا ) دارايي ها(و نيز در مورد اثر هاي رويدادها، موقعيت ها و مبادلاتي كه موجب تغيير در منابع 
  ).40بند(نسبت به اين منابع مي شوند، اطلاعاتي را ارائه نمايند

 اغلب سرمايه. صورتهاي مالي بايد درباره عملكرد شركت در طي يك دوره، اطلاعاتي را ارائه نمايند
گذاران و اعتبار دهندگان با استفاده از اطلاعات مربوط به گذشته ي شركت مي توانند درباره آينده 

از اين رو با وجود اينكه تصميم هاي سرمايه گذاري و اعطاي اعتبار به شركت . شركت قضاوت نمايند
ه ي شركت است، منعكس كننده ي انتظارهاي سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان درباره ي عملكرد آيند

  ).42بند(ولي معمولاً اين انتظارها، دسته كم تا حدي، بر مبناي ارزيابي گذشته ي شركت قرار دارند

تاكيد اصلي صورت هاي مالي بر ارائه ي اطلاعاتي در مورد عملكرد شركت مبتني بر ميزان سود و 
  ).43بند(اجزاي تشكيل دهنده آن است

درباره شيوه اي كه شركت وجوه نقد به : اطلاعاتي را ارائه نمايند صورت هاي مالي بايد براي مواردزير
دست مي آورد و به مصرف مي رساند، درباره ي وام و باز پرداخت وام، درباره ي مبادلات سرمايه اي 
كه از آن جمله است پرداخت سود نقدي و ساير پرداخت هايي كه شركت از محل دارايي ها به مالكان 

ام درباره ي ساير عواملي كه مي تواند بر قدرت نقدينگي و توان مالي شركت اثر مي نمايد و سرانج
  )49بند.(بگذارند
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صورت هاي مالي بايد درباره ي شيوه ي مديريت واحد تجاري و طريقي كه مديران مسئوليت مباشرت 
ده شده است، را در جهت استفاده از دارايي هايي كه به دست آنان سپر) نسبت به مالكان يا سهامداران(

  )50بند.(ادا مي كنند و اطلاعاتي را ارائه نمايد

صورتهاي مالي بايد اطلاعاتي را ارائه كنند كه در امر اتخاذ تصميم به نفع مالكان به مديران و سرپرستان 
  )52بند.(كمك كند

  :اين بيانيه همچنين يادآور ميشود كه 

هدف ارائه ي اطلاعاتي است كه براي تصميم  صورتهاي مالي، به خودي خود هدف نهايي نيستند، بلكه
هدفهاي صورت هاي مالي تغيير ناپذير نيستند، آنها تحت . گيريهاي اقتصادي و تجاري مفيد مي باشند

          تاثير محيط اقتصادي، قانوني، سياسي و اجتماعي، كه گزارشگري مالي در آن رخ مي دهد، قرار
    چنين تحت تاثير ويژگيها و محدوديتهاي نوع اطلاعاتي قرار هدفهاي گزارشگري مالي هم. مي گيرند

  .)18-23؛ 1385اسماعيلي،(مي گيرند كه صورتهاي مالي ارائه مي نمايند

هدف هايي كه در اين بيانيه گنجانده شده اند همان هدف هاي عمومي برون سازماني هستند كه در واحد 
ايه گذار و اعتبار دهنده كاربردهاي گسترده دارند و اصطلاح سرم. تجاري صورتهاي مالي ارائه مي كند

تنها به كساني اطلاق نمي شود كه نسبت به دارايي هاي شركت ادعايي دارند يا در انديشه ي دست يافتن 
به چنين ادعايي هستند، بلكه همچنين در مورد كساني اطلاق مي شود كه نماينده اين افراد هستند يا به 

  .يي مي نمايندآنها توصيه و سفارشها

منعكس كننده ي انتظارهاي ) به شركتها(به وجود اينكه تصميم هاي سرمايه گذاري و اعطاي اعتبار 
سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان درباره ي عملكرد آينده ي اقتصادي است، معمولاً اين انتظارها، دستكم، 

تاكيد اصلي صورتهاي مالي ارائه ي .ردتا حدي بر مبناي ارزيابي عملكرد گذشته ي واحد تجاري قرار دا
اطلاعات درباره سود واحد تجاري . اطلاعاتي درباره ي سود خالص و اجزاي تشكيل دهنده ي آن است

است كه معمولاً درباره ي تواناييهاي كنوني و آينده ي واحد تجاري، ) ثبت واقعي(بر اساس حسابداري 
در مقايسه با اطلاعاتي كه به (تري ارائه مي كنند از نظر ايجاد جريان هاي نقدي مطلوب، مدرك به
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انتظار مي رود كه صورتهاي مالي ). اثرهاي مالي ناشي از دريافتها و پرداختهاي نقد محدود مي شوند
درباره عملكرد واحد تجاري، در طي يك دوره و درباره شيوه اي كه مديريت واحد تجاري مسئوليت 

  .اده است، ارائه نمايندمباشرت را نسبت به مالكان انجام د

ن يحسابداري مالي بدان گونه طرح ريزي شده است، كه به صورت مستقيم، ارزش واحد تجاري را تعي
. كند، و اطلاعاتي را ارائه مي نمايند كه براي كساني كه مي خواهند ارزش آن را برآورد نمايند، مفيد است

و اطلاعات مربوط به عناصر صورت هاي مالي به سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان از سود مورد گزارش 
  .شيوه هاي مختلف استفاده مي كنند تا جريان هاي نقدي آينده را مورد ارزيابي و قضاوت قرار دهند

براي مثال، امكان دارد كه اين افراد و گروه ها بخواهند عملكرد مدير را مورد ارزيابي قرار دهند، قدرت 
ود آينده را پيش بيني كنند ريسك ها را برآورد نمايند يا آنها را تاييد سودآوري را برآورد نمايند، س

با وجود اينكه صورتهاي مالي . نمايند، پيش بيني ها يا برآوردهاي قبلي را تغيير دهند يا آنها را رد كنند
لاعات، در بايد براي كمك به اين دسته از افراد، اطلاعات اصلي را ارائه كنند، استفاده كنندگان از اين اط

همه ي اين موارد، اقدام به ارزيابي، برآورد، پيش بيني، قضاوت، تاييد، تغيير و رد پيش بيني هاي قبلي 
  .مي نمايند

مديريت، نسبت به سرمايه گذاران، اعتبار دهندگان يا ساير افراد يا گروه هاي برون سازماني در امور 
از طريق تفسير رويدادهاي خاص و شرايط و  شركت اطلاعات بيشتري دارد، و بر همين اساس، اغلب

توضيح اثرهاي مالي اين رويدادها بر واحد تجاري مي تواند بر ميزان سودمندي اطلاعات مالي 
  .)24-27منبع پيشين،(بيفزايد

  

  جايگاه سود در تئوري حسابداري)2-3

در . نظريه هاي حسابداري در سه سطح ساختاري، تفسيري و رفتاري به بررسي سود پرداخته اند
سود "در اين ديدگاه، . سطح ساختاري، اجزاي تشكيل دهنده سود مورد بررسي قرار مي گيرند

خلاصه اي از چندين قلم مثبت و منفي تعريف مي شود كه برخي اقلام آن داراي محتواي  "حسابداري 
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اگر اين اقلام داراي اهميت باشند، سود خالص را نمي توان به درستي تفسير كرد، هر . ري نمي باشدتفسي
  . چند در بازار سرمايه داراي محتواي اطلاعاتي باشد

آدام اسميت، اقتصاددان . در سطح بعدي يا سطح تفسيري، مفهوم سود اهميت پيدا مي كند
نوان مبلغي تعريف كرد كه مي توان به مصرف رسانيد بدون اسكاتلندي، اولين كسي بود كه سود را به ع

سرجان هيكس، اقتصاددان انگليسي و برنده جايزه نوبل، با بياني دقيق . اينكه به سرمايه ضرري وارد شود
سود مبلغي است كه شخص مي تواند طي دوره زماني به مصرف  ": تر سود را اينگونه تعريف مي كند

هر چند حسابداران براي تعريف سود از  ". دوره برابر با اول دوره باشد برساند و ثروتش در پايان
مفاهيم اقتصادي كمك مي گيرند اما در اندازه گيري سود به تعاريفي روي مي آورند كه بيش از جنبه 

خالص را مازاد درآمد بر هزينه در دوره ) زيان(هيات اصول حسابداري، سود . جنبه عملياتي دارد نظري،
  .ري تعريف كرده استحسابدا

بيشتر تحقيقات . تاثير سود گزارش شده را بر رفتار استفاده كننده مهم تلقي مي كند  سطح سوم،
مسائلي در مورد فرايند تصميم . تجربي در بازارهاي مالي و سرمايه به جنبه رفتاري سود مي پردازند

در برابر گزارش ) در بازارهاي كارا(ر گيري سرمايه گذاران و بستانكاران، واكنش هاي قيمت اوراق بهادا
كردن سود، تصميمات مديريت در مورد هزينه سرمايه و واكنش هاي مديران و حسابداران در برابر 

   ).84- 86؛1386ستايش،(بازخورد اطلاعات از اين قبيل مي باشند

اما  اطلاعات ارائه شده توسط شركت و در نتيجه سود، مبتني بر رويدادهاي گذشته شركت است
يكي از ديدگاه هاي موجود در اين . سرمايه گذاران، نيازمند اطلاعاتي راجع به آينده شركت مي باشند

اطلاعات تاريخي و جاري توسط واحد تجاري است البته به نحوي كه سرمايه گذاران  "مورد، ارائه صرفا
ين است كه مديريت با در دست ديدگاه ديگر ا. بتوانند خود پيش بيني هاي مربوط به آينده را انجام دهند

داشتن منابع و امكانات به انجام پيش بيني هاي قابل اعتماد بپردازد و با انتشار عمومي اين پيش بيني ها،  
  .كارايي بازارهاي مالي را افزايش دهد

تصميم گيري در باره انتخاب بين دو ديدگاه بالا، مشكل به نظر مي رسد زيرا درك قابل قبولي از 
پردازش اطلاعات توسط سرمايه گذاران موجود نيست و نظريه بازار كارا بر ميزان و سرعت تاثير نحوه 
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اما . تحقيقات مختلف، به نتايج متضادي در اين مورد رسيده اند. اطلاعات مالي بر قيمت سهام تاكيد دارد
مالي به اتخاذ به طور كلي، نظر اغلب دست اندركاران مالي بر اين است كه انتشار پيش بيني هاي 

  .)2003پاونال و همكاران،(تصميمات سرمايه گذاري كمك مي كند

  

  شرحي از سود حسابداري)2-4

تفاوت بين درآمد تحقق يافته ناشي از : از ديدگاه عملي سود حسابداري را بدين گونه تعريف كرده اند
آن است كه سود  معامله هاي دوره و بهاي تاريخي منقضي شده ي مربوطه، تعريف مزبور بيانگر

  :حسابداري داراي پنج ويژگي مي باشد

سود حسابداري (سود حسابداري مبتني بر معامله هاي واقعي است كه شركت آنها را انجام داده است  - 1
اصولا از تفاوت درآمد فروش كالا ها يا خدمات با هزينه هاي لازم براي انجام دادن اين فروش، بدست 

. ه حسابداري براي محاسبه ي سود از روش معاملاتي استفاده كرده استبر حسب سنت، حرف). مي آيد
  .اين معامله يا داد و ستد مي تواند درون سازماني يا برون سازماني باشد

سود حسابداري بر مبناي فرض دوره ي زماني، به عنوان يك امري بديهي، قرار دارد و به عملكرد  - 2
  .ض يا مشخص اشاره داردمالي شركت در طي يك دوره ي زماني مفرو

سود حسابداري كه بر مبناي اصل تحقق درآمد قرار دارد، ايجاب مي كند تا درآمد تعريف شود، آن را  - 3
به طور كلي ، اصل تحقق درآمد معيار يا آزموني است براي . نمود) ثبت(اندازه گيري و شناسايي 

  .سود) ثبت(درآمد، و در نتيجه شناسايي ) ثبت(شناسايي 

سود حسابداري ايجاب مي كند كه بهاي جاري را بر حسب بهاي تاريخي اندازه گيري كرد، يعني  - 4
      يك دارايي بر مبناي بهاي تمام شده ثبت. بايد اصل بهاي تاريخي را به صورت دقيق رعايت نمود

    مي شود )ثبت(مي شود تا زماني كه فروش تحقق يابد،و در آن زمان هر نوع تغييري در ارزش، شناسايي 
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