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دهچکی

  

یکی از اساسی ترین و کاربردي ترین مفاهیم مورد نیاز جامعه ي امروز نوآوري و حمایت از مالکان 

معمولا مالکان آثار فکري ما جوان هستند که هم سرمایه کافی در جهت تجاري سازي . فکري است

ن یکی از صنعت سرمایه گذاري خطرپذیر به عنوا. اموال فکري و هم تجربه مدیریتی لازم ندارند

مهمترین منابع تامین مالی براي مالکان فکري محسوب می شوند که دو مشکل مذکور را حل می 

  .کنند

اطلاعات نا برابر میان طرفین، وظیفه قرارداد منعقده میان  وجودبه دلیل وجود یک محیط غیرقطعی و 

متضمن شروط و مالکان آثار فکري و سرمایه گذاران خطرپذیر به مراتب سنگین تر می شود و 

  .اصولی است که بر این مشکلات فائق آید

  .در این رساله سعی شده است که ویژگی این قرارداد، ماهیت و اوصاف آن مورد بررسی قرار گیرد

سرمایه گذاري خطرپذیر، قرارداد، مالکان فکري، تردید و غیرقطعی بودن، اعطاي : کلمات کلیدي

  حقوق، مسئله نمایندگی 

  

  



ج

  رتقدیر و تشک

از خداوند متعال شاکرم که به این حقیر توفیق داد در مرکزي به تحصیل علم و دانش بپردازم که 

م در جایگاه مردان و زنانی بزرگ در عرصه علم و عمل است و امیدوارم نفس قدسی ایشان راه گشای

  .باشد طول زندگی

کاتوزیان را هیچ گاه به نیسان نمی  امیر ناصرمحبت و عنایت پدر و استاد بزرگم، جناب آقاي دکتر

  .برم و همیشه وامدار این بزرگ مرد حقوق ایرانزمین هستم

مرهون اساتید و کمک عزیزانی است که به شاگردي و دوستی شان می نگارش این رساله بی اغراق 

  .بالم

رزنده خود با بذل محبت و راهنمایی هاي ا سرکار خانم دکتر لعیا جنیدي، استاد دانا و دلسوزي که

رهین محبت جناب آقاي دکتر صادقی مقدم به عنوان استاد مشاور که.زینت بخش این اثر شده اند

همچنین استاد داور، جناب آقاي دکتر . هاي ایشان بوده ام و همواره با روي گشاده پذیرا بودند

  .انشان استمحقق و برجسته اي که سخاوتشان در علم و اخلاق شهود تمام شاگردفردایرانپور، 

  .پدر و مادر عزیزم که از محبت هیچ کم نگذاشتند

همچنین مدیون محبت هاي استاد گرامی، سرکار خانم دکتر مهناز معظمی، از اساتید برجسته دانشگاه 

مهندس جواد محبوبی از مولفان کتاب سرمایه گذاري خطر پذیر هستم که در آقاي کلمبیا و جناب 

  .با فرستادن مقاله و راهنمایی هاي ارزنده شان یاري ام کردندطول مطالعه روي این موضوع، 

  بود که لطف ازل رهنون شود حافظ          وگرنه تا به ابد شرمسار خویش باشم
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  مقدمه

به همین . دارد کشورها نقش زیادي را در توسعه یده نیست که ایده هاي نوآورانهبر هیچ کس پوش

شورهاي جهان اول این حقیقت را نگاهی به ک. دلیل حمایت از این اموال و ایده ها ضروري است

ود لکیت فکري نقش زیادي در بهبار می سازد که حمایت از اموال فکري و به نوعی حقوق ماآشک

به یک رشد اقتصادي دست  1990براي مثال کشور آمریکا در دهه ي. کشورها داشته است وضعیت

. آغاز شد 1980یافت که در نتیجه سرمایه گذاري در تکنولوژي و اموال فکري بود که از اواخر دهه 

موتور محرك پیشرفت هاي تکنولوژي، ایده ي خلاقانه اي است که در ذهن مخترعان و مبتکران 

اما اغلب این افراد . کل می گیرد و با پیگیري آنها در قالب کسب و کار جدید به بار می نشیندش

جوانان و خوشفکرانی هستند که از یک سو فاقد دانش و تجربه مدیریتی و از سوي دیگر هیچ نوع 

الکیت امروزه نیز فهمیده شد که فقط منافع و سود نیستند که از سیستم م .منابع کافی مالی ندارند

توان به هزینه هاي ثبت،  میاین میان در . در بر دارد نیز را بلکه هزینه هایی. فکري به وجود می آید

در رابطه با تقسیم  که آماري بررسی در یک. کیل و اقسام این موارد اشاره کرد، گرفتن ومعاملات

: یر استبندي هزینه ها، در ایالات متحده داده شد، متوسط این هزینه ها، به شرح ز
1

  . دلار که بخش اعظم آن براي گرفتن وکیل است 70000هزینه ي ثبت اختراعات بین المللی،  -

  . دلار است 4000هزینه ي ثبت اختراع براي صدور پتنت در خود ایالات متحده  -

                                                          
1 - http://www.invention statistics.com/patent-cost.html.  Last Visited 24/April/2010
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دلار تا  10000هزینه ي ثبت یک اختراع که از سوي شرکتهاي بیوتکنولوژي باید پرداخت شود بین  -

دلار است و یا متوسط هزینه ي ثبت یک اختراع به عنوان پتنت، براي اختراعات الکترونیکی  20000

پیچیده
2

.دلار هزینه دارد 1500علاوه بر این گرفتن یک وکیل به تنهایی  .دلار است 15000، 
3

  

اي حمایت که هزینه هاي ابتدائی بسیار زیادي برفهمیده می شود بنابراین با توجه به هزینه هاي بالا، 

عان و یکی از بزرگترین چالش هایی که مانع مختر. حقوقی از نوآوري و تجاري سازي آن لازم است

در جهت تجاري سازي این کسب و کارشان می شود، کمبود منابع مالی نوآوران، براي راه اندازي 

نوآوران را از فرآیند تأمین مالی براي کارآفرینان ممکن است سالها به طول انجامد و . اموال است

حرفه و کسب و کار منصرف می کند و همین عامل، علاوه بر این که باعث شکست بسیاري از کارها 

با توجه . داردو پروژه ها می شود، نقش اصلی را در کاهش انگیزه ها و سرد شدن آنها براي نوآوري 

به طور . ت می شودري از صنایع کشور، ورشکسبه این ارتباط، رشد اقتصادي جامعه کاهش و بسیا

فکري ترجیح می دهند تا حد ممکن از منابع  آثار کلی بیشتر افراد اعم از موسسان، نوآوران و مالکان

در بدست آوردن سرمایه با  و مخترعان تازه کار، در آغاز کاراما نوآوران . مالی داخلی استفاده کنند

یکسري منابع تأمین احتیاج به  به همین دلیل در جهت حل موانع. مواجه هستند زیاديمشکلات 

به نظر می رسد بهترین گزینه  در بعد توضیح داده می شود با توجه به مشکلاتی که. .سرمایه است

.استفاده از نهاد سرمایه گذاري خطرپذیر است
4

با این مشارکتی که میان سرمایه گذاران خطرپذیر و 

ه تاسیس که به صورت شرکتهاي دانش مالکان فکري ایجاد می شود، شرکتی تحت عنوان شرکت تاز

قشاري که احتیاج به اما متاسفانه واژه سرمایه گذاري خطرپذیر در میان ا. بنیان است ایجاد می شود

                                                          
2 - Complex Electronic Invention
3 - http://www.Ipwatchadog.com/patent/patent-cost. Last Visited 24/April/2010
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 .، غریب و بیگانه است و حتی صاحبنظران دانشگاهی نیز  به دیده تردید به آن می نگرندسرمایه دارند

از صنعتی که به عنوان واسطه هاي ملی عمل می صندوق هاي سرمایه گذاري خطرپذیر عبارت است 

کنند و سرمایه خود را از نهادهایی چون صندوق هاي بازنشستگی، افراد ثروتمند، موقوفات و امثال 

سرمایه گذاري خطرپذیر در مواردي که ریسک وجود دارد در عین حال . آنها دریافت می کنند

ولی نقش آنها محدود به تامین . زم را تامین می کنندپتانسیل سود بالا در آن دیده می شود، سرمایه لا

امروزه در  .سرمایه نیست بلکه باید به وظایفی چون ارائه مشاوره و کمک هاي مدیریتی اشاره کرد

و  اساسی در روند ءاکثر کشورها ثابت شده است که این نوع سرمایه گذاري به عنوان یک جز

رف دیگر به دلیل جهانی شدن اقتصاد در قرن بیست و از ط.فرآیندهاي نوآوري شناخته شده است

یکم، رقابت میان کشور ها افزایش یافته و این رقابت متضمن وجود شالوده هاي سالم است، که 

این صنعت اگرچه نسبتا . محسوب می شود مبناسرمایه گذاري خطرپذیر به عنوان قسمتی از این 

سرمایه گذاران . محسوب می شوند ابل رشدبه عنوان یک بخش مهم و ق صنعت کوچکی است اما

یافته . خطرپذیر زمان و تلاش زیادي را صرف نظارت و پشتیبانی بر سرمایه گذاري هایشان می کنند

ها حاکی از این است که شرکتهاي تازه تاسیسی که از طریق سرمایه گذاران خطرپذیر به منصه ظهور 

به مراتب از کیفیت و تخصص بیشتري برخوردار می رسند، محصولاتی را که وارد بازار می کنند 

همانطور که از نام آن بر می آید، . تولید دارند رونداست و این ناشی از نظارت و کنترلی است که بر 

از آنجا که این نوع سرمایه گذاري در یک محیط تردید . سرمایه گذاري در موارد ریسک پذیر است

در رابطه با پروژه نیستند،  برابريند و طرفین داراي اطلاعات نبود هیچ قطعیتی بسته می شودر آمیز و 

قراردادها نقش بسیار اساسی را بازي می کنند و تا حدودي مشکلات ناشی از تردیدآمیز بودن محیط 

  .را حل می کنند



٤

  :به طور کلی دو نوع قرارداد در سرمایه گذاري خطرپذیر یافت می شود 

  .و شرکتهاي سرمایه گذاري خطرپذیر وجود دارد ي که میان منبع سرمایهقرارداد.1

  .قراردادهاي میان شرکتهاي سرمایه گذاري خطرپذیر و سرمایه پذیران.2

آثار اما آنچه در این رساله مورد بررسی قرار می گیرد، قرارداد نوع دوم، یعنی رابطه میان مالکان

یان سرمایه گذاران خطرپذیر و مالکانبراي قرارداد منعقده م. ران خطرپذیر استفکري و سرمایه گذا

از یک طرف به عنوان تکمیل کننده نقص قوانین .دو نقش جداگانه را می توان قائل شد،فکريآثار 

  .هستند و از سوي دیگر تا حدودي مشکلات ناشی تردیدآمیز بودن محیط را حل می کند

ي تفاوت هاي اساسی با سایر به دلیل ویژگی هایی و مشکلاتی که مطرح شد، دارااین قراردادها 

آنچه در حقوق قراردادها خوانده ایم این است که ذکر جزئیات در قراردادها .قراردادها می باشند

میان  اما به نظر می رسد در قرارداد .لزومی ندارد و عرف آنرا معین می کند مگر آنکه استثنا شده باشد

اطلاعات برابريیل عدم به دل فکري آثار یه گذاران خطرپذیر و مالکانسرما
5

، جزئیات را تا حد ممکن 

دو نوع حق کنترل و حق جریان  .باید پیش بینی کرد تا به نوعی از این مشکل نمایندگی کاسته شود

اختصاص حق کنترل به خصوص به سرمایه . نقدي وجود دارد که از اهمیت زیادي برخوردار است

. میان طرفین قرارداد می شود نابرابر هش اطلاعاتگذاران خطرپذیر باعث بهبود کیفیت محصول و کا

همچنین حق جریان نقدي داراي اقسامی از حقوق هستند که بیشتر این حقوق به دلیل ریسکی که 

  .سرمایه گذاران خطرپذیر تحمل می کنند، به آنها تعلق می گیرد

                                                          
5 - Asymmetric Information
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نی وجود ندارد، بلکه متاسفانه در کشور ایران، نه تنها سابقه حضور و فعالیت چنین سرمایه گذارا

البته اخیرا . آشنایی مدیران و دانشگاهیان نیز با مفهوم سرمایه گذاري خطرپذیر بسیار محدود است

و تصویب  که می توان به تاسیس پارکهاي علم و فناوري تلاش هایی در این زمینه شکل گرفته است

و تجاري سازي نوآوري و قانونی تحت عنوان ثانون حمایت از شرکت ها و موسسات دانش بنیان 

اگر چه این قانون قدم . ماده به تصویب رسید 14در  1389این قانون در سال . اختراعات اشاره کرد

بسیار مهم و مثبتی در جهت رشد چنین مشارکت هایی ایجاد کرده اما مشکلی که وجود دارد این 

ي غیر مالی چون نظارت و است که تنها به کمک هاي مالی به مخترعان اشاره کرده و از کمک ها

با توجه به این مباحث بیشتر این قانون را می توان در جهت . مشاوره صحبتی به میان نیاورده است

اما نکته مثبت این قانون به رسمیت شناختن و تعریفی است که از  .تقویت مراکز رشد دانست

کري با مشارکت سرمایه گذاران همانطوري که اشاره شد مالکان ف. شرکنهاي دانش بنیلن ارائه می دهد

این قانون شرکتهاي دانش بنیان را شرکت یا  1ماده . خطرپذیر شرکت دانش بنیان را تاسیس می کنند

موسسات خصوصی یا تعاونی می داند که به منظور هم افزایی علم و ثروت، توسعه اقتصادي دانش 

و تجاري سازي ) راع و نوآوريشامل گسترش و کاربرد اخت(محور، تحقق اهداف علمی و اقتصادي

در حوزه فناوري برتر و با ارزش ) شامل طراحی و تولید کالا و خدمات(نتایج تحقیق و توسعه

نگارش این رساله در واقع با هدف پر  .افزوده فراوان به ویژه در تولید نرم افزارها تشکیل می شود

ن رشته حقوق با مفهوم این صنعت و کردن خلا اطلاعاتی موجود در این زمینه و آشنایی دانشجویا

و نقش زیادي که قراردادها در روابط سرمایه گذاران  ارتباطی که با مالکیت فکري برقرار می کند

، کتب و قسمت اعظم منابع این رساله. است ، صورت گرفتهفکري دارندآثار خطرپذیر و مالکان

و وجود فرمول هاي اندازه گیري  اقتصادي داراي تئوري هايخصوصا با نگارش و  مقالات لاتین
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غیر ممکن تحقیق در حقوق ایران در این زمینه بسیار مشکل و حتی با جرات می توان گفت،. است

همچنین رویه قضایی نیز در این زمینه . زیرا منابع سرمایه گذاري خطرپذیر بسیار محدود است. است

ها جا که رشد نوآوري بسیاري از کشورآناما به دلیل ویژگی که این صنعت دارد و از . وجود ندارد

از . چنین صندوق هایی است و گسترش مرهون این نوع صنعت است، کشور ایران ناگزیر از ایجاد

 جه به دکترین در زمینه قراردادهااین رو سعی گردیده که به کمک همین منابع محدود  و به ویژه با تو

  .شوداد با توجه به حقوق ایران تحلیل باط شخصی تا حدودي این قراردو به کارگیري استن

در نگارش این رساله سعی شد که به صورت جامع به موضوعات ارتباط سرمایه گذاران خطرپذیر با 

فکري پرداخته و از زوایاي مختلف به آن نگاه شود و درصدد پاسخ به یکسري سوالات  آثار مالکان

  زیر می باشد

ز سایر نهاده جدا می کند؟سرمایه گذاري خطرپذیر چیست که آن را ا

 چه نقشی سرمایه گذار خطرپذیر در تجاري سازي اموال فکري دارد و همچنین نقش حقوق مالکیت فکري

  در پیشبرد فعالیت سرمایه گذاران خطرپذیر چه است؟

دهند؟فکري انجام می  آثار چه اقداماتی را در جهت  انعقاد قرارداد با مالکانقرارداد  سرمایه گذاران قبل از

فکري چیست؟آثار میان سرمایه گذاران و مالکان  اوصاف حاکم بر قرارداد

ایه گذاران خطرپذیر مطرح می گردد، فکري و سرم آثار منظور از مشکلات نمایندگی که دررابطه میان مالکان

چه مواردي است و قرارداد چه نقشی در حل آن دارد؟

چه حقوقی در قرارداد به طرفین داده می شود؟

تنها راه دستیابی به سود در صنعت سرمایه گذاري خطرپذیر چیست و چه نقشی در قرارداد دارد؟
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سجم و در عین حال جامع بخش و فصول به گونه اي تنظیم شده که مجموعه اي به هم پیوسته، من 

.دپیش می روپایان ترتیب و توالی فصول به گونه اي است که گام به گام از ابتدا تا . ارائه شود

آمده است که در فصل اول به طور کامل،  و ارتباط میان آنها بخش اول تحت عنوان مفاهیم اساسی

در این . سرمایه گذاري خطرپذیر با همه ظرائف و پیچیدگی هایش مورد مطالعه قرار گرفته است

در  فصل تعاریف گوناگون از سوي نهادهاي مختلف، تاریخچه و انواع سرمایه گذاریها مطرح شده تا

مجموع قبل از ارتباطی که با مالکیت فکري ایجاد می شود، یک شناخت جامعی از مفهوم سرمایه 

پس از آشنایی با این نوع صنعت، در فصل دوم ارتباطی که میان این . گذاري خطرپذیر حاصل شود

 این. نوع صنعت با مالکیت فکري و تجاري سازي اموال فکري است، مورد بررسی قرار گرفته است

پذیر در تجاري سازي حث اول نقشی که سرمایه گذاري خطرفصل شامل دو مبحث است که در مب

اموال فکري با همه مشکلات و غیر ملموس بودن آن وجود دارد، شرح داده شده و در مبحث بعد 

نقشی که مالکیت فکري در پیشبرد فعالیت سرمایه گذاران خطرپذیر به ویژه با توجه به نقشی که در 

پس از اینکه ارتباط این دو مفهوم با هم . کاهش عدم تقارن اطلاعات دارد، اشاره شده استجهت 

این فصل، متشکل از .روشن شد، نوبت به انعقاد قرارداد است، که در فصل سوم شرح داده شده است

زیرا وجود چنین . است شدهسه مبحث است که در مبحث اول، مشکلات نمایندگی و انواع آن ذکر 

دارد و همین باعث می شود که در قرارداد جزئیات بیشتري در طراحی قرارداد تاثیر زیادي ی تمشکلا

ها  این روند. است هاي قبل از انعقاد قرارداد و فرآیندروند در مبحث دوم این فصل، . ذکر شود

یار موثر فکري دارد و در طراحی قراردادها بس آثار اهمیت بسیار زیادي براي سرمایه گذاران و مالکان

فکري آشنایی ضمنی با مورد  آثار زیرا این مرحله باعث می شود تا طرفین به خصوص مالکان است

سرمایه گذاري و پتانسیل هاي موجود در آن داشته باشند و بررسی کنند که آیا ارزش تحمل ریسک 
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اي از ویژگی مبحث آخر که ریشه و مبناي بخش بعد می باشد، قراردادها و خلاصه . را دارد یا خیر

  .آنها بیان شده است

فکري آمده است  آثار ویژگی  قرارداد منعقده میان سرمایه گذاران خطرپذیر و مالکانبه نام بخش دوم 

فصل اول به اوصاف و .این بخش از سه فصل تشکیل شده است. که وارد جزئیات قرارداد می شود

ا در تمام قراردادهاي منعقده در این ویژگی ه.مشخصات خاص قرارداد اختصاص داده شده است

اما در چارچوب و . تمام کشورها وجود دارد و هیچ اختلاف نظري میان حقوق کشورها وجود ندارد

در فصل دوم، ماهیت این .است بیان شده الفاظ بر اساس نوشته هاي اساتید بزرگ حقوق مدنی ایران

اول به نوع سهامی که به طرفین  در مبحث.قراردادها بررسی شده است که حاوي دو مبحث است

نوع  زیرا یکی از اجزاي بسیار مهم در قرارداد، مشخص کردن. رد، اختصاص یافته استتعلق می گی

. از این جهت در طراحی قرارداد بسیار مهم است. آن است که به طرفین تعلق می گیرد سهام و میزان

ی شود بررسی شده که از آن به عنوان اصل در مبحث دوم نیز حقوقی که به طرفین در قرارداد داده م

از آنجا که سرمایه گذار خطرپذیر داراي اطلاعات کمی در .و چرخه اصلی در قرارداد تعبیر می شود

ي است و همچنین وجود مسائلی که بارها بیان شد باعث می شود که بیشتر این حقوق مورد مال فکر

ل سوم از بخش دوم، خروج از شرکت تازه تاسیس، در فص.فکري آثار به آنها تعلق گیرد تا مالکان

سرمایه گذاران، متخصصانی هستند که ریسک بالایی را در برابر سود . مورد مطالعه قرار گرفته است

از این رو خروج از پیش . تحمل می کنند و دست یابی به سود تنها از راه خروج امکان پذیر است

این فصل متضمن پنج مبحث است که به طور دقیق . دارد تعیین شده تاثیر زیادي در طراحی قرارداد

  .به بحث خروج و تاثیري که در طراحی قرارداد دارد، اختصاص یافته است
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لذا .موضوع رساله، موضوع جدیدي است و همانطور که بیان شد کمتر مورد بررسی قرار گرفته است

بعدي، ضعف هاي آن را پوشش  پر از کاستی و اشتباهات است و انشاالله تحقیقات و رساله هاي

  .خواهند داد
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  :نخست بخش

  و ارتباط میان آنها مفاهیم اساسی
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  سرمایه گذاري خطرپذیر:فصل اول

  تعریف:اول مبحث

غریب  قشاري که احتیاج به سرمایه دارند،پذیر به نظر می رسد در میان اواژه ي سرمایه گذاري خطر

از  معناي روشنی نمی توان هم فرهنگ لغت در. تردید به آن می نگرند به چشمو بیگانه است و حتی 

که به عنوان معیار پذیرفته شود، و همچنین در کتب مختلف، یک معناي مورد اجماع  این واژه یافت

  . عاریف داراي ماهیتی یکسان است، تمام تولی با وجود تفاوتها.وجود ندارد

ریسک قابل توجهی را اري هستند که جیی داراي ماهیت تپذیر شرکتهاشرکتهاي سرمایه گذاري خطر

نس در بدست آوردن سود، وجود زیرا احتمال ایجاد ضرر همانقدر است که شا. دنمتحمل می شو

در بیشتر موارد این . و معمولاً هم روي تولیداتی که بر مبناي تکنولوژي هستند، تمرکز می کنند دارد

سرمایه گذاري کنند که براي اولین بار تجاري شده  خدماتی مایل دارند تا روي کالا وشرکتها، ت

.است
6

را در  ییفرصت ها پذیر گونه بیان کرد، سرمایه گذاري خطرمی توان بر اساس تعریف بالا این 

  . فراهم می آورد، تجاري سازي سود از طریق ایجاد پتانسیل کسب جهت

پذیر را به عنوان یک نوع مایه گذاري خطرسر ،شده هارایدانان در تعریف دیگري که از سوي اقتصاد 

ه پذیر، کدر موارد خطر و از مقررات سرمایه گذاري مالی خارجی، که معمولاً در شکل سهام است

                                                          
6 - Pries, Fred, Distingushing Successful from Unsuccessful Venture Capital  Investment in 
Tchnology- Based  New Venture, A Thesis Presented to University of Waterloo,  Infulfilment  of  The 
Thesis Requirement for The Degree of  Master, 2001, p.2


