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 پژوهشگر : 
 حليمه الهي نيا

 
 1390  زمستان
 

 
 

 تقديم به :
 

 ،وجود نازنين آقا امام زمان(عج)
 

 پدرم، كه وجود پاكش سرشار از محبت است،
 صبر ايثارش بي كران است،مادرم، كه درياي 

 مهربانش سزاوار همسرم، كه پاكي قلب
 ستايش است،

 و خواهران و برادران فداكارم كه بهترين



 

 همرهان زندگيم بوده اند
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 تشكر و قدرداني : 
 

 برخود واجب مي دانم از زحمات اساتيد محترم:   
 

 پور(استاد راهنما) سركار خانم دكتر فرزانه حيدر        
 

 (استاد مشاور)رضوان حجازي  سركار خانم دكتر            
 

 جناب آقاي دكتر يداله تاري وردي(استاد داور)                 
 



 

تشكر نمايم و آرزو مي كنم همواره موفق و مؤيد باشند .                               
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تعهد نامه اصالت پايان نامه كارشناسي ارشد 
 

دانــش آموختــه مقطــع كارشناســي ارشــد ناپيوســته بــه شــماره دانشــجويي                        حليمــه الهــي نيــااينجانــب  
رابطـه سـطح شـفافيت    از پايان نامه خـود تحـت عنـوان :     22/10/90كه در تاريخ     حسابداريدر رشته    

 اطلاعات مالي و پايداري سود
 دفاع نموده ام بدينوسيله متعهد مي شوم:      عالي     و درجه      19.25    با كسب نمره  



 

اين پايان نامه حاصل تحقيق و پـژوهش انجـام شـده توسـط اينجانـب بـوده و در مـواردي كـه از          -1
 ـ  ه و...) اسـتفاده نمـوده ام ، مطـابق    دستاوردهاي علمي و پژوهشي ديگران (اعم از پايان نامه ،كتـاب ،مقال

ضوابط و رويه هاي موجود ، نام منبع مورد استفاده و ساير مشخصات آن را در فهرست ذكـر و درج كـرده   
 ام.

اين پايان نامه قبلاً براي دريافت هيچ مدرك تحصـيلي (هـم سـطح ،پـايين تـر يـا بـالاتر )در سـاير          -2
 ست.دانشگاهها و موسسات آموزش عالي ارائه نشده ا

 چنانچه بعد از فراغت ازتحصيل ، قصد استفاده و هر گونه بهره برداري اعم از چاپ كتاب،  -3
ثبت اختراع و .... از اين پايان نامه داشته باشم ، از حوزه معاونت پژوهشي واحد مجوزهـاي مربوطـه را اخـذ    

 نمايم.
ن را بپـذيرم و واحـد   چنانچه در هر مقطع زماني خلاف موارد فوق ثابت شـود ، عواقـب ناشـي از آ    -4

دانشگاهي مجاز است با اينجانب مطابق ضوابط و مقررات رفتار نموده و در صورت ابطال مدرك تحصـيلي  
 ام هيچگونه ادعايي نخواهم داشت.

 
 حليمه الهي نيا نام و نام خانوادگي :        

 تاريخ و امضاء 
 
 
 
 
 
 
 

 بسمه تعالي
 
 



 

 22/10/1390 :در تاريخ 
بحروف     19.25از پايان نامه خود دفاع نموده و با نمره        حليمه الهي نيا      خانمدانشجوي كارشناسي ارشد 
 مورد تصويب قرار گرفت .عالي       و با درجه      نوزده و بيست و پنج صدم

 
 

امضاء         
 استاد راهنما :

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 بسمه تعالي

 حسابداريدانشكده اقتصاد و 
 

 »نامه دانشگاه تهيه شده است (اين چكيده به منظور چاپ در پژوهش



 

 10121301892035 نامه: كد شناسايي پايان 101 كد واحد:        تهران مركزي  نام واحد دانشگاهي:

رابطه سطح شفافيت اطلاعات مالي و پايداري سود نامه: عنوان پايان
 حليمه الهي نيا نام و نام خانوادگي دانشجو:

 86001426600 شماره دانشجوئي:
 حسابداري رشته تحصيلي:

 22/12/89 نامه: تاريخ شروع پايان
 10/90/ 22 نامه: تاريخ اتمام پايان

 دكتر فرزانه حيدرپور راهنما:/ استادان استاد 
 دكتر رضوان حجازي مشاور: /استادان استاد

 44874251.تلفن:1، واحد 33كوي طورشمالي، كوچه سباي غربي،پتهران، پونك، ايرانپارس، و شماره تلفن : آدرس 

 چكيده پايان نامه (شامل خلاصه، اهداف، روش هاي اجرا و نتايج به دست آمده): 
 

اوراق بهـادار  به بررسي رابطه سطح شفافيت اطلاعات مالي و پايداري سود شركتهاي پذيرفتـه شـده در بـورس    مطالعه اين           
نبود شفافيت كافي در صورتهاي مالي ميتوانـد سـود را دسـتخوش تغييـرات در صـلاحديد مـديران نمـوده و در        تهران مي پردازد.

ع تصـميمات صـحيح آنهـا    كه عامل مهمي در تصميم گيري ذينفعان ميباشد، كـاهش داده و مـان   ،نتيجه كيفيت سود وپايداري آن
نابع شده و بدين ترتيب سرمايه ها را به سمتي نامعلوم هدايت نموده و اقتصاد را دچـار بحـران   به تخصيص نادرست مشود، و منجر

 نمايد.
اطلاعات مربوط به متغيرهاي پژوهش، با استفاده از اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي، يادداشتهاي همراه، گزارش هيات 

(دوره  1389 سـال  تا 1385از سال زيه تحليل شد. دوره زماني مديره و ساير گزارشهاي افشا شده توسط شركتها جمع آوري و تج
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه مورد مطالعه قرار گرفت. ابتدا بـا   136و تعداد مي باشد ساله)  5

ن شـفافيت در شـركتهاي پذيرفتـه )، ميزا2003("بوشمن، پيوتروسكي و اسميت"استفاده از معيارهاي شفافيت تعيين شده در مدل 
بـراي   ) پايـداري سـود سـنجيده شـد.    2008رس اوراق بهادار تهران اندازه گيري و سپس با پيروي از شـيپر و اولسـون (  شده در بو

سنجش پايداري سود روش رگرسيون حداقل مربعات وزني استفاده شد. پس از اندازه گيـري شـفافيت اطلاعـات شـركت  هـا و      
ساله و همينطور به صورت سـال بـه سـال  5ود ، همبستگي بين آن  ها براي تك تك شركت  ها در كل دوره سنجش پايداري س

اسـتفاده شـد. نتـايج حاصـل، بيـانگر آن      7EVIEWSو  SPSS19ون قرار گرفت. به اين منظور از بسته هاي نـرم افـزاري    مورد آزم
 مالي و پايداري سود را بطه معناداري وجود دارد. ميزان شفافيت اطلاعاتبين درصد،  95است كه در سطح اطمينان 

 

 معيارهاي شفافيت، شفافيت اطلاعات مالي، پايداري سود واژه هاي كليدي:
 

 
 مناسب است                    

 تاريخ و امضاء:                                 نامه دانشگاه          نظر استاد راهنما براي چاپ در پژوهش
 نيستمناسب                   



  أ
 

 

 

 مطالب: فهرست

 شماره صفحه                     عنوان                                                                            

 

 فصل اول: کليات پژوهش

 ٢............................        ...........مقدمه    ................................................. .١-١
 ٣..........................        ..............بيان مساله پژوهش    ............................... .٢-١
 ٤.....................................        ...اهميت موضوع پژوهش و انگيزه انتخاب آن    .٣-١
 ٥........................................................        ......اهداف پژوهش     ............. .٤-١
 ٥...................................................       ...........سوالات و فرضيه پژوهش      .٥-١
 ٥ ..............................................      ...................    متغيرهاي علمي پژوهش .٦-١
 ٨ .........................       .................پژوهش     ......................... اجرای روش .٧-١
 ٨    ...........................................   ...............جمعيت آماري پژوهش     ........ .٨-١
 ٩      ......................   .....تعداد نمونه و روش نمونه گيري     .......................... .٩-١
 ٩      ..   ...........روش گردآوري اطلاعات       .................................... .١٠-١
 ٩  ..............       .قلمرو پژوهش      ................................................. .١١-١

 ٩  ..............................       ................. قلمرو موضوعي پژوهش    ...١-١١-١         

 ٩  ................................................      ... قلمرو زماني پژوهش     .....٢-١١-١        

 ١٠.....................................        .......... قلمرو مکاني پژوهش     ........٣-١١-١       

 ١٠ .       .......روش تجزيه و تحليل اطلاعات     .................................... .١٢-١
  ١٠......................       ...................اصطلاحات و واژه هاي کليدي      ..  .١٣-١
 ١٠..........       .........................................چارچوب فصول پژوهش       .١٤-١

 

 دوم:چارچوب نظري و پيشينه پژوهشفصل 

 ١٣   .......................................گفتار اول: شفافيت اطلاعات مالي    ................... . ١-٢

 ١٣   ..........................................................................................مقدمه     . ١-١-٢

    ١٤   .............................شفافيت و کارايي بازار سرمايه     .............................. ٢-١-٢



  ب
 

 شماره صفحه         عنوان                                                                                        

                        

    ١٧  ...   ..........................................    شفافيت و مسئوليت اجتماعي شرکتها . ٣-١-٢

 ١٩    ...................................................................مفهوم شفافيت     ...... . ٤-١-٢

 ٢٠    ..........................قابليت دسترسي به اطلاعات     ............................. . ٥-١-٢

 ٢١    .........ت افت اطلاعاتوانايي برقراري ارتباط و وجود جريان ارسال و دري  . ٦-١ -٢

 ٢٢  ................................منافع و هزينه هاي ناشي از افزايش شفافيت    .... . ٧ -١-٢

 ٢٣  . ....................................اندازه گيري شفافيت     ............................... ٨-١-٢

 ٢٣....    ..............................................................        CIFARشاخص  . ٩-١-٢

 ٢٤.....   .............................................مدل شفافيت دي پيازا و اکلس         . ١٠-١-٢

 ٢٤.....   .............................مدل شفافيت بوشمن ، پيوتروسکي و اسميت     - ١١ . ١-٢

 ٢٦......  .............................................   ارد اند پورز موسسه استاندمدل   . ١٢-١-٢

 ٢٦.....   ............................................... نقش شفافيت در بازارهاي مالي   . ١٣-١-٢

 ٢٦....   ................................................مالي     .........ثبات بازارهاي . ا١-١٣-١-٢

 ٢٧......   ..................................کارايي تخصيصي در بازار هاي مالي    . ٢-١٣-١-٢

 ٢٨....    .....................................................مطلوبيت شفافيت       .......... ١٤-١-٢

 ٢٩.......    ..............محدوديت افشاي داوطلبانه اطلاعات و افزايش شفافيت     . ١٥-١-٢

 ٣٠  .......... ..............ايران    ................. شفافيت در بازارهاي نوظهور :  . ١٦-١-٢

 ٣١  .... .....................   شفافيت بازار سرمايه ايرانموانع و راهکارهاي عدم . ١٧-١-٢

 

 ٣٥.......  .............................: پايداري سود.................................. گفتار دوم -٢-٢

 ٣٥.......    ...............................................................................   مقدمه .١-٢-٢

 ٣٦...........   ...............................و اهميت آن ........... مروري برمفهوم سود .٢-٢-٢

  ٣٧.......    ..................................................................سود اقتصادي...... .٣-٢-٢



  ت
 

 شماره صفحه           عنوان                                                                                        

   

 ٣٧.........       ...............................     مقايسه سود حسابداري و سود اقتصادي .٤-٢ -٢

 ٣٨.......        ........................................................................  دآيفيت سو. ٥-٢-٢

 ٣٩......       ....................................................  کيفيت سود در گزارش مالي. ٦-٢-٢

 ٤١........      ..................................................................      پايداري سود .٧-٢-٢

 ٤٣........      .......................................................   شفافيت و پايداري سود . ٨-٢-٢

 

 ٤٦......      .................................................: پيشپنه پژوهش    .......گفتار سوم .٣-٢

   ٤٦....     ......پژوهشهاي انجام گرفته در ارتباط با شفافيت اطلاعات مالي    .......  .١-٣-٢

 ٤٦...    پژوهشهاي مرتبط با شفافيت اطلاعات مالي در خارج از کشور    .....  .١-١ -٣-٢

 ٥١    .....پژوهشهاي مرتبط با شفافيت اطلاعات مالي در داخل     ................. .٢-١-٣-٢

 ٥٣..    ............................    پژوهشهاي انجام گرفته در ارتباط با پايداري سود . ٢-٣-٢

 ٥٣..     ............................. پژوهش هاي مرتبط با پايداري سود در خارج    . ١-٢-٣-٢

 ٥٦      ............................... پژوهشهاي مرتبط با پايدارري سود در داخل     . ٢-٢-٣-٢

 

 فصل سوم

 ٦٠.     ............................................................................................  مقدمه. ١-٣

 ٦٠.................     ..............................................سوالات و فرضيه پژوهش    .٢-٣
 

 ٦١......     ..................................    هاي پژوهش و نحوه اندازه گيري آنهامتغير  .٣-٣
 
 ٦٣......     .........................................................................  روش پژوهش  .٤-٣
 

 ٦٣.....     ...................................................................جامعه ي آماري        .٥-٣
 



  ث
 

 شماره صفحه                    عنوان                                                                              

 
 ٦٣     . ....... ......................................................  روش گردآوري اطلاعات    ٦-٣

 ٦٣     ...........................................................   روش تجزيه و تحليل اطلاعات .٨-٣

 ٦٤    ...........................................................اسميونوف   -. آزمون کلموگروف١-٨-٣

 ٦٥    ................................................................      )F. آزمون آنوا (آزمون٢-٨-٣

 ٦٥      ............................................................................     آمار توصيفي. ٣-٨-٣
 
  ٦٦.........        .................................................................      . آزمون وايت٤-٨-٣

 ٦٦....          ....................................................................    . آزمون هاسمن٥-٨-٣

 ٦٧    ...................................     . ترکيب داده هاي سري هاي زماني و مقطعي٦-٨-٣

 ٦٨      ..........................................................................   . آزمون همبستگي ٧-٨-

 

 ٤فصل 

 ٧٠    ............................................................................................   . مقدمه١-٤

 ٧١   ............................................................................   جداول توصيفي     ٢-٤

 ٧٤   ........................................................................  بررسي نرمال بودن     ٣-٤

   ٧٤    ............................................. . بررسي فرض نرمال بودن متغير وابسته  ١-٣-٤

  ٧٥     ..............................................   )F. نتايج حاصل از آزمون آنوا (آزمون ٢-٣-٤
 
 ٧٦     .......................................    . تجزيه و تحليل نتايج آزمون مدل پايداري سود٤- ٤

 ٧٦     ............................................................ نتايج حاصل از آزمون وايت   ١-٤-٤

  ٧٧............     .............................................................آزمون هاسمن    .....٢-٤-٤

  ٧٨     ................................................................... مدل ارزيابي پايداري سود   ٦-٤

 ٨٠    .........................................................................   . نتايج آزمون فرضيه ٦-٤
 



  ج
 

 شماره صفحه                 عنوان                                                                                

 

 ٨٠      ................................................ آزمون فرضيه به صورت سال به سال   ٧-٤

 

 ٥فصل 

 ٨٥     .........................................................................................   مقدمه -١-٥
 
 ٨٦     ...........................................................................    خلاصه پژوهش -٢-٥
 
       ٨٦ .................................................................................گيري    نتيجه -٣-٥
 
 ٨٧      ....................... مورد آزمون  با نتايج تحقيقات پيشين   .  مقايسه نتايج فرضيه٤-٥

 ٨٧.....      ..............................................................پيشنهادهاي پژوهشگر    . ٥-٥
 
 ٨٧......      ...............................................  پژوهش از حاصل پيشنهادهاي  .١-٥-٥
 
 ٨٧       .....................................................................    پيشنهادها ساير  .٢-٥-٥
 
 ٨٨       .......................................................    پيشنهاد براي پژوهشهاي آتي. ٣-٥-٥
 

 فهرست جداول:

 

  ٣٨ .....   ... نحوه تعريف و اندازه گيري کيفيت سود ازنظر برخي پژوهشگران ١-٢. جدول 

 ٤٧   .................   خلاصه برخي پژوهشهاي انجام شده و نتايج حاصل از آنها. ٢-٢جدول 

 ٧١     .................................................      اطلاعات شفافيت توصيفي آمار  .١-٤ جدول

 ٧٢.........   ............................      هاي مورد آزمونسال در متغيرها مقادير .٢-٤ جدول

 ٧٤........   .........................................  . آزمون نرمال بودن متغير وابسته ٣-٤جدول 

 ٧٥......   ....................................................................     . آزمون آنوا٤-٤جدول 

 ٧٧    .........................................   .  نتايج آزمون ناهمساني واريانس وايت٥-٤جدول 



  ح
 

 

 عنوان                                                                                                  شماره صفحه

 
 ٧٨...    ...............................................   . نتايج حاصل از آزمون هاسمن٦-٤جدول  

 ٧٨ .... .....................................  .  نتايج حاصل از تخمين مدل٧-٤جدول  
 

   ٧٩. ................................   . نتايج حاصل از آزمون همبستگي اسپيرمن٨-٤جدول  
 

 ٧٩....... .....................................................  .  نتايج تحليل پانلي٩-٤جدول  
 

 ٨٠......... ...............................   بودن متغير وابسته.  آزمون نرمال ١٠-٤جدول  
 

 ٨١......................    ............   ٨٥ نتايج حاصل از تخمين مدل براي سال -١١-٤جدول 
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 مقدمه .١-١
تداوم انقلاب صنعتي در اروپاي قرن نوزدهم، ايجاد کارخانه هاي بزرگ و اجراي طرح 
هاي عظيم، نيازمند به سرمايه هاي کلان بود. تامين چنين سرمايه هايي از امکانات مالي يک يا 
چند سرمايه گذار فراتر بود و از سويي، يک يا چند سرمايه دار نيز آمادگي پذيرفتن خطر تجاري 

عاليت بزرگي را نداشتند. از اين رو، با بهره گيري از دو دست آورد بزرگ و مفيد انقلاب چنين ف
صنعتي، يعني سازماندهي وهمکاري، شرکت هايي شکل گرفت که مسئوليت صاحبان سرمايه 
آنها محدود به مبلغ سرمايه گذاريشان بود و در قالب چنين مشارکت هايي، سرمايه هاي کوچک 

ه حل مناسبي براي تامين سرمايه هاي کلان و توزيع مخاطرات تجاري فراهم تجهيز گرديد و را
 آمد. 

سازمان جديد سرمايه،دامنه وظايف حسابداري را گسترده تر کرد و تهيه و ارائه گزارش 
هايي لازم شد که بتواند سهامداران را از چگونگي اداره سرمايه هاي آنان ارزيابي عملکرد و 

گردانندگان موسسه و بالاخره آينده سرمايه گذاري هايشان مطلع کند. از  سنجش کارآيي مديران و
طرفي، در تداوم اين تحول، بازارها معاملات پولي و اعتباري لازم را براي عمليات جاري و 
سرمايه اي واحدهاي اقتصادي فراهم مي آورند، متوجه صورت هاي مالي شرکت ها و ساير 

مسير، دامنه عمليات حسابداري و گزارشگري مالي گسترش  واحدهاي اقتصادي شدند و در اين
 بيشتري يافت.

افزايش موارد استفاده و شمار استفاده کنندگان از اطلاعات مالي واحد هاي اقتصادي، به 
دنبال و در تداوم افزايش شمار شرکت هاي سهامي و توسعه و رونق بازارهاي سرمايه و پول، 

ي معدودي صاحب سرمايه، به پاسخگويي به نيازهاي هدف حسابداري را از رفع نيازها
اطلاعاتي گروه هاي متعدد ذيحق ذينفع ارتقا داد و به حرفه حسابداري، نقشي اجتماعي بخشيد 

 )١، ١٣٨٤(ارباب سليماني،
پاسخگويي به نيازهاي اطلاعاتي مستلزم وجود اطلاعات شفاف در بازار سرمايه است،  

وابستگي بسياري به يکديگر دارند. اساسا هدف از شفافيت، ايجاد بنابراين شفافيت و پاسخگويي 
امکان پاسخ خواهي از دولت ها، سازمان هاي غير دولتي و شرکت ها در قبال سياست ها و 
عملکردشان از سوي شهروندان و افراد ذينفع است. از آنجا که شفافيت به عنوان ابزاري براي 

ار مي رود، از يک سو بايد ارائه کنندگان اين اطلاعات تسهيل ارزيابي عملکرد سازمان ها بشم
در قبال عملکردشان پاسخگو باشند و از سوي ديگر جامعه نيز بايد قادر باشد تا آنها را مورد 
پرسش قرار دهد و در مقابل عملکردشان مسئول بداند، از اينرو، شفافيت مي تواند ابزاري قوي 

 جامعه بکار گرفته شود.براي ايجاد اعتماد بين شهروندان يک 
شفافيت باعث کاهش عدم اطمينان بازار در خصوص تصميمات آتي قانون گذاران 
گرديده و در نتيجه قابليت پيش بيني سياست هاي پولي و کارايي بازارهاي مالي را افزايش مي 
دهد. نبود اطلاعات شفاف در بازارهاي مالي عامل تعيين کننده اي در ورود حجم عظيمي از 
سرمايه گذاري هاي خارجي و خروج سريع آنها در صورت بروز بحران به شمار مي رود. نبود 
شفافيت در تصميم گيري و عدم ارائه منظم اطلاعات مربوط براي پاسخگويي انتظارات خود، 
قابليت تغييرپذيري ارزش دارايي ها و سرمايه گذاري ها را افزايش داده و در نتيجه ريسک 

 سرمايه گذاري  افزايش ريسک  متصور شوند.   خود سرمايه گذاري هاي   ايرا بر بالاتري 
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تواند باعث افزايش نرخ بازده مورد انتظار و در نتيجه هزينه سرمايه گردد. اما ارائه  مي
عمومي و صحيح اطلاعات مي تواند مشکلات موجود در اين خصوص کاهش دهد. پژوهش هاي 

که محيط تصميم گيري شفافي دارند، عملکرد بهتري نيز در انجام شده نشان مي دهد کشورهايي 
 ).٥، ٢٠٠٤، ١بازارهاي مالي بين المللي داشته اند ( سازمان همکاري هاي اقتصادي و توسعه

اطلاعات  مالي يکي از ارکان مهم جامعه بشري فعلي است.  هريک از استفاده کنندگان   
ت اطلاعات فشرده از سوي شرکت ها  تصميم متناسب با وضعيت و شرايط موجود خود با درياف

گيري مي کنند. بخش عمده اي از اين اطلاعات از طريق سيستم حسابداري تامين مي شوند. 
تقريبا همه استفاده کنندگان برون سازماني در تلاشند به کمک اطلاعات مالي گزارش شده، سود 

ود گزارش شده براي سرمايه گذاران در چند دوره آتي را پيش بيني کنند. علاوه بر اينکه رقم س
مهم است و بر تصميم هاي آنها تاثير دارد، ويژگي هاي کيفي سود نيز به عنوان يکي از ابعاد 
اطلاعات سود مورد توجه خاص سرمايه گذاران است. يکي از ويژگي هاي کيفي سود پايداري 

 سود است که به معناي استمرار سود جاري است.

نوان مباشران سهامداران بشمار مي روند، اما سهامداران اطلاعات مديران شرکت ها  بع
ناقصي در خصوص نحوه عملکرد شرکت دارند. از اينرو، اطلاعات نقش انکار ناپذيري در 
کاهش مشکلات مباشرت دارد. شفافيت و افشاي مناسب که باعث کاهش عدم تقارن اطلاعات مي 

م راهبري  شرکت ها  به شمار مي رود.  از اينرو،  شود، به عنوان جزئي جدايي ناپذير از  نظا
براساس  پژوهش هاي  انجام شده،  شرکت هايي که شفافيت بيشتري داشته اند،  بيشتر از شرکت 

 ).٣، ٢،٢٠٠٧هاي ديگر در بازار ارزشگذاري شده اند (هرمالين و ويسپاج
تخصيص بهينه منابع سرمايه اي در بازار سرمايه زماني اتفاق مي افتد که فعالان بازار 
اطلاعات معتبر، قابل اتکا، بي طرف و منصفانه اي در خصوص آثار اقتصادي معاملات در 
اختيار داشته باشند. آنچه استفاده کنندگان از اطلاعات در پي آن هستند، به افزايش اطمينان منجر 

، بلکه شفافيت اطلاعات است که عدم اطمينان را کاهش مي دهد. کاهش عدم اطمينان نمي شود
موجب کاهش بازده مورد انتظار و در نتيجه هزينه سرمايه خواهد شد که مي تواند شرکت ها را 

 براي رشد، توسعه و بهبود مداوم ياري نمايد.             
 بيان مسئله پژوهش   .٢-١

سي به اطلاعات شفاف يکي از حقوق اصلي افراد بشمار مي در جوامع مردم سالار دستر
رود. شهروندان حق دارند در مورد تصميمات مباشرانشان (دولت ها و نهادهاي عمومي) و 
مباني اين تصميمات اطلاعات کافي داشته باشند. علاوه بر اين، اطلاعات عامل مهمي براي 

تواند انگيزه هاي لازم را براي توزيع  توسعه روابط انساني نيز به شمار مي رود، زيرا مي
عادلانه منافع حاصل از رشد اقتصادي و جلوگيري از استفاده انحصاري از اين منافع توسط يک 

 گروه برگزيده ايجاد نمايد.  

اطلاعات  مايه  حيات  بازارهاي  سرمايه است سرمايه گذاران  به اطلاعاتي که از سوي  
مي کنند آنان به اطلاعات کامل، به موقع ودر قالب هايي که به شرکت ها  منتشر مي شود تکيه 

هر قدر تسهيم اطلاعات در جوامع بيشتر باشد،  راحتي قابل تجزيه و تحليل باشد نياز دارند.
امكان اتخاذ تصميمات آگاهانه و پاسخگويي بخش خصوصي و دولتي در مورد چگونگي تحصيل 

بنابراين يكي از الزامات . د فساد آاهش مي يابدو مصرف منابع بيشتر مي شود و امكان رش
رقابت سالم دسترسي همه مشارآت آنندگان بازار به اطلاعات شفاف است. از اين جهت ميتوان 
                                                            
١ Organization Ecconomic Co.operation and Development(OECD) 
٢- Hermalin &  Weisbach 
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شفافيت اطلاعات را پديده اي اجتماعي دانست آه بر  روابط  اجتماعي متقابل افراد  در بازار به 
شفافيت را مي توان سادگي و سهولت تحليل معنادار فعاليت هاي شرکت و  . شدت اثر مي گذارد

بنياد هاي اقتصادي آن توسط فرد خارج از شرکت تعريف کرد. به عبارتي شفافيت منعکس کننده 
اين مطلب است که آيا سرمايه گذاران  تصويري واقعي از آنچه واقعاً در داخل شرکت روي مي 

رهاي مهم فعال در بخش خصوصي بازار سرمايه مي باشد آه دهد دارند يا خير؟ از بازا
اطلاعات شفاف بر عملكرد آن به شدت موثر است. نقصان اطلاعات باعث افزايش هزينه 
مبادلات و ناتواني بازار در تخصيص بهينه منابع مي شود. وجود اطلاعات شفاف در بازار 

اهميت دسترسي به اطلاعات  .اردسرمايه نقشي موثر درآاهش هزينه اطلاعات و مبادلات  د
جهت اتخاذ تصميمات منطقي و صحيح به حدّي است آه درجوامع دموآراتيك شفافيت اطلاعات 

دسترسي به آن را در شمار حقوق بشر در نظر مي گيرند، بطور کلي مطالعات نشان  و امكان 
اهد داشت: سرمايه مي دهد که افشا و شفافيت بيشتر منافع بيشتري براي شرکت ها به دنبال خو

گذاري بلند مدت تر از سوي سرمايه گذاران، افزايش تعداد تحليل گران سهام شرکت، بهبود 
دسترسي به سرمايه جديد، هزينه سرمايه کمتر، مديريت معتبرتر و مسئول تر و نهايتا قيمت سهام 

 ).٣٥، ١٣٨٧تجويدي،( سهامداران بالاتر و منفعت

صورت هاي مالي مي تواند سود را دستخوش تغييرات در همچنين نبود شفافيت کافي در 
صلاحديد مديران نموده و در نتيجه کيفيت سود وپايداري آن که عامل مهمي در تصميم گيري 
ذينفعان مي باشد، کاهش داده و مانع تصميمات صحيح آنها شود، و منجر به تخصيص نادرست 

علوم هدايت نموده و اقتصاد را دچار بحران منابع شده و بدين ترتيب سرمايه ها را به سمتي نام
 نمايد.

اين مطالعه،  کمک به تعيѧين مѧواردي مѧي کنѧد کѧه باعѧث  ترفيѧع  شѧفافيت اطلاعѧات  مѧالي            
شرکت هاي پذيرفته شѧده در بѧورس شѧود. ايѧن پѧژوهش پѧس از ارزيѧابي سѧطح شѧفافيت اطلاعѧات           

ن بѧه بررسѧي ارتبѧاط آن بѧا پايѧداري      مالي شرکت هاي  پذيرفته  شده  در بورس اوراق بهادار تهرا
 سود  شرکت ها مي پردازد.

 اهميت موضوع پژوهش و انگيزه انتخاب آن  .٣-١
تجربه نشان مي دهد که حتي در کشورهايي که فرهنگ حساب دهي و حساب خواهي و 
مقررات گزارشگري از انضباط خاصي برخوردار است، مقررات نظارتي بر کار هيات مديره 

بهترين و جامع ترين اطلاعات مالي منتشر مي گردد؛ به رغم وجود  اعمال و و حسابرسان بشدت
انواع واقسام نظارت ها باز هم مديران در پشت صورت هاي مالي حسابرسي شده انواع و اقسام 

حقوق غير موجه، استفاده از معاملات در شرکت هاي فرعي  تقلب ها از جمله برداشتن  پاداش،
شود. معاملات سهام متعلق به مديران وافراد فاميل آنها در مقاطع و غيره، را  مرتکب  مي 

مختلف حداکثر استفاده را برده و درنهايت يک شرکت ورشسکسته را به ظاهر خوب حفظ کرده 
 ).٩٣، ١٣٨١که با اولين تلنگر فرو مي پاشد (هشي،

شده اند. يک  در دهه گذشته، بازار هاي مالي ملي و بين المللي دچار بحران مالي فراواني
دليل براي وجود اين بحران ها عدم وجود اطلاعات مالي شفاف و کافي است  در محيط پر تلاطم 
امروزي، بسياري از سرمايه گذاران بر اهميت شفاف سازي اطلاعات در در استراتژي هاي 

کل خود توجه دارند. فقدان اطلاعات و يا عدم اطمينان درباره آنها، امروزه تبديل به يک مش
اساسي در بازارهاي مالي شده است. گزارشگري متقلبانه آن چيزي است که باعث ورشکستگي 
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و موجب ورود  بيست و يک ميلادي بوددر آستانه ورود به قرن ٢و وردکام ١شرکت هاي انرون
 آمدن شوک شديد به بازارهاي سرمايه آمريکا گرديد.

نظر دارند که شفافيت از مهمترين راه بازارهاي سرمايه دنيا، امروز بر اين موضوع اتفاق 
هاي پيشگيري از فساد است و ارايه اطلاعات تحريف شده، غالباً با هدف انجام اعمال غير 

اين حال عملي ساختن اصلاحات مرتبط با شفافيت در عالم واقع  با قانوني صورت مي گيرد.
اهميتي بين مفاهيم نظري داراي شواهد چشمگيري نيست و به نظر مي رسد فاصله انتظاراتي با 

باپيشرفت و گردآوري شواهد تجربي در مورد شفافيت وجود دارد. حتي در کشورهاي توسعه 
 يافته و جوامع آزاد نيز نقصان شفافيت در حاکميت و امور مالي مشهود است.

در  ايران  ضوابط افشا و ارائه اطلاعات به عموم از طريق استانداردهاي حسابداري و 
مل هاي سازمان بورس اوراق بهادار تعيين مي گردد. نتايج اين پژوهش مي تواند دستورالع

ميزان موفقيت اين ضوابط را در ايجاد و افزايش شفافيت مورد بررسي قرار دهد. در نتيجه مي 
تواند از سوي محققين، قانون گذاران بازار سرمايه، استانداردگذاران و نيز تحليل گران مالي در 

 ن، مقررات و راهکارهاي بهبود شفافيت مورد توجه قرار گيرد.تنظيم قواني

در اين پژوهش وضعيت و جايگاه شفافيت در شرکت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران مورد بررسي قرار خواهد گرفت و ميزان شفافيت، مورد آزمون قرار مي گيرد و 

 .رابطه آن با پايداري سود شرکت ها سنجيده مي شود

 اهداف پژوهش  .٤-١
هدف از انجام اين پژوهش تعيين ميزان شفافيت اطلاعات ارائه شده شرکت هاي پذيرفته 

و سپس تعيين  ٣شده در بورس اوراق بهادار با استفاده از چارچوب بوشمن پتروسکي و اسميت
 ارتباط ميزان شفافيت شرکت هاي بررسي شده با پايداري سودشان مي باشد.

 سوالات و فرضيه پژوهش  .٥-١
در اين مطالعه پژوهشگر در پي آن است که بيابد، آيا ميزان شفافيت اطلاعات مالي با 

 پايداري سود رابطه دارد؟ 

فرضيه پژوهش حدس بخردانه در رابطه با دو يا چند متغير پژوهش است که ترجيحا جهت      
ان مي کند، بر اين اساس فرضيه زير دار است يعني رابطه مشخصي را بين دو يا چند متغير بي

 ).١٠١، ١٣٨١تدوين گرديده است(حافظ نيا، 
 بين سطح شفافيت اطلاعات مالي و پايداري سود رابطه وجود دارد.

 متغيرهاي علمي پژوهش       .٦-١

 متغيرهاي اين پژوهش عبارتند از شفافيت اطلاعات مالي و پايداري سود.          

 ) استفاده مي شود:٢٠٠٣چارچوب بوشمن، پتروسکي و اسميت(براي سنجش شفافيت از 

                                                            
١ Enron 
٢ Worldcom 
٣- Bushman,  Piotrosk,. and Smith 



 
 

  ٦  
 

بوشمن، پتروسکي و اسميت چارچوبي براي فرضيه سازي و اندازه گيري 
شفافيت در سطح کشورها بنا کرده اند. در اين چارچوب شفافيت شرکتي از سه بخش 
گزارشگري شرکت ها (اختياري و اجباري)، انتشار اطلاعات از طريق مطبوعات 

رسانه هاي گروهي و تحصيل اطلاعات به صورت انفرادي از طريق ارتباط با و  
تحليل گران مالي، سرمايه گذاران نهادي و ساير افراد درون سازماني تشکيل شده 

 است.

 معيارهاي پيشنهادي آنها براي سنجش اين عوامل به شرح زير است:

 گزارشگري شرکت ها: – ١

سرمايه گذاري هاي بلند مدت، پژوهش و افشاي اطلاعات حسابداري (شامل: 
توسعه، مخارج سرمايه اي، گزارشگري بخش ها، شرکت هاي تابعه وابسته و ...)، 
افشاي اطلاعات مربوط به نظام راهبردي شرکت ها (شامل: افشاي نام و درصد مالکيت 
سهامداران عمده، معرفي مديران، معرفي اعضاي هيأت مديره و شرکت هاي وابسته، 

ق و مزاياي اعضاي هيأت مديره ومديران،سهام متعلق به مديران وکارکنان)، به حقو
موقع بودن افشاي اطلاعات (شامل: تعداد دفعات گزارشگري، مسائل مهم حسابداري 
افشا شده در گزارش هاي مياندوره اي، ارائه اطلاعات تلفيقي در گزارش هاي مياندوره 

امه)، رويه هاي حسابداري، اعتباربخشي به اي و افشاي وقايع بعد از تاريخ ترازن
 اطلاعات افشاء شده.

 انتشار اطلاعات: – ٢

ميزان (درجه) دسترسي به رسانه هاي گروهي (تعداد روزنامه ها وشبکه هاي 
 نفر) و مالکيت رسانه هاي گروهي.١٠٠٠تلويزيوني در 

 تحصيل اطلاعات به صورت انفرادي: – ٣

تعداد تحليل گران شرکت ها)، انتقال غير گزارش مستقيم اطلاعات خصوصي (
مستقيم اطلاعات نسبت به تحصيل (خريد) اطلاعات با ارزش (وجود و گستردگي 
سرمايه گذاران نهادي و قوانين و مقررات مربوط به استفاده از اطلاعات دروني) 

 ).٣٩، ١٣٨٧(خالقي مقدم و خالقي،

در بازار ايران از آدام اآنون پرسش اين است آه براي اندازه گيري شفافيت 
متغيرها استفاده آنيم؟ در تعريف ارائه شده براي شفافيت بر "جريان بموقع و قابل اتكا 
اطلاعات" و "در دسترس" بودن آن براي ذينفعان تاآيد شده است. در نتيجه متغيرهايي 
آه براي اندازه گيري عناصر اول و دوم شفافيت (آه توسط بوشمن، پيوتروسكي و 

ت پيشنهاد شده اند) در اين بخش ارايه شده که براي اندازه گيري شفافيت مناسب اسمي
هستند. از آنجا آه تحليل گران مالي در بازار ايران بسيار اندك هستند، امكان اندازه 
گيري قابل اتكا متغيرهاي مرتبط به  سومين عنصر شفافيت در ايران با محدوديت مواجه 

 ).٣٨، ١٣٨٧است(تجويدي، 

اطلاعات مالي شرکت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  همين منظور از به
 بهادار تهران، از اقلام اطلاعاتي زير استفاده خواهد شد :


