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 ول:کلیات تحقیقافصل 

 مقدمه- -1-1

دنیایي است که با عدم اطمینان همراه است،دنیایي  مي کنیمدنیای واقعي که ما در آن زندگي 

رویارویي با این پیچیدگي فزاینده و نیاز  که در اکثر موارد قادر به پیش بیني رخدادهای آتي آن نیستیم.

ي برای صمیم مدیریتمقابله با آن،بشر را مجبور به پیش بیني شرایط آتي برای انطباق با آن و اتخاذ ت

خن گفت گذشته است،در از آن س مي تواناما تنها چیزی که با اطمینان  مواجهه با محیط نموده است.

  .(1،217پیتر-جوانویکل سرمایه گذاری با آینده سروکار دارند)حالي که مسائ

 تحملماهیت فعالیت های تجاری و سرمایه گذاری به گونه ای است که کسب بازده مستلزم    

بنابراین باید آن را شناخت،اندازه گیری  .مي کندریسک در بازارهای مالي نقش کلیدی ایفا  ریسک است.

و پیش بیني نمود و برنامه ای در نظر گرفت که بتوان ریسک های غیر ضروری را حذف نمود و ریسک 

ی ریسک،ارزیابي مدیریت ریسک زمینه لازم برای بودجه بند های همراه با فرصت را مدیریت نمود.

عملكرد مدیران پرتفوی و تعیین استراتژی سرمایه گذاری،متناسب با درجه ریسک پذیری سرمایه گذاران 

یكي از روش های شناخته شده برای اندازه گیری،پیش بیني و مدیریت ریسک،ارزش  را فراهم مي آورد.

ترده نهادهای مالي قرار گرفته که در سالهای اخیر مورد توجه و استقبال گس مي باشددر معرض ریسک 

                                                           
1 Jovanovic,peter 
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این تحقیق تلاش دارد تا ریسكي را مورد توجه قرار دهد که منشا آن بازار است و خود طیف  .ستا

 وسیعي از ریسک ها است مانند:ریسک قیمت کالا و سهام،ریسک نرخ ارز و ....

د ریسک در این پژوهش سعي داریم که ارزش در معرض خطر را به عنوان معیاری جهت برآور

 بازار معرفي و به بررسي میزان دقت مدل بكار گرفته شده خواهیم پرداخت.

 مسأله یانب -1-2

مدیریت ریسک چیست و اصولا چرا باید مدیریت ریسک انجام شود؟مدیریت ریسک عبارتست 

از فرآیندی که از طریق آن یک سازمان یا یک سرمایه گذار در مقابل انواع ریسک ها از خود واکنش 

کلیه سازمان ها اعم از تولیدی وخدماتي منابعي را جمع آوری و در پروژه های خاصي  .مي دهدنشان 

ن بر ای سرمایه گذاری مي کنند که شرایط عدم اطمینان بر کلیه این سرمایه گذاری ها حاکم است.

س روش کنترل آنها را مشخص اساس مدیریت ریسک ابتدا انواع ریسک ها را شناسایي مي کند  و سپ

به طور کلي ،تا دهه پنجاه میلادی نگرش به ریسک محدود ،تک بعدی . (1383)راعي و سعیدیمیسازد

ارکویتز م هری مارکویتز ،دانشمند آمریكایي اولین کسي بود که ریسک را کمي کرد. و کیفي بوده است.

اعلام نمودکه در یک سطح مشخص بازده ،کمترین ریسک و در یک سطح مشخص ریسک،بیشترین 

، روند فزاینده پدیده جهاني شدن بازارهای مالي (.3،1381)حنیفي،مي نمایدزده را عاید سرمایه گذار با

درک اثر تغییرات شرایط بازار بر بنگاه های اقتصادی را بیش از پیش پر اهمیت کرده است نوآوری های 

ینكه چرا ریسک ا مالي و خلق ابزارهای جدید مالي اهمیت مدیریت ریسک را روز افزون کرده است.

بازار در کانون توجه مدیران مالي شرکتها و موسسات مالي قرار گرفته پاسخ به تغییرات عمیقي است 

نتیجه آن را بهبود عملكرد شرکتها،نه  مي توانکه در بازارهای مالي در دو دهه اخیر ایجاد شده است که 

ر این تحقیق د ل بین ریسک و بازده دانست.تنها با در نظر گرفتن جنبه بازار بلكه با در نظر گرفتن تقاب
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به دنبال پاسخ به این سوال هستیم که:ریسک بازار ارزش کل محصولات ارگانیک بر اساس سنجه ارزش 

 در معرض خطر چقدر است؟

 همیت موضوع تحقیق ا -1-3

بزرگ شدن کشاورزی ارگانیک بحث  کشاورزی ارگانیک در کشور در حال پیشرفت است و با

بنابراین سیاست گذاری ها  مي کندکنترل در زمینه های مختلف از جمله ریسک اهمیت ویژه ای پیدا 

باید به گونه ای باشد که روند حرکت در آینده،مشكلات احتمالي و راه حل ممكن برای رفع آنها شناسایي 

ور شناسایي مشكلات مرتبط با بازار محصولات ارگانیک در این راستا و به منظ ومورد مطالعه قرار گیرد.

اقدام به اندازه گیری ریسک بازار در محصولات ارگانیک نمودیم  مي شودکه در قالب ریسک بازار مطرح 

 و آن را در قالب یک عدد بیان خواهیم کرد.

 تحقیق اهداف -1-4

ریسک مربوط به  به طور خلاصه یكي از ریسک هایي که در حوزه مالي با آن مواجه هستیم

ولید تاندازه گیری ریسک بازار در اذهان  تغییرات قیمت دارایي های مالي یا به عبارتي ریسک بازار است.

برای ایجاد چنین تصویری در ذهن تولید کنندگان و مدیران  ز اهمیت است.کنندگان و مدیران بسیار حائ

رات قیمت محصولات اثر دارد و جگونه باید این پرسش مطرح شود که چه عوامل ریسک زایي روی تغیی

 ریسک حاصل از تغییرات قیمت را کاهش داد و از ورشكستگي جلوگیری کرد . مي توان

هدف اول این پژوهش اندازه گیری ریسک بازار محصولات ارگانیک با استفاده از رویكرد ارزش 

هدف دوم پژوهش  .تي مي باشدبا روشهای پارامتری و ناپارامتری با دو توزیع نرمال و در معرض ریسک 

خواهیم بدانیم کدام روش اندازه  آن است که با توجه به انجام روش های مختلف اندازه گیری ریسک مي

 .وقابل اتكا استگیری با آزمون مربوطه دقت بالاتری دارد 

 چارچوب نظری تحقیق -1-5
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کواریانس(و -ر معرض خطر به شیوه های پارامتری)واریانسدراین پژوهش با محاسبه ارزش د

یسک بازار محصولات سعي در برآورد ر )شبیه سازی تاریخي و شبیه سازی مونت کارلو( ناپارامتری

 که است ریسک نامطلوبگیری  اندازه معیارهای خانواده از 1ریسک معرض در رزشا ارگانیک داریم.

 یک در را پرتفو احتمالي زیان حداکثر معیار آماری عنوان به مي شود. نامیده نیز خطر معرض در سرمایه

 ارزش دیگر عبارت به مي دهد. ارائه کمي بیان با همراه با سطح اطمینان مشخص مشخص زماني دوره

 میزان با و مشخص زماني دوره یک ظرف مي رود انتظار که را پرتفو ارزش از ریسک مبلغي درمعرض

 گیری اندازه شاخص های ترین کلیدی از یكي مي کند. این مدل مشخص برود، دست از معین احتمال

 (.1382حنیفي، متعددی مي کنند ) استفاده های آن از مالي تحلیلگران که است حاضر حال در ریسک

 فرمول ساده و اولیه ارزش در معرض خطر به شیوه زیر است:

(1-1)   𝑉𝑎𝑅(𝒙) = 𝒁𝒂 𝝈 +  µ 

VaR=ارزش در معرض خطر 

µ = میانگین ارزش بازار دارایي های مالي 

σانحراف معیار بازده دارایي مالي = 

αسطح اطمینان مورد نیاز = 

پیش بیني نوسان و انحراف معیار بازده ها نیز از روش میانگین متحرک ساده و  در این تحقیق برای

ح ه دوسطت کلازم به ذکر اس .مي شود(استفاده 1و1)2میانگین متحرک موزون نمایي و روش گارچ

 در نظر گرفته شده و دوره زماني نیز یک روز درنظر گرفته شده است.1.99و1.95اطمینان از 

 سوالات تحقیق -1-6

 ست؟براساس سنجه ارزش در معرض ریسک چقدراریسک بازار محصولات ارگانیک  سوال اصلي:

 ؟گیردمورد تایید قرار مي  اندازه گیری در دو سطح اطمینان دقت کدام مدل سوال فرعي:

                                                           
1 Value at Risk 
2 Generalized autoregressive conditional hereroskedasticity 
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 فرضیه های تحقیق -1-7

ریسک بازار محصولات ارگانیک برا ساس سنجه ارزش در معرض خطر قابل اندازه  فرضیه اول:

 گیری  است.

( با 1و1دقت ارزش درمعرض خطر محاسبه شده توسط روش مونت کارلو و گارچ) فرضیه دوم:

 در هر دو سطح اطمینان مورد تایید قرار مي گیرد. تيتوزیع 

 قلمرو تحقیق -1-8

محقق  تر شدن تحقیق برایباشند که به شفافهای تحقیق ميکننده حیطهتحقیق، تعیین قلمرو

های زیادی داشته باشد. اما معمولاً آن را از سه تواند محدودهکند. یک تحقیق ميو خوانندگان کمک مي

 محدوده موضوعيدهند که عبارتند از: محدوده مكاني، محدوده زماني و زاویه مورد بررسي قرار مي

 قلمرو مكاني  

 53تا  51درجه عرض شمالى و  36/5تا  34کیلومترمربع بین  12981استان تهران با وسعتى حدود

درجه طول شرقى واقع شده است. این استان از شمال به استان مازندران، از جنوب به استان قم، از 

 .رکز آن شهر تهران استشرق به استان سمنان و از غرب به استان قزوین محدود شده و م

 قلمرو زماني  

هجری شمسي بوده و به لحاظ داده های 93و92قلمرو زماني تحقیق به لحاظ انجام تحقیق در سال 

 .مي باشدهجری شمسي 93تا88مورد استفاده مربوط به سال های 

 قلمرو موضوعي  

 در معرض ارزش معیار از استفاده با ایران در ارگانیک محصولاتبازار  ریسک سنجش به این مطالعه

 پردازدميریسک 
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 روش تحقیق  -1-9

 را از نوعاین تحقیق  مي توانلذا  مي پردازیمبه اندازه گیری ریسک بازار در این تحقیق از آنجا که 

 پیمایشي است.-تحقیقات کاربردی دانست و بر اساس نحوه گردآوری داده ها از نوع توصیفي

 روش تجزیه و تحلیل داده ها -1-11

از  کشاورزی ارگانیک)مجموع کل ارزش محصولات ارگانیک(  تحقیق ،داده های روزانهدر این 

گردآوری شده است سپس به محاسبه نوسان با روش های مختلف  93تا خرداد ماه سال 88ابتدای سال 

پرداخته ایم سپس به محاسبه ریسک بازار محصولات ارگانیک در نرم افزار متلب با استفاده از روش 

سپس با آزمون کریستوفرسون دقت مدل ها را بررسي  لف ارزش در معرض خطر پرداخته ایم.های مخت

 کردیم.

 واژگان و اصطلاحات -1-11

 کشاورزی ارگانیک  

ای از عملیات گفته مي کشاورزی ارگانیک درراستای توسعه پایدار کشاورزی بوده و به مجموعه

ر مي آید و در آن مصرف کود و سموم شود که با هدف کاهش مصرف نهاده های غیرطبیعي به اجرا د

شیمیائي، مواد نگهدارنده سنتز شده، داروهای شیمیائي، ارگانیسم های تولید شده به روش مهندسي 

 .(1)سایت جاودانه شو ژنتیک و پساب ها کنار گذاشته مي شود

 ریسک-1-11-2

خطرپذیری و عدم قطعیت  مي شوددو واژه مرسوم که به عنوان معادل برای ریسک بكار برده     

. اما در علم مدیریت مالي مي گیرندیا واریانس در نظر  2نوسان است، حتي برخي ریسک را معادل با

دارایي پرنوسان  گذار در یکیک از این مفاهیم نیست. به عنوان مثال اگر یک سرمایه واقعا هیچ ریسک

                                                           
1 www.javdanesho.com 
2 volatility 
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این نیست که متحمل ریسک شده است.  دهدهنگذاری کند لزوما نشان)به لحاظ بازده تاریخي( سرمایه

اما ریسک  .مدیریت مالي نوسان زیاد به معني ریسک زیاد نیست بر خلاف تصور عموم افراد در علم

 یم آن را از بین ببریم. بنابراین درمي توانن چیست؟ ریسک عدم قطعیتي نامطلوب است به این علت که

 یمکن  ل آنكه برای دوری از آن باید مبلغي پرداختآن هستیم حا ازای دریافت مبلغي حاضر به تحمل 

 روزنامه دنیای اقتصاد(.(

 ریسک بازار-1-11-3

)ریسک بازار،رویكرد ارزش در مي گویندبه تغییرات قیمت دارایي های مالي در بازار ریسک بازار 

 .معرض خطر(

    مقدار فرین-1-11-4

این نوع رخدادها،غیر  فرین دارد.یریت ریسک مشكلات بسیاری در مواجهه با رخدادهای مد

احتمال رخداد این حوادث پایین  ند بسیار پرهزینه باشند.مي توانمحتمل هستند ولي در صورت رویداد 

ست ولي اثرات بزرگي به همراه دارند این گونه حوادث شامل افت های شدید در بازار،بحرانهای بازار ا

 كرد ارزش در معرض خطر(.)ریسک بازار،رویهای مالي و بلایای طبیعي است

 محصولات ارگانیک-1-11-5

محصولي است که در فرآیند تولید آن هیچ نوع مواد شیمیایي اعم از کود ها و سموم شیمیایي 

 .)جاودانه شو( استفاده نشده است و بر سلامت خاک،گیاه و انسان تاکید دارد

 ارزش در معرض خطر-1-11-6

انتظار را تحت شرایط عادی بازار و طي یک دوره زماني  ارزش در معرض خطر بدترین زیان مورد

 (51مشخص و در یک سطح اطمینان معین اندازه مي گیرد )ریسک بازار،رویكرد ارزش در معرض خطر،

 شبیه سازی مونت کارلو-1-11-7
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شبیه سازی مونت کارلو،شبیه سازی مكرر فرآیند تصادفي حاکم بر قیمت یا بازده ابزار مالي مورد 

مي باشد.مثلا اگر به دنبال تخمین ارزش در معرض خطر هستیم،هر شبیه سازی ارزش احتمالي نظر 

پورتفوی را در پایان دوره نگهداری ارائه مي دهد. اگر تعداد کافي از این شبیه سازی ها در اختیار داشته 

زدیک خواهد نباشیم،توزیع شبیه سازی شده ارزش های پرتفوی به توزیع صحیح ولي نا شناخته پرتفوی 

شد و ما مي توانیم از این توزیع برای استنباط ارزش در معرض خطر استفاده کنیم )ریسک بازار،رویكرد 

 (.311ارزش در معرض خطر،
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 تحقیق ادبیات وپیشینهصل دوم :ف

 مقدمه-2-1

متغیر های غیر امروزه افزایش پیچیدگي بازار و محیط تصمیم گیری مالي و همچنین افزایش 

در  با توجه به تغییرات مداوم قابل کنترل،فرآیند تصمیم گیری را به کلي تحت تاثیر قرار داده است.

 عوامل محیطي و سیستمهای اقتصادی هرروز ریسكهای مختلفي بر ساختار مالي موسسات مالي اثر مي

تي و مالي و ح ات پوليموسسات مختلفي از جمله شرکتهای صنعتي،تولیدی و خدماتي،موسس گذارند.

براین اساس مدیریت ریسكهای  مي شونددولت ها با توجه به حوزه عملكرد خود با نوعي از ریسک مواجه 

 .(59،1383)راعي و سعیدی پیش روی سازمان اهمیت مي یابد

 خوانند نمودن آشنا اندازه گیری ریسک بازار محصولات ارگانیک درایران و پایان نامه این هدف

 کشاورزی باشد مي کشاورزی نوع از این برداری بهره و آگاهي راستای در ارگانیک کشاورزی با گان

 اما است، داشته قرار کشاورز کنار ها در سال که است سنتي کشاورزی از نویني شكل واقع در ارگانیک

 در کشت نوع این تدریج به و شد تر کم رنگ آن نقش آن، به مربوط تحولات شروع و سبز انقلاب آغاز با

 اما کرد ایجاد جهان کشاورزی در عمیقي سبز تحولات رفت. انقلاب زوال به رو جهان کشاورزی سیستم

 به را خود کشاورزی از سطحي جهان مختلف کشورهای حاضر حال خورد. در شكست متعدد دلایل به
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و کاملا  است نداشته چنداني رشد ایران در ارگانیک کشت اند. متأسفانه اختصاص داده ارگانیک کشت

 نوپا

. دراین فصل به مباني نظری موجود درزمینه موضوع تحقیق پرداخته و نیز اشاره ای به مي باشد 

 تحقیقات انجام شده خواهیم داشت.

 ارگانیک کشاورزی آشنایي با-2-2

از  استفاده عدم بر تعاریف این اکثر در است شده ارائه مختلفي تعاریف ارگانیک کشاورزی مورد در

 :است شده تأکید شیمیایي و کودهای سموم

شیمیایي  مواد سایر و مصنوعي کودهای و سموم از آن در عمدتا که محصولات تولید روش -

و  گیاه مغذی مواد تامین خاک، وری بهره تامین منظور به ارگانیک کشاورزی شود. روش نمي استفاده

کود  بقولات، حیواني، کود محصول، قیمانده با کشت، تناوب از امكان حد تا هرز های علف و آفات کنترل

 .کند مي استفاده آفات بیولوژیكي کنترل و مكانیكي شخم مزرعه، از خارج ارگانیک ضایعات سبز،

 بااستفاده همراه یا شیمیایي کودهای و سموم از استفاده بدون کشاورزی محصولات تولید روش -

 (1،2112باشد )لمپكین مي ها آن از محدود

  ارگانیک کشاورزی عمده ویژگي های-2-3

و  مطلوب حد در آن آلي مواد مقدار نگهداری طریق از درازمدت در خاک خیزی حاصل حفظ

 مكانیكي های روش از مناسب استفاده و خاک بیولوژیكي فعالیت بهبود

 میكروارگانیسمفعالیت  توسط که محلول غیر غذایي منابع از زراعي گیاه نیاز مورد غذایي مواد تهیه

 .گیرند مي قرار گیاه دسترس در خاک های

 و بازیافت ازت بیولوژیكي تثبیت و بقولات از استفاده طریق از ازت نظر از خاک نمودن خودکفا

 دامي ضایعات و زراعي گیاهان بقایای جمله از آلي مواد مؤثر



11 
 

زراعي،  تناوب چون هایي روش از استفاده بر عمده تأکید با آفات و ها بیماری هرز، علفهای کنترل

 (2،2113پروست(شیمیایي و بیولوژیكي مداخله زودرس، و مقاوم های واریته طبیعي، دشمنان بكارگیری

  جهان در ارگانیک کشاورزی وضعیت-2-4

حال  در و است یافته گسترش جهان سراسر در سرعت به اخیر سال های در ارگانیک کشاورزی

آخرین  طبق شود. مي انجام جهان کشور 121 در تقریبا کشاورزی نوع این ( میلادی 2116 )سال حاضر

 به مزرعه ,623174 در جهان اراضي از هكتار میلیون 31 از بیش حاضر حال در  3سوئل سروی بررسي

 سال های بین کشت ارگانیک مساحت خصوص در که ای عمده شود. افزایش مي اداره ارگانیک صورت

 از هكتار میلیون 3 که اخیرا باشد مي چین کشور به مربوط است افتاده اتفاق میلادی 2116 و 2115 

 .است کرده گواهي ارگانیک صورت به را خود مرتعي اراضي

 اختصاص داده خود به را ارگانیک کشاورزی اراضي بیشترین آرژانتین و چین استرالیا، کشور سه

 آن از پس راداراست. جهان ارگانیک اراضي بیشترین هكتار میلیون  1/12بودن دارا با استرالیا اند. کشور

 کل دارند در قرار هكتار میلیون  8/2آرژانتین با  کشور و هكتار میلیون5/3 بودن دارا با چین کشور

 ،% 21 اروپا آن از پس. است داده اختصاص خود به را جهان ارگانیک اراضي از % 39 اقیانوسیه استرالیا

 (2116دارند)سوئل سروی، قرار 34 آفریقا و 44 شمالي آمریكای ، % 13 آسیا ،% 21 تین لا آمریكای

 ارگانیک کشاورزی نظر از ایران وضعیت-2-5

 محصولاتي سطح زیرکشت ( کل 1381 جهادکشاورزی)سال وزارت زراعت معاونت آمار براساس

 باشد، مي هكتار 239462حدود  اند شده تولید شیمیایي کودهای و سموم از استفاده بدون کشور در که

 زیر سطح کل .باشد مي محصولات زراعي آن هكتار 113659 و باغي محصولات آن هكتار 125812 که

                                                           
1 lampkin 
2 prost 
3 Soel Survey 
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 شامل هكتار  818612حدود  اند شده تولید شیمیایي سموم از استفاده بدون تنها که محصولاتي کشت

 زیرکشت سطح میزان .باشد مي زراعي هكتارمحصولات 554478 و باغي محصولات هكتار 254134


