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  )س(دانشگاه الزهراء 

  دانشكده علوم اجتماعي و اقتصاد
  

  پايان نامه 
  جهت اخذ مدرك كارشناسي ارشد

  رشته حسابداري
  
  
  عنوان

  اري و مخارج سرمايه ايكيفيت سود، اطلاعات حسابد
  

  استاد راهنما
 خانم دكتر ويدا مجتهدزاده

  
  استاد مشاور

 آقاي دكتر نظام الدين رحيميان

  
  دانشجو

 فاطمه احمدي
 
 1386اسفند ماه 



  

 ٣

  تقديم به
  

پدر و مادر مهربانم كه بزرگترين حامي و مشوق من در همه 
  .مراحل زندگي هستند

  
  و              

  
  .نداي خوبم كه دلسوزانه مرا ياريگرخواهر و برادره
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  تقدير و تشكر
  

خدايي . خداوند بزرگ را سپاسگزارم كه توفيق كسب دانش به من عطا فرمود
  .هدايتگر، يار و اميد من استكه هميشه 

  
از لطف و راهنمايي هاي بي دريغ و مدبرانه سركار خانم دكتر مجتهدزاده كه 

در تمام مراحل پايان نامه راهنما و همراه من بودند، صميمانه تشكر و قدرداني 
  .مي نمايم

  
شاور من بودند، تشكر از رهنمودهاي ارزشمند جناب آقاي دكتر رحيميان كه م

  .ممي كن
  

و جناب آقاي   كه زحمت داوري اين پايان نامهاز سركار خانم دكتر حجازي
را پذيرفتند، تشكر دكتر علوي طبري كه زحمت نظارت بر جلسه دفاع اينجانب 

  .مي نمايم
  
به خاطر لطف و كمك ايشان در جمع آوري داده ها فرد علي عزيزپورآقاي  از

  .مو اطلاعات سپاسگزار
  
  
  
  



  

 ٥

  يشگفتارپ

      مديران در تصميمهاي سرمايه گذاري به اطلاعات مختلفي از جمله؛ اطلاعات بازار، اطلاعات  

   يستم حسابداري، س. توجه دارند و جريانهاي نقدي عملياتي آتي) اريسود حسابد(حسابداري 

اين . فراهم كننده اطلاعات اضافي براي تصميم گيري مديران در مورد پروژه هاي  سرمايه اي است

  .اطلاعات به پيش بيني بازده نهايي كمك مي كند

تصميمهاي  .ت بيشتري استدر تصميم گيريهاي منطقي، اطلاعات دقيق تر داراي وزن و اهمي     

هر قدر كيفيت اطلاعات حسابداري . سرمايه گذاري به متغيرهاي حسابداري حساسيت بيشتري دارند

در اين تحقيق، كيفيت اطلاعات . بهتر باشد، تصميمهاي سرمايه گذاري بهينه تري اتخاذ مي گردد

يش كيفيت سود بر حساسيت تاثير افزا و حسابداري مترادف با كيفيت سود در نظر گرفته شده است

  .مخارج سرمايه اي آتي به سود حسابداري سال جاري مورد بررسي قرار مي گيرد

  

  

  

  

  

  

  

  



  

 ٦

 كيفيت سود، اطلاعات حسابداري و مخارج سرمايه اي

فاطمه احمدي :نام و نام خانوادگي   

حسابداري :رشته تحصيلي   

تهدزادهجخانم دكتر ويدا م :استاد راهنما   

  آقاي دكتر نظام الدين رحيميان:استاد مشاور 

  

  چكيده       

.     اين پژوهش، به بررسي تأثير كيفيت اطلاعات حسابداري بر تصميم گيري هاي مديران پرداخت

به اين منظور، تأثير . معيار در نظر گرفته شده براي كيفيت اطلاعات حسابداري، كيفيت سود است

 بر حساسيت مخارج  )Dechow and Dichev, 2002(كيفيت سود مطرح شده توسط ديچو و دايچو 

سرمايه اي نسبت به سود سال جاري و بخش تعهدي آن، پس از كنترل جريان هاي نقدي عملياتي 

  . آتي و كيوي توبين مورد بررسي قرار گرفت

    نتايج حاصل از آزمون فرضيه ها نشان داد كه با افزايش كيفيت سود، حساسيت مخارج سرمايه اي 

به سود حسابداري جاري افزايش مي يابد و افزايش اين حساسيت به بخش تعهدي سود بيشتر از آتي 

  .بخش نقدي است
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فصل اول



  

 ٨

  كليات تحقيق

  مقدمه  

  تشريح و بيان موضوع  

  اهداف پژوهش و ضرورت آن  

  فرضيه هاي پژوهش  

  تعاريف عملياتي پاره اي از واژه هاي مورد استفاده در تحقيق  

  ساختار تحقيق  

  

  

  

  

  

  

  

  

   



  

 ٩

  قدمهم

      مديران در تصميمهاي سرمايه گذاري به اطلاعات مختلفي از جمله؛ اطلاعات بازار، اطلاعات 

 بنابراين كيفيت سود      .توجه دارند و جريانهاي نقدي عملياتي آتي) سود حسابداري(حسابداري 

مي تواند بر حساسيت تصميمهاي سرمايه گذاري به اين اطلاعات و مخصوصاً اطلاعات حسابداري 

   (Chen, 2005).تاثير گذار باشد) سود حسابداري(

همچنين پرسشهاي پژوهش، .   اين فصل، به تشريح موضوع تحقيق، اهداف و ضرورت آن مي پردازد

  .عاريف عملياتي پاره اي از واژه هاي استفاده شده در تحقيق ارائه مي گرددفرضيه هاي آن و نيز ت

  

  تشريح و بيان موضوع

 مخارج رب اطلاعات حسابداري  كيفيت تاثير،مهم تحقيقات حسابداريات موضوعاز        يكي

 اطلاعات حسابداري با كيفيت بالا باعث .)٢٠٠١ ,Bushman and Smith( استشركت ي اسرمايه

 كه در سال 1 نظريه  سرمايه گذاري كيوي توبين بر اساس.دسرمايه در بازار مي شو  مطلوبصيتخص

 توسط جيمز توبين مطرح شد، در انتخاب و اجراي پروژه هاي سرمايه اي، موضوع تأخير و 1969

 همچنين بايد انتظارات مربوط به هزينه ها و دريافتهاي. هزينه هاي تعديل، امري اجتناب ناپذير است

 مساوي ارزش بازار سرمايه جديد تقسيم بر هزينه 2كيوي نهايي. آينده و ريسك را نيز در نظر گرفت

تقسيم بر ) ارزش بازار سهام شركت(سرمايه مربوط و كيوي متوسط مساوي ارزش بازار كل سرمايه 

                                                                                                                                              
١ Tobins Q Theory of Investment 
٢ marginal Q 



  

 ١٠

 يك سرمايه گذاري زماني انجام مي شود كه كيوي نهايي بزرگتر از. كل هزينه سرمايه شركت است

   ).1382شاكري،( باشد 

توبين يك كيوي   فرض مي كند كهQ نظريه سرمايه گذاري، 1فرضيه بازار كارااگر چه براساس       

 شركت و  در سرمايه گذاريبين هر گونه ارتباط عيني است؛ اما براي سرمايه گذاري  مناسبهآمار

  نقش، بيانگرQبراي پس از كنترل ، 2 جريانهاي نقدي عملياتي، مثالبه عنوانمتغيرهاي حسابداري 

 يرفساهدي از حساسيت بازار سرمايه ت اغلب به عنوان شباشد؛ بلكه اين متغيرها نمي آگاهي دهنده

  .(١٩٨٢ ,Hayashi) دگردمي 

 ,Fazzari)بيشماري، اين يافته ها را ناشي از ضعف بازار سرمايه دانستند تحقيقات       به رغم اين كه 

Hubbard and Petersen يستندن اين نظر موافقن با ااما كليه محقق ؛(١٩٨٨(Kaplan and Zinsales,2000) . در

 نهايي يعني ارزش فعلي كيوينبود حساسيتهاي بازار، تصميم گيري در مورد سرمايه گذاري از طريق 

بازده متغيرهاي حسابداري مي توانند شامل اطلاعاتي در مورد . بازده آتي مورد انتظار انجام مي شود

اين نقش آگاهي دهندگي متغيرهاي حسابداري ممكن است در بازارهاي ناكارا چشمگير . آتي باشند

 . نهايي با قيمت سهام مشخص مي شودكيويباشد، زيرا 

 توبين استفاده شده در رگرسيونهاي سنتي Q        بيكر، استين و وارگلر عقيده دارند كه نسبت

 ٢٠٠٣ ,Baker, Stein and Wurgler). (ري غلط سهام مي شودسرمايه گذاري، منجر به قيمت گذا

                                                                                                                                              
١ Efficient market Hypothesis  
٢cash flows from operating (CFO) 



  

 ١١

 حال، يافته هاي پژوهشهاي اخير به طور فزاينده اي نشان مي دهد كه قيمتهاي سهام صرفاً با اين      

از اطلاعات بنيادي شركتها تأثير نمي پذيرند، بلكه تحت تأثير وسوسه هايي نيز مي باشند كه حذف 

   (Delong et al. 1990; Shleifer and Vishny, 1997).ژ مشكل استآنها از طريق آربيترا

    علامتهاي مبتني بر ارقام حسابداري، اطلاعات اضافي فراهم مي كند كه مي تواند اجزاي  

 بنابراين، سيستم حسابداري مي تواند با (Frankel and Lee, 1998).غيرمنطقي قيمت سهام را نشان دهد

  . كمك كند1رباره شركت، به تصميمهاي سرمايه گذاريتهيه اطلاعات اضافي د

       اين پژوهش بر استفاده مديران از اطلاعات حسابداري در تصميم گيريهاي سرمايه گذاري و 

معيار در نظر گرفته شده براي . تأثير كيفيت اطلاعات حسابداري بر آن تصميم گيريها، تأكيد دارد

بنابراين تأثير كيفيت سود بر حساسيت مخارج .  مي باشد2كيفيت اطلاعات حسابداري، كيفيت سود

  . مورد بررسي قرار مي گيرد3سرمايه اي نسبت به اطلاعات حسابداري و به ويژه سود حسابداري

      سود حسابداري، يكي از اساسي ترين عناصر صورتهاي مالي مي باشد كه همواره مورد توجه 

ديتهاي محافظه كاري و اهميت در تعيين سود حسابداري، باعث قرار گرفته است، اما استفاده از محدو

 نسبت به سود حسابداري، شاخص 4شده برخي تحليل گران به اين نتيجه برسند كه سود اقتصادي

  .(Schipper and Vincent, 2003)بهتري است 

يف كرد كه وي سود را مبلغي تعر.       سود اقتصادي، براي اولين بار توسط آدام اسميت تعريف شد

بعدها اقتصاددان ديگري به نام . مي توان به مصرف رساند، بدون اين كه سرمايه اوليه كاهش يابد

                                                                                                                                              
١  Investment decisions 
٢ Earning quality 
٣ Accounting Earning 
٤ Economic income 



  

 ١٢

هيكس اين تعريف را بسط داد و سود را مبلغي تعريف كرد كه شخص مي تواند طي يك دوره 

  ).1384پارساييان، (مصرف كند و در آخر دوره داراي همان رفاه اول دوره باشد

به عقيده . ين تحقيق از مفهوم كيفيت سود مطرح شده توسط شيپپر و وينسنت استفاده شد در ا   

آنان، كيفيت سود به عنوان گستره اي تعريف مي شود كه در آن سود گزارش شده به طور صادقانه 

 تعريف هيكس از سود با .(Schipper and Vincent, 2003)بيانگر سود مطرح شده توسط هيكس است

 به معناي مطابقت بين يك معيار يا 1 بيان صادقانه (Hicks, 1939). اقتصادي مطابقت داردتعريف سود

   ).14بند مفاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، فصل دوم،(توصيف با پديده اي است كه مي خواهيم تعريف كنيم 

كلات     به عقيده اسميت و بوشمن، اطلاعات حسابداري با كاهش عدم تقارن اطلاعاتي و مش

 Smith and) نمايندگي از طريق تعامل با نظام راهبري شركت، بر عملكرد اقتصادي تأثير مي گذارد

Bushman,2001).  تحقيقات نشان مي دهد كه اطلاعات حسابداري با كيفيت بالا، با كاهش انتخابهاي

عملكرد اقتصادي را  (Bushman et al, 2001) 2 و مخاطرات اخلاقي(Francis et al, 2004،2005)نامطلوب 

  .بهبود مي بخشد

  

  اهداف پژوهش و ضرورت آن 

تهيه اطلاعات مالي .       پروژه هاي سرمايه اي، مهمترين عامل ايجاد ارزش در اقتصاد مي باشند

براي تخصيص بهينه سرمايه ضروري است و سيستم حسابداري، منبع اطلاعاتي مهمي براي مديران به 

اطلاعات حسابداري با . ي سرمايه اي مناسب را از نامناسب تشخيص دهندشمار مي رود تا پروژه ها

                                                                                                                                              
١ Representational Faithfullness 
٢ moral hazard 
 



  

 ١٣

كيفيت بالا، به مديران كمك مي كند تا فرصتهاي مطلوب سرمايه گذاري را با كمترين اشتباه شناسايي 

در نظريه سنتي سرمايه گذاري و نظريه كيوي توبين، اطلاعات . (Bushman and Smith, 2001)كنند

دارند ولي سيستم حسابداري، اطلاعات اضافي درباره فرصتهاي سرمايه گذاري، حسابداري نقشي ن

  (Bond et al, 2004; Alti,2003). وراي اطلاعات بازار تهيه مي كند

     سيستم حسابداري، فراهم كننده اطلاعات اضافي براي تصميم گيري مديران در مورد پروژه هاي  

هر قدر كيفيت اطلاعات . ني بازده نهايي كمك مي كنداين اطلاعات به پيش بي. سرمايه اي است

در تصميم گيريهاي . حسابداري بهتر باشد، تصميمهاي سرمايه گذاري بهينه تري اتخاذ مي گردد

تصميمهاي سرمايه گذاري به       منطقي، اطلاعات دقيق تر، داراي وزن و اهميت بيشتري است و

در اين تحقيق، كيفيت اطلاعات حسابداري مترادف با . متغيرهاي حسابداري حساسيت بيشتري دارند

  . (Chen, 2005) كيفيت سود در نظر گرفته شده است

     مخارج سرمايه اي در شركتهاي داراي محدوديت تأمين مالي، ممكن است بيشتر به اطلاعات 

ر قيمت بنابراين اگ. اما قيمت بازار سهام نيز حاوي اطلاعات مهمي است. حسابداري حساس باشند

بازار سهام بيشتر آگاهي دهنده باشد، مديران ممكن است به جاي اطلاعات حسابداري، بيشتر بر 

  .قيمت بازار سهام اتكا كنند

     در اين پژوهش، حساسيت مخارج سرمايه اي به اطلاعات حسابداري و ارتباط آن با كيفيت سود 

سابداري به طور دقيق سود اقتصادي را منظور از كيفيت سود، اين است كه سود ح. بررسي مي شود

  .(Chen, 2005)بيان و نسبت به آن آگاهي دهنده است

  



  

 ١٤

  پرسشهاي پژوهش

  :اين پژوهش در صدد يافتن پاسخ براي سئوالات زير مي باشد 

آيا وقتي كيفيت سود افزايش مي يابد، مخارج سرمايه اي سال آتي نسبت به سود سال جاري  .1

  حساسيت دارد؟

 بيشتر است يا بخش تعهدي آن ؟  مخارج سرمايه اي، به بخش نقدي سودآيا حساسيت  .2

  

  فرضيه هاي پژوهش

 با افزايش كيفيت سود، حساسيت مخارج سرمايه اي سال آتي نسبت به سود سال جاري  .1

  .افزايش مي يابد

 با افزايش كيفيت سود، حساسيت مخارج سرمايه اي نسبت به بخش تعهدي سود سال  .2

  .  ابدجاري افزايش مي ي

  

  تعاريف عملياتي پاره اي از واژه هاي استفاده شده در تحقيق

  .مي شود  مفاهيم و اصطلاحات مهم به كار گرفته شده در اين تحقيق، به شرح زير تعريف    

  مخارج سرمايه اي

 مخارجي هستند كه به حفظ، تداوم يا افزايش ظرفيت توليد كالا و خدمات مي انجامند و براي    

  ).1382 ،شاكري(ودآوري آتي دارند شركت س

  



  

 ١٥

  اطلاعات حسابداري 

 اطلاعات تهيه شده توسط سيستم حسابداري شركت كه براي تصميم گيري استفاده كنندگان مفيد     

   .براي مقاصد اين پژوهش، منظور از اطلاعات حسابداري، بيشتر سود حسابداري است. است

  كيفيت سود 

توسط رگرسيوني از تغييرات سرمايه در گردش، براساس جريانهاي در اين پژوهش كيفيت سود،     

همچنين تفاوت تغييرات . دوره پيش، دوره جاري و دوره آتي، اندازه گيري مي شود نقدي عملياتي

فروشهاي نقدي و داراييهاي ثابت مشهود به عنوان متغيرهاي توضيحي اضافي جهت تعديل رگرسيون 

 (Francis et al, 2004).وارد معادله شده است 

  بخش تعهدي سود 

تفاوت بين سود خالص و جريانهاي نقدي عملياتي است كه باعث مي شود سود معياري به       

  .)(Sloan, 1996 موقع تر براي ارزيابي عملكرد شركتها، نسبت به جريانهاي نقدي عملياتي باشد

Qتوبين   

بر اساس اين معيار سعي . اري سهام تاكيد داردمعياري است كه عمدتا بر بازار سهام و قيمت گذ       

مي شود با استفاده از قيمت سهام در بازار و مقايسه آن با هزينه لازم براي تشكيل سرمايه، در مورد 

   ).1378 ،رحماني(لزوم يا عدم لزوم سرمايه گذاري نتيجه گيري شود

  

  

  



  

 ١٦

  ار تحقيقتساخ

همچنين . ضرورت انجام آن اختصاص يافتفصل اول به بيان موضوع، اهداف پژوهش و       

  .فرضيه هاي تحقيق و تعاريف عملياتي برخي از واژه هاي به كار گرفته شده در تحقيق ارائه گرديد

     فصل دوم به ارائه مطالبي در مورد ادبيات موضوع از جمله؛ سود حسابداري، كيفيت سود و 

م تعهدي و معيارهاي اندازه گيري آن، تصميمهاي معيارهاي اندازه گيري آن، اقلام تعهدي، كيفيت اقلا

همچنين تحقيقات انجام شده در زمينه موضوع تحقيق . سرمايه گذاري و مخارج سرمايه اي مي پردازد

  .بيان مي شود

مباحثي از قبيل فرضيه ها، جامعه آماري، .      فصل سوم مربوط به ساختار و روش تحقيق است

ري اطلاعات مربوط به متغيرهاي تحقيق و رويه هاي تجزيه و تحليل روشهاي نمونه گيري و جمع آو

  .اين اطلاعات در اين فصل بيان مي شود

نتايج مربوط به آزمون . فصل چهارم در مورد تجزيه و تحليل اطلاعات آماري به دست آمده است

  .فرضيه ها در اين فصل ارائه مي گردد

ارائه خلاصه تحقيق، نتيجه گيري، محدوديتهاي      فصل پنجم كه آخرين فصل تحقيق است، به 

  .تحقيق و پيشنهادات براي تحقيقات آتي اختصاص دارد

 

 

 

 

 

 



  

 ١٧

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  
  

دومفصل 



  

 ١٨

  ادبيات و پيشينه تحقيق

  مقدمه  

   سود 

   كيفيت سود 

   تصميمهاي تاثير گذار بر كيفيت سود 

  معيارهاي ارزيابي كيفيت سود  

  اقلام تعهدي 

  كيفيت اقلام تعهدي 

  اندازه گيري كيفيت اقلام تعهدي 

  تصميمات سرمايه گذاري و مخارج سرمايه اي 

  پيشينه تحقيق 

   خلاصه فصل 

  

  



  

 ١٩

  قدمهم

 بيشترين توجه خود را به رقم ،   تحليل گران اوراق بهادار، مديران شركتها و سرمايه گذاران      

پيش بيني سود . دارند صورت سود و زيان معطوف مي الص به عنوان آخرين رقم اطلاعاتيسود خ

هاي   و به دنبال آن پيش بينيمي شود مالي منتشر نشريات وسيعي در در سطحشركتها و تعديل آن 

 ، زيرا اغلب؛مديران اشتياق زيادي به حفظ رشد سود شركت دارند.  مي گيردشكلگران مالي  تحليل

ار شركت دارند به سرعت بر خبرهايي كه حكايت از سود مورد انتظ. پاداش آنها به سود بستگي دارد

ه تلافي به عبارت ديگر، سرمايه گذاران از اين طريق، به راحتي ب. قيمت سهام شركت تاثير مي گذارند

 (Konan et al,2003).مي پردازند شركت با

  .مورد بررسي قرار مي گيرد ادبيات موضوع ،در اين فصل     

  

  سود

 كه بازار به آخرين قلم اطلاعاتي صورت سود و  استبيانگر آن ،     تاكيد بيش از حد بر سود   

جه نهايي سود به عنوان نتي.  و ساير شاخصهاي عملكرد را ناديده مي گيردتوجه زيادي دارد ،زيان

 را آن، تحت تاثير رويه هاي حسابداري محاسبه مي شود كه مديريت فرايند طولاني حسابداري

 مي دهد تا در مورد زمان فرصتابداري به مديريت امكان انتخاب رويه هاي حس. مي كندانتخاب 

بنابراين مديريت فرصت اعمال نظر .  تصميم گيري كند،شناخت و اندازه گيري هزينه ها و درآمدها

مي يابد و انگيزه دارد با به كارگيري رويه هاي غيرمحافظه كارانه حسابداري، رشد سود شركت را 

  . (Teoh et al, 1998)ديريت در سود را تاييد مي كندشواهد تجربي دخل و تصرف م. ثبات ببخشد



  

 ٢٠

بنابراين، د، نبه منافع شخصي خود مي انديشو  فرصت طلب ان، مدير كهوجود دارد فرض       اين

 مديران، انگيزه اصلي .ندنسود حسابداري را دستكاري كبراي كسب بيشترين منافع، ممكن است آنان 

   شناخت زودتر از موقع درآمدها،. سود حسابداري است از طريق افزايش افزايش پاداش فعلي

سرمايه اي كردن مخارج جاري و تخصيص هزينه ها به دوره هاي طولاني تر، نمونه هايي از 

رفتار فرصت طلبانه . دند تا سود حسابداري را افزايش دهن به كار مي بران است كه مديرروشهايي

 اين دخل و بديهي است با كشف.  تصرف كنند مي كند در گزارش سود، دخل و اقتضا،مديران

  (Konan et al,2003).، كيفيت سود شركت مورد سئوال قرار مي گيردهاتصرف

  

  كيفيت سود

  مفهومي چندبه شمار مي رود ومعياري مهم براي سلامت مالي واحد تجاري ،  كيفيت سود     

، شيپپر و نمونهبراي . (Bellovary, Giacomino and Akers, 2006) معني واحدي نداردوبعدي است 

 1 هيكس اقتصادي مي دانند كه سود گزارش شده نشان دهنده سودگستره اي كيفيت سود را ،وينسنت

        ، قابليت 2پايداري  سه بعد آنان غير قابل مشاهده است،اقتصادي مذكور،از آنجا كه سود . باشد

  .(Schipper and Vincent, 2003)گرفتندسود در نظر  را براي ارزيابي كيفيت 4 و نوسان پذيري3پيش بيني

  تيتز بيان مي كند برخي افراد، كيفيت سود را توانايي سود حسابداري براي انعكاس رويدادهاي     

 كيفيت سود را بر مبناي تفاوت بين سود خالص گزارش شده و ،پرات. (Teets, 2002)اقتصادي مي دانند

                                                                                                                                              
١ Hicks (١٩٣٩) 
٢ Persistence 
٣ predictive ability 
٤ Variability 


