
 أ

 



 ب

 

 

 

 ظاٶهگبٸ آؾاظ اقلاٲی

 ټازع رٻؽاٴ ٲؽکؿی

 دٔنتی  يذیزیتگزِٔ  –داَؼکذِ يذیزیت 

 

 (M.Aظؼیب٢ذ ظؼخٹ کبؼنٷبقی اؼنع )ثؽای پبیبٴ ٶبٲٹ 

 يبنیگزایغ : 

 ٚٷٽاٴ :

 يذیزیت َمذیُگی صُذٔق ػؼبّ يزکشی ببَک آیُذِ

 بب اطتفبدِ اس يذل لاَذای ايزی  

 

 اقزبظ ؼاٺٷٳب :

 دکتز يٓزساد يیُٕیی 

 

 اقزبظ ٲهبټؼ:

 دکتز ساد الله فتحی 

  

 پژټٺهگؽ :

 پزیظب داَؼٕر 

 3191پبییش 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 ج

 

 

 

ISLAMIC AZAD UNIVERSITY 

 

Central Tehran Branch 

Faculty Of management -Department Of  Public 

Management 

 

"M.A" Thesis 

On:"Finacial Management" 

 

Subject: 

Financial Management of Ayandeh Central Bank 

branch Fund using Landa Emery model
 

 

Advisor: 

Mehrzad Minooei (Ph.D) 

Reader: 

Zadallah Fathi (Ph.D) 

 

 

By: 

Parisa Daneshvar 

 

 

Autumn 4102 

 

 



 د

 

 بب تؼكز ٔ طپبص فزأاٌ 
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 چکیذِ

 ٲهطى ؾٲبٶي ٢ٽاي٭ ظؼ ثبیع، نؽایّ اقبـ ثؽ ضٽظ ؼټؾاٶٹ ٶ٧عیٷگي ٲعیؽیذ ٲٷٗٽؼ ثٹ ثبٶ٫ٻب

 ټ ٶٗبؼد ثؽاي ؼا ٢ؽآیٷعي ثبیع ثبٶ٩ ٺؽ ثپؽظاؾٶع.ثٷبثؽایٵ ضٽظ ٶ٧عیٷگي رٽاٴ ثٹ ثؽؼقي

 ٲعٮٻبیي خٳٯٹ اؾ اٲؽي لاٶعاي ٪ٷع. ٲع٬ ایدبظ ضٽظ ٶيبؾ ٲٽؼظ ټخٽٸ ضبٮى گيؽي ٲكزٳؽ اٶعاؾٸ

 ایٵ اؾ ٲيپؽظاؾظ.ٺع٠ ٶ٧عیٷگي ٪٣بیذ ثؽؼقي ثٹ رًبظ٢ي ٢ؽآیٷعٺبي اقز٣بظٸ اؾ ثب ٪ٹ اقذ

 ٺٳچٷيٵ اٲؽي ټ لاٶعاي نبضى اؾ اقز٣بظٸ ثب ٶ٧عیٷگي ؼیك٩ اٶعاؾٺگيؽي ؼټل ٲٛؽ٢ي پژټٺم

اقذ.ٲٽؼظ  نبضى ایٵ اؾ اقز٣بظٸ ثب، ٶ٧ع ټخٹ ؼټؾاٶٹ يسير پيهجيٷي نؽایّ ثٻزؽیٵ یب٢زٵ

پيٳبیهی ټ ، ٲ٧بٮٹ کٹ ثب ؼټل رس٧ي٥ رٽيي٣ی ایٵ نعٶع. ظؼ گؽ٢زٹ ٶٗؽ ظؼ آیٷعٸ ثبٶ٩ نٛت ٲٓبٮٛٹ

 ردٳٛي رٽؾیٙ ربثٙ ټ لاٶعا ٲسبقجٹ ثٹ ٲٷٗٽؼ اقز٣بظٸ ٲٽؼظ ٲزٟيؽٺبي، ٲيعاٶی يٽؼد گؽ٢زٹ اقذ

نٛجٹ.  ٚٳٯيبد ضبٮى ٲٛيبؼ اٶسؽا٠ټ  ٲيبٶگيٵ، يٷعټ٤ ٶ٧ع ټخٹ اؾ: ٲٽخٽظي ٚجبؼرٷع اززٳب٬

ٲٽؼظ ٲٓبٮٛٹ ٦ؽاؼ گؽ٢زٷع. ٺٳچٷيٵ ثؽؼقی ٶؽٲب٬ ثٽظٴ  easy fitثب اقز٣بظٸ اؾ ٶؽٰ ا٢ؿاؼ ظاظٸ ٺب 

یب ٶؽٲب٬ ٶجٽظٴ ظاظٸ ٺب ثب اقز٣بظٸ اؾ آؾٲٽٴ کٽٮٳٽگؽټ٠ اقٳيؽیٷ١ ټ ثؽؼقی ٢ؽَيٹ ٺب ظؼ 

اٲزؽیک ټ ٶؽٲب٬ ٶجٽظٴ رٽؾیٙ ظاظٸ ا اؾ آؾٲٽٴ ٺبی پبؼ، يٽؼد ٶؽٲب٬ ثٽظٴ رٽؾیٙ ظاظٸ ٺٳچٷيٵ

ٺب اؾ آؾٲٽٴ ٺبی ٶبپبؼاٲزؽیک اقز٣بظٸ نعٸ اقذ. ٶزبیح پژټٺم ٶهبٴ ظٺٷعٸ رٽؾیٙ ٶؽٲب٬ ټ 

ٲيؿاٴ ٶيبؾ ثٹ ، ثٛجبؼد ظیگؽټاثكزگی ثيٵ ٚٳٯيبد ثبٶکی ټ ټخٹ ٶ٧ع ٲٽؼظ ٶيبؾ نٛجٹ اقذ. 

ٷب کٹ ؼاٺجؽظ ربٲيٵ ٶ٧عیٷگی ثٹ ایٵ ٲٛ، ٶ٧عیٷگی ظؼ ثبٶک ثٹ نؽایّ زبکٱ ثؽ خبٲٛٹ ثكزگی ظاؼظ

ٮػا ، ا٦زًبظی ټ رٽؼٰ خبٲٛٹ اقذ ، قيبقی، ظؼ نٛت ثبٶک ثٹ نعد رسذ ربثيؽ نؽایّ ٢ؽٺٷگی

ٚٽاٲ٭ ، ثؽای ثؽؼقی ثٻزؽیٵ ٶ٧ٓٹ ثبیع ؼ٢زبؼ ٲًؽ٢ی ٚٳٽٰ خبٲٛٹ ؼا ٶيؿ ثؽؼقی کؽظ. ٺٳچٷيٵ

ثب ، پبقطگٽیي ٲٷبقتنبٲ٭ نٷبقبیي ر٧بَبي ٲٽخّٹ ٶ٧عیٷگي ټ ، اقبقي ظؼ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگي

 رٽخٹ ثٹ ؾٲبٴ ټ ٺؿیٷخ رأٲيٵ ٶ٧عیٷگي رٛييٵ نعٸ اقذ.

 .ٲيٯؽ ټ ٪ب٪ف رٽؾیٙ ربثٙ، ټیٷؽ ٢ؽآیٷع، ٶ٧عیٷگي ٪٣بیذ، اٲؽي لاٶعاي نبضى نغبت کهیذی:

 

 

 

 



2 

 

 

 

 ٢ً٭ اټ٬: 
 ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگی ظؼ يٷعټ٤ نٛت

 
  فصم أل: يذیزیت َمذیُگی در صُذٔق ػؼب 
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 ٲ٧عّٲٹ

ثبیع ظؼ ٢ٽاي٭ ؾٲبٶي ، نٛت ثبٶ٩ ٺب ثٹ ٲٷٗٽؼ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگي ؼټؾاٶٹ ضٽظ ثؽ اقبـ نؽایّ

ٶ٧عیٷگي ضٽظ ثپؽظاؾٶع. ثٷبثؽایٵ ٺؽ ثبٶ٩ ثبیع ٢ؽآیٷعي ؼا ثؽاي ٶٗبؼد  ٲهطى ثٹ ثؽؼقي رٽاٴ

ټ اٶعاؾٸ گيؽي ٲكزٳؽ ضبٮى ټخٽٸ ٲٽؼظ ٶيبؾ ضٽظ ایدبظ ٪ٷع. ٲع٬ لاٶعاي اٲؽي اؾ خٳٯٹ ٲع٬ 

پؽظاؾظ. ٺع٠ اؾ ایٵ  ٺبیي اقذ ٪ٹ ثب اقز٣بظٸ اؾ ٢ؽآیٷعٺبي رًبظ٢ي ثٹ ثؽؼقي ٪٣بیذ ٶ٧عیٷگي ٲي

یؽیذ ٶ٧عیٷگي ثب اقز٣بظٸ اؾ نبضى لاٶعاي اٲؽي ټ ٺٳچٷيٵ یب٢زٵ پژټٺم ٲٛؽ٢ي ؼټل ٲع

ثب اقز٣بظٸ اؾ ایٵ نبضى اقذ. ٲٽؼظ ٲٓبٮٛٹ ، ثٻزؽیٵ نؽایّ پيم ثيٷي يسير ؼټؾاٶٹ ټخٹ ٶ٧ع

ی٫ي اؾ نٛت ثبٶ٩ آیٷعٸ ایؽاٴ ظؼ ٶٗؽ گؽ٢زٹ نعٸ اقذ. ظؼ ایٵ ٲ٧بٮٹ ٲزٟيؽٺبي ٲٽؼظ اقز٣بظٸ ثٹ 

، رٽؾیٙ ردٳٛي اززٳب٬ ٚجبؼرٷع اؾ: ٲٽخٽظي ټخٹ ٶ٧ع يٷعټ٤ٲٷٗٽؼ ٲسبقجٹ لاٶعا ټ ربثٙ 

ٲيبٶگيٵ ټ اٶسؽا٠ ٲٛيبؼ ضبٮى ٚٳٯيبد نٛجٹ. ٶزبیح رس٧ي٥ ٶهبٴ ٲي ظٺع ٲ٧ؽټٴ ثٹ يؽ٢ٹ رؽیٵ 

ؼټؾ گػنزٹ ټ پيم ثيٷي ټَٛيذ ٶ٧عیٷگي  2ټ  3اقز٣بظٸ اؾ اْلاٚبد ربؼیطي ٲؽثٽِ ثٹ ، زبٮذ

 6/4رب  2/4اقذ. ٲ٧عاؼ ثؽل ثؽ ایٵ اقبـ  011ؼټؾ آیٷعٸ ثبٶ٩ ثب َؽیت اْٳيٷبٴ % 2ټ  5

نٛجٹ ثب ٪ٳجٽظ ٶ٧عیٷگي ٲٽاخٹ ٲي ، 4.2ٲي ثبنع. ثٷبثؽایٵ ظؼ يٽؼد ٪بٺم لاٶعا ثٹ ٪ٳزؽ اؾ 

 ظؼیب٢ذ اق٫ٷبـ ا٦عاٰ ٪ٷع.نٽظ ټ ثبیع ثؽاي 

ثب ، ْؽ٠ اؾ ی٩، ٺب آیع. ثبٶ٩ ٺبي ا٦زًبظ ثٹ نٳبؼ ٲي رؽیٵ ثطم اٲؽټؾٸ ثبٶ٫عاؼي ی٫ي اؾ ثب اٺٳيذ

٪ٷٷع ټ ٲٽخت  اٲؽ ٲجبظلاد ردبؼي ټ ثبؾؼگبٶي ؼا ركٻي٭ ٲي، ٺب ٺب ټ پؽظاضذ قبؾٲبٶعٺي ظؼیب٢ذ

بي ؼیؿ ټ ظؼنذ ټ ٺعایذ آٶٻب ثٹ اٶعاؾٺ ثب ردٻيؿ پف، نٽٶع؛ اؾ ْؽ٠ ظیگؽ گكزؽل ثبؾاؼٺب ٲي

ٺب ظؼ ٲكيؽ  ثبٶ٩ 0.آټؼٶع ٺبي ؼنع ټ ن٫ٽ٢بیي ا٦زًبظ ؼا ٢ؽاٺٱ ٲي ؾٲيٷٹ، ٺبي رٽٮيعي قٳذ ثٷگبٸ

رؽیٵ  ٶ٧عیٷگي اؾ خٳٯٹ ثؿؼگ ؼټ ٺكزٷع ٪ٹ ؼیك٩ ٺبي ٲزٛعّظي ؼټثٹ ثب چبٮم، ٶي٭ ثٹ ایٵ اٺعا٠

ثيٷي ٶيبؾٺبي ٶ٧عیٷگي ټ رأٲيٵ آٶٻب ثب زعّا٦٭ّ  ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگي ثبٶ٩ نبٲ٭ پيم.4.ٺبقذ آٴ چبٮم

ٺب اؾ  ثبٶ٩ ظٮي٭ ايٯي ؼیك٩ ٶ٧عیٷگي ایٵ اقذ ٪ٹ ثيهزؽ ٲٷبثٙ .3ٺؿیٷخ ٲٳ٫ٵ اقذ

گػاؼي ظؼ  ٺب يؽ٠ قؽٲبیٹ زبٮي ٪ٹ ركٻيلاد ثبٶ٩ ظؼ ، ظنٽ رأٲيٵ ٲي ٲعد ٺبي ٪ٽربٸ قپؽظٸ ٲس٭ّ

ٺبي ايٯي  ی٫ي اؾ ټٖي٣ٹ، نٽٶعگي ٶكجزبً پبیيٷي ظاؼٶع. ثٷبثؽایٵ گؽظظ ٪ٹ ظؼخخ ٶ٧ع ٺبیي ٲي ظاؼایي

ٺبي ثٯٷعٲعد اقذ. ٶگٻعاؼي  گػاؼي ٲعد ټ قؽٲبیٹ ثبٶ٩ ایدبظ رٽاؾٴ ثيٵ رٛٻّعاد ٲبٮي ٪ٽربٸ

ؼا ثب ضٓؽ ٚعٰ رٽاٶبیي ظؼ ای٣بي رٛٻّعاد ټ ټؼن٫كزگي ٲٽاخٹ ثبٶ٩ ، ٲ٧بظیؽ ٶب٪ب٢ي ٶ٧عیٷگي

ظظٺي  ٪بٺم ٶؽش قٽ، ٪ٷع؛ ټ ٶگٻعاؼي ٲ٧بظیؽ ٢ؽاټاٴ ٶ٧عیٷگي ٲٽخت رطًيى ٶب٪بؼاٲع ٲٷبثٙ ٲي

ٲعیؽیذ ، اؾ ظیعگبٸ ثبٶ٫عاؼي اقلاٲي نٽظ. ټ ظؼ ٶزيدٹ اؾ ظقذ ظاظٴ ثبؾاؼ ٲي، ٺب ثٹ قپؽظٸ

ؼیؿي نعح ٲٷبثٙ ټ رأٲيٵ ر٧بَبٺبي ٲٽخّٹ اْلا٤  ثؽٶبٲٹ ٶ٧عیٷگي ثٹ رٽاٶبیي ثبٶ٩ ظؼ ردٻيؿ

نبٲ٭ نٷبقبیي ر٧بَبي ٲٽخّٹ ٶ٧عیٷگي ، ٚٽاٲ٭ اقبقي ظؼ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگي، نٽظ. ثعیٵ رؽريت ٲي

ثب رٽخٹ ثٹ ؾٲبٴ ټ ٺؿیٷخ رأٲيٵ ٶ٧عیٷگي اقذ. رٽاٶبیي ی٩ ثبٶ٩ اقلاٲي ظؼ ، ټ پبقطگٽیي ٲٷبقت

ٺبي ٲبٮي ثب ٦بثٯيذ ٶ٧عنٽٶعگي ثبلا ټ ٦بثٯيذ  اؼي ظاؼایيٶيبؾٲٷع ٶگٻع، ٢ؽاٺٱ ٪ؽظٴ ٶ٧عیٷگي

http://marefateeqtesadi.nashriyat.ir/node/33#_edn1
http://marefateeqtesadi.nashriyat.ir/node/33#_edn1
http://marefateeqtesadi.nashriyat.ir/node/33#_edn2
http://marefateeqtesadi.nashriyat.ir/node/33#_edn2
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87_%DA%A9%D9%88%D8%AA%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%D8%AA&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87_%DA%A9%D9%88%D8%AA%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%D8%AA&action=edit&redlink=1
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رؽیٵ اخؿاي چٷيٵ رٛبٲٯي  ٲٻٱ، ٶ٧ع ثٽظٴ ټ ٦بثٯيذ ٶ٧٭ ټ اٶز٧ب٬، خبیي قؽیٙ اقذ؛ ثعیٵ رؽريت خبثٹ

ٺكزٷع. ٶ٧ع ثٽظٴ ظاؼایي ثعیٵ ٲٛٷبقذ ٪ٹ ظاؼایي ٲبٮي ثبیع ظؼ ٪ٳزؽیٵ ؾٲبٴ )ی٩ ؼټؾ یب ٪ٳزؽ( 

ثبیكذ ٲ٧عاؼي ظاؼایي ؼا ثٹ يٽؼد  ٺبي اقلاٲي ٲي ثبٶ٩، ٲٷٗٽؼ ثعیٵ، ظؼ ظقزؽـ ٦ؽاؼ گيؽظ

ضٽاٺٷع َٳٵ پبقطگٽیي ثٹ  ٺبي اقلاٲي ٲي ثبٶ٩، ٶ٧ع یب ثب قٽظآټؼي ٪ٱ ٶگٻعاؼي ٪ٷٷع. ثٷبثؽایٵ

ثبؾظٸ ؼا ثٹ زعّا٦٭ّ ثؽقبٶٷع؛ ټ ایٵ ظؼ زبٮي اقذ ٪ٹ ؼ٦بثذ   ٺبي ٪ٱ زدٱ ظاؼایي، ٶيبؾٺبي ٶ٧عیٷگي

ٺبي  ٺبي قٽظظٺي ظؼ ثطم ٺب ثٹ ٚٯّذ ر٣بټد ٶؽش ټ ثؽظانذ قپؽظٸ، قٽ ی٩ ٺب اؾ ؼټؾا٢ؿټٴ ثبٶ٩

ٺبي ٞيؽقٽظآټؼ ؼا رهعیع  رلال ثؽاي ثٻيٷٹ ٪ؽظٴ ظاؼایي، ٲطزٯ١ ا٦زًبظي اؾ قٽي ظیگؽ

  .٪ٷع ٲي

ټ اثؿاؼٺبي ٲعیؽیذ ، ٺب ؼټل، ٶطكذ ثٹ َؽټؼد، پف اؾ ثيبٴ اظثيبد ٲٽَٽ٘، ظؼ ایٵ ٲ٧بٮٹ

ٶيبؾ ثبٶ٫عاؼي اقلاٲي ثٹ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگي ، نٽظ؛ قپف زي انبؼٸ ٲيٶ٧عیٷگي ظؼ ثبٶ٫عاؼي قٷّ

ثٷعي ټ  ٶيبؾٺبي ٶ٧عیٷگي ظؼ ثبٶ٫عاؼي اقلاٲي ْج٧ٹ، گيؽظ. ظؼ اظاٲٹ ٲٽؼظ ثؽؼقي ٦ؽاؼ ٲي

ثٹ ظٮي٭ رٷٽّ٘ ٶيبؾٺب ظؼ ٲعیؽیذ ، نٽظ. ظؼ ٶٻبیذ اثؿاؼٺبي ٲٷبقت ثؽاي ٲعیؽیذ آٶٻب ٲٛؽ٢ي ٲي

گؽظظ ٪ٹ ثب اقز٣بظٸ اؾ  اي اؾ اثؿاؼٺب ٲٛؽ٢ي ٲي ثكزٹ، ٦ٽاٚع اقلاٲي ثب رٽخٹ ثٹ ايٽ٬ ټ، ٶ٧عیٷگي

 .رٽاٴ ثٹ اٺعا٠ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگي ظؼ ثبٶ٫عاؼي اقلاٲي ٶبئ٭ نع آٶٻب ٲي

 

 ثيبٴ ٲكبٮٹ رس٧ي٥: (0-0

ؼیكک ، یکی اؾ ټٖبی١ ايٯی ثبٶک ٺبقذ ټ ثی رٽخٻی ثٹ آٴ، ز٣ٕ قٓر ٲٓٯٽة ٶ٧عیٷگی

ٲٽ٧٢يذ ثكيبؼی اؾ ٢ٛبٮيذ ٺب اٚٱ اؾ ٲكز٧يٱ ، ْؽ٠ ظیگؽ اؾ، ٶ٧عیٷگی ثبٶک ؼا ا٢ؿایم ٲی ظٺع

ټ یب ٞيؽ ٲكز٧يٱ ثٹ رٽاٶبیی ثبٶک ٺب ظؼ اؼائٹ ٶ٧عیٷگی ثٹ ٲهزؽیبٴ ثكزگی ظاؼظ اؾ ایٵ ؼټ ثبٶک 

ٺب ثٹ ټیژٸ اؾ ٶ٧ٓٹ ٶٗؽ ٲهکلا د ٶ٧عیٷگی ټ ٺٱ اؾ ٶٗؽ ایٵ کٹ ٲؤقكٹ ٺبیی ثب ٲبٺيذ ضبو 

ؼ ک٭ ثؽ يٷبیٙ ٲطزٯ١ ٲی گػاؼٶع آقيت پػیؽٶع.ظؼ ټا٦ٙ ٺكزٷع ټ ٺٱ اؾ ٶٗؽ ربثيؽی کٹ ثٹ ْٽ

کكت اْٳيٷبٴ اؾ ظانزٵ ٲٷبثٙ کب٢ی ټخٽٸ ٶ٧ع ظؼ یک قٓر ٺؿیٷٹ ٦بث٭ ، ٺع٠ پيم ثيٷی ٶ٧عیٷگی 

ثؽای ایٵ ٲٷٗٽؼ پيم ثيٷی خؽیبٴ ٶ٧ع ټؼټظی ټ ضؽټخی ټ ٺٳچٷيٵ . ٦جٽ٬ ظؼ ثبٶک اقذ

ټ (ایٷکٹ ٲٽخٽظی يٷعټ٤ ثبثذ ثبنعٲٽخٽظی يٷعټ٤ نٛجٹ ظؼ ْی یک ظټؼٸ ؾٲبٶی )ثب ٢ؽٌ 

پيم ثيٷی ٲبؾاظ یب کكؽی ٶ٧عیٷگی يٽؼد ٲی ، ٲسبقجٹ ر٣بټد ثيٵ ټخٽٸ ظؼیب٢زی ټ پؽظاضزی 

ثؽٶبٲٹ ؼیؿی ظؼ خٻذ ٲيؿاٴ کكؽی یب ٲًؽ٠ ٲبؾاظ ثٹ ، گيؽظ.پف اؾ نٷبقبیی ٲبؾاظ یب کكؽی 

 ٲٷٗٽؼ ؼقيعٴ ثٹ رٛبظ٬ ٶ٧عیٷگی ظؼ پبیبٴ ظټؼٸ يٽؼد 

 ٲی گيؽظ. 

 ٴ اٺعا٠ رس٧ي٥:ثيب (0-4

 ٺع٠ اؾ اٶدبٰ ایٵ پژټٺم ٲهطى کؽظٴ ٲ٧عاؼ ثٻيٷٹ ټخٹ ٶ٧ع يٷعټ٤ نٛجٹ ٲؽکؿی ثبٶک آیٷعٸ 

 ٲی ثبنع.

 ثيبٴ اٺٳيذ اٶدبٰ رس٧ي٥: (0-3

٢ؽيذ اقذ ټ  –ثب رٽخٹ ثٹ ایٷکٹ ٲٽخٽظی يٷعټ٤ نٛجٹ ٺبی ثبٶکٻب ثؽای آٴ ٺب ظاؼای ٺؿیٷٹ 

ٺؿیٷٹ ٢ؽيذ ټ قؽٲبیٹ گػاظی ؼا اؾ ، اگؽ ثيم اؾ زع ٶ٧عیٷگی ظؼ يٷعټ٤ نٛجٹ ٶگٻعاؼی نٽظ

 ثبٶک 
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ٲی گيؽظ  ظؼ يٽؼری کٹ ثبٶک ٺب ظؼ ثؽاثؽ قؽٲبیٹ گػاؼاٴ ضٽظ ٲٽ١ٖ ثٹ پؽظاضذ قٽظ ٺكزٷعټ 

، ٽظ ثبنٷع ٺٱ چٷيٵ اگؽ ٲيؿاٴ ٶ٧عیٷگی ثبٶک ٺب کٱ ثبنع  ټ ٶزٽاٶٷع پبقطگٽی ٶيبؾ ٲهزؽیبٴ ض

ٲهزؽیبٴ ٶٽٚی ثی اٚزٳبظی ٶكجذ ثٹ ثبٶک پيعا ٲی کٷٷع.ؾیؽا ٲهزؽیبٴ ثب ٺع٠ قؽٲبیٹ گػاؼی 

 ٲٓٳئٵ اؾ 

نٛجٹ ٺبی ثبٶک ٺب اقزز٣بظٸ ٲی کٷٷع.ایٵ ٚٽاٲ٭ اٺٳيذ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگی ټ ٲهطى کؽظٴ ٲ٧عاؼ 

ٲيٯؽ»ٶی ٲث٭ ٺب ؼا ٲهطى ٲی کٷع ٺٳچٷيٵ رس٧ي٧بری کٹ ٲس٧٧ب ثٻيٷٹ ٶ٧عیٷگی ظؼ نٛجٹ ثبٶک
0

» ،

ایپٵ»
4

ظیٯٷجچ» ، «
3

ٺٽٲٽٶٽ٠ »، « 
2

اٲؽی»، « 
5

اقزٽٴ» ، «
6

ظؼ ایٵ ؼاثٓٹ اٶدبٰ ظاظٸ اٶع  ، «

 ٶهبٴ ظٺٷعٸ اٺٳيذ ٲٽَٽ٘ ٲی ثبنع.

 قٽا٬ ايٯی رس٧ي٥ : (0-2

 ق١٧ ثٻيٷٹ ٲٽؼظ ٶيبؾ نٛجٹ ثب رٽخٹ ثٹ ٲسعټظٸ ٲکبٶی نٛجٹ چٹ ٲيؿاٴ اقذ؟ -

 فزضیّ ْب ٔ يتغیزْبی تحمیك: -

 ثبنع:ٲي  غی٭ نؽذ ثٹ ٢ؽَيٹ ی٩ نبٲ٭ پژټٺم ایٵ

 اقذ. ؼټؾٺب قبیؽ اؾ ٶ٧عیٷگي ټنبضى ضٽثی ثؽای خعاقبؾی ؼټؾٺبي ٪كؽي لاٶعا نبضى

 ٲع٬ رس٧ي٥: (0-5

ٺبي پيچيعٸ ٶٗؽي اقذ ٪ٹ آقبٴ نعٸ نبضى ، نبضى اٲؽي ٪ٹ ثٹ لاٶعاي اٲؽي ٲٛؽټ٠ اقذ

 رس٧ي٧بد ردؽثي ٶهبٴ ظاظٸ نعٸ ٶزبیح ی٫كبٶي ؼاظؼٲ٧بیكٹ ثبنبضى ٺبي پيچيعٸ ثٹ ظقذ  ثب اٶدبٰ

 ٲي ظٺع.

 :ٲ٣ؽټٌ ٺبی ٲع٬ اٲؽي ثٹ يٽؼد ؾیؽاقذ

(ظؼٶٗؽگؽ٢زٹ ٲي tا٥٢ ؾٲبٶي ٲهطًي )، ثؽاي ظؼٶٗؽگؽ٢زٵ رٽاٴ پؽظاضذ ظیٽٴ نؽ٪ذ -0

 .نٽظ

 .ٺٱ اقذضبٮى خؽیبٴ ٶ٧ع ٲزٟيؽرًبظ٢ي اقذ ټْي ظټؼٸ ٺبي ٲطزٯ١ ٲكز٧٭ اؾ -4

غضيؽٸ ٶ٧ع ْي ظټؼٸ ؾٲبٶیِ ٲٽؼظٶٗؽثٹ يٽؼد رًبظ٢ي ؼ٢زبؼ٪ؽظٸ ټٺٳٽاؼٸ ٚعظي ٲثجذ  -3

 .اقذ

ثباقز٣بظٸ اؾ٢ؽآیٷع ، ٲ٣ؽټٌ ٺبی ٢ٽ٤ ایٵ اٲ٫بٴ ؼا ٲي ظٺع ٪ٹ ټَٛيذ ٶ٧عیٷگي نؽ٪ذ 

«ټیٷؽ»
7

ټ ٲبٶٙ خبغة Lعؼ ٶ٧ٓٹ نؽټٚ )ثب 
8

٪ٹ زبٮذ ضبيي اؾ٢ؽآیٷعٺبي رًبظ٢ي ظؼ ٲجعاً( 
9

 

 قبؾي نٽظ.ٲع٬ ، اقذ

چٷيٵ ٲعٮي ٲجٷبیي ؼاثٹ ٲٷٗٽؼ ثؽؼقي رطٳيٵ ٪٣بیذ ٲٽ٦ٛيذ ٶ٧عیٷگي نؽ٪ذ ٢ؽاٺٱ ٲي قبؾظ. 

 (:0387، )ٲٷًٽؼی

                                                           
0
 Miller 

4
 Eppen 

3
 Daellenbach 

2
 Homonoff 

5
 Emery 

6
 Stone 

7
 Wiener Process 

8
 Absorbing Barrier 

9
 Stochastic  Process 
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 Emery et){ )ضبٮى خؽیبٴ ٶ٧ع ؼټؾاٶٹ(یک ٢ؽآیٷع ټیٷؽ اقذ{X (t) ، t > 1ٺؽگبٸ گٽیيٱ

al. ، 0984) ، 

0.x(t)  :ثب ٶٳٽ ٲكز٧٭ ایكزب ثبنع 

 رٽؾیٙ ٶؽٲب٬ ظانزٹ ثبنع:  x (t) – x (s) (t > s)ٶٳٽ. 4

3 .E (x (t)) = 1  : 

2 .X (1) = 1 

زؽ٪ذ ثؽاټٶي» ٢ؽآیٷع
0

ٲ٣بٺيٱ ٲٻٱ ظؼ  اؾ ،ٶيؿ ٲي ٶبٲٷع« ټیٷؽ» ٪ٹ گبٺي آٶؽا ٢ؽآیٷع، «

 0915ؼا ایٷهزيٵ ظؼقب٬ « زؽ٪ذ ثؽاټٶي»اټٮيٵ رٽَير ظؼثبؼٸ پعیعٸ  .رًبظ٢ي اقذ ٢ؽآیٷعٺبي

ٳبً رسذ ظائ ؼا ٲي رٽاٴ ثب ایٵ ٢ؽٌ ٪ٹ غؼٸ نٷبټؼ« ثؽاټٶي»زؽ٪ذ ظاظ ٪ٹ  ټي ٶهبٴ .اؼائٹ ظاظ

ثبٚٷٽاٴ ، ٢يؿی٩ ایٵ ٢ؽآیٷع ظؼ. رٽَير ظاظ، ٲسيّ اْؽا٠ اقذ ثٳجبؼاٴ ٲٽٮ٫ٽ٬ ٺبي رأثيؽ

 . رٽيي٣ي اؾزؽ٪ذ ثؽاټٶي آٞبؾنع

« ثؽاټٶي»ثٹ ٢ؽآیٷع ، «ؼټثؽد ثؽاټٴ»گيبٸ نٷبـ اٶگٯيكي ، ثٹ ا٢زطبؼ٪بن١ آٴ، زؽ٪ذ ثؽاټٶي

 (.0377، )پبنب ٲگػاؼي نعٶب

 :ثٹ يٽؼد ؾیؽاقذ« ثؽاټٶي» ثؽاقبـ ٢ؽآیٷع ټیٷؽ ظؼزؽ٪ذ، ٲٛبظٮٹ اٶزهبؼ غؼاد

0

4
 4

 4

  4
 ( 1،    )   

 

  
 ( 1،    )  

 

  
   1،      

P( 1،      اززٳب٬ ٦ؽاؼگؽ٢زٵ غؼٸ ظؼٲ٫بٴX   ټ ظؼ ؾٲبٴt  ،( ظؼ   1 ثب ٢ؽٌ ٲکبٴ اټٮيٹ

 ,Cox et al) 0965. ) ٲی ثبنع (t=1 ؾٲبٴ

اٲؽي ټ٪بگؽ»
4
يؽرًبظ٢ي ثب ٶٳٽ ٲكز٧٭ ٲزٟ، ثبثذ ٪ؽظٶع ٪ٹ ضبٮى خؽیبٴ ٺبي ٶ٧ع ؼټؾاٶٹ  « 

٢ؽآیٷع آٶٻب ایٵ ؼ٢زبؼ ؼا ثباقز٣بظٸ اؾ . ظاؼظ« ٪برٽؼٸ اي»ټیب « ثؽاټٶي»٪ٹ ؼ٢زبؼ  ایكزب اقذ

ٚٷٽاٴ ٲبٶٙ خبغة  اٮجزٹ ظؼایٵ ؼټل ؾٲبٴ ټؼن٫كزگي ثٹ ٲع٬ قبؾي ٪ؽظٶع ٪ٹ« ټیٷؽ»

 (.Emery et al. ،0984ظؼٶٗؽگؽ٢زٹ نعٸ اقذ)

ټ ظؼ   ٢x(1) =1ؽٌ ٲي ٪ٷيٱ :ثؽاي ٲٛبظٮٹ ظی٣ؽاٶكي٭ ٢ٽ٤ نؽایّ ؾیؽٲٓؽذ ٲي نٽظ، ثٷبثؽایٵ

 ٲبٶٙ خبغة ظاؼیٱ: x=aٶ٧ٓٹ 

 

 
  

   

   
  

  

  
 

  

  
                                          

s.t: 

P (x ،1)=     

P (a ،t) = 1                             (t > a) 

، .Cox et al، ثب ظؼٶٗؽگؽ٢زٵ ٲسعټظیذ ٢ٽ٤ خٽاة ایٵ ٲٛبظٮٹ ثٹ يٽؼد ؾیؽظؼٲي آیع

0965):) 

                                                           
0
 Brownian Motion 

4
. Emery and COGGER 
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 ( ،  )  
 

 √   
    { 

    

    
}     [

   

  
 

          

    
]  

گي اٶعاؾٸ گيؽي ٲي نٽظ٪ٹ پؽظاضذ رٛٻعاد ثٹ ٚٯذ ٶجٽظ ٶ٧عیٷاززٳب٬ ٚعٰ ، «اٲؽي»ظؼٲع٬ 

٪ب٪ف ټٲيٯؽ» ٲسبقجبد آٲبؼي ټٲع٬  اقبـ آٴ
0

ربثٙ رٽؾیٙ «٪ب٪ف ټٲيٯؽ»ظؼ ٲع٬ . اقذ«  

ثؽاي ای٣بي رٛٻعاد اززٳب٬ ٶبرٽاٶي نؽ٪ذ
4
 :ثٹ يٽؼد ؾیؽ اؼائٹ نعٸ اقذ 

  t)= [
      

 √ 
]     [

     

  
]  

     

 √ 
  

ٲيبٶگيٵ ټ ټاؼیبٶف ضبٮى خؽیبٴ ټخٹ  ( μ ،  4ربثٙ رٽؾیٹ ٶؽٲب٬       کٹ ظؼ ؼاثٓٹ ٢ٽ٤  

 .ْٽ٬ ظټؼٸ ٲٽؼظ ثؽؼقي ٲي ثبنعtغضيؽٸ ٶ٧ع اټٮيٹ ټ  1 ، ٶ٧ع ؼټؾاٶٹ

 اززٳب٬ ٶبرٽاٶی ظؼ پؽظاضذ رٛٻعاد -  

 

 

 

 

 

 

رٽؾیٙ ٶؽٲب٬  ربثٙ چگبٮي رٽؾیٙ ٶؽٲب٬ ټربثٙ  (:0-0) ٶٳٽظاؼ

 ردٳٛي

ؼاثٓٹ ٲٛکٽـ    F(t)ثب ربثٙ   1  ،  ثطم اټ٬ ٚجبؼد ٢ٽ٤ ٲهطى اقذ. ظؼ   t، 1   ، ٶ٧م 

 ْٽلاٶي رؽ ثبنع ټیب ظټؼٸ اي ٪ٹ ظؼآٴ ٲعیؽ  tٺؽچٹ ْٽ٬ ؾٲبٴ ٲٽؼ ظثؽؼقي  .ضٽاٺٷع ظانذ

ٚعٰ پؽظاضذ رٛٻعاد( ا٢ؿایم ٲي ) اززٳب٬ ٦ًٽؼ، ظؼرأٲيٵ ٲٷبثٙ ظضبٮزي ظانزٹ ثبنع ٶٳي رٽاٶع

ؼیك٩ ٲؽثٽِ ثٹ ضبٮى ٚٳٯيبد نٛجٹ ، ثيهزؽنٽظ  F(t)ٺؽ چٹ ، يٽؼد نٻٽظیثٹ  .یبثع

 ٶيؿا٢ؿایم 

ٲگؽ ، ظاظ يٛٽظي ا٪يع ثبنع، ٺٳيٵ ٶزيدٹ ؼا ٶهبٴ ضٽاٺع  4 ٶيؿ ظؼ يٽؼری کٹ   F(t). ٲي یبثع

   ،1  ظؼنؽایٓي ٪ٹ     
  

 
نک٭  uثٹ  ؼ٢زبؼی    ٶكجذ   F(t)ثبنع. ظؼ ایٵ يٽؼد 

  ٶهبٴ ضٽاٺع ظانذ.ثٷبثؽایٵ 
   

 
ؾٲبٴ ٲٽؼظ اٶزٗبؼ ثؽای ٚعٰ پؽظاضذ رٛٻعاد ثب نؽِ      

 < tټ       0 >  
  

 
اٶزٗبؼ ظاؼیٱ نؽ٪ذ ، اٺٳيذ چٷعاٶی ٶعاؼظ. ثعټٴ ٺيچگٽٶٹ ظضبٮذ ٲعیؽیذ  

  ثٷبثؽایٵ ٺٳٽاؼٸ ٲيزٽاٴ اؾ     .٦عؼد پؽظاضذ رٛٻعارم ؼاپيم اؾایٵ ؾٲبٴ اؾظقذ ثعٺع
  

 
 

ثٹ   F (t) .نؽ٪ذ ؼاظؼٶٗؽ ظانذ. ټ ټاؼیبٶف ټخٹ ٶ٧ع  F(t) يؽ٠ ٶٗؽ٪ؽظ ټٶيؿ ؼاثٓٹ ثيٵ

ؼټل اټ٬ اقز٣بظٸ ٲكز٧يٱ اؾربثٙ  .ظټ يٽؼد  ظؼ اؼؾیبثي  ٶ٧عیٷگي ٲٽؼظاقز٣بظٸ ٦ؽاؼ ٲي گيؽظ

نؽ٪ذ ظؼ ظټؼٸ ٲٽؼظ  ٪ٽچ٫زؽثبنع ٶ٧عیٷگي  F(t)اقذ ٪ٹ ثيبٶگؽایٵ اقذ ٪ٹ ٺؽچٹ
                                                           

0
 Cox and miller 

4
. Insolvency 
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 .ٶهبٴ ضٽاٺع ظاظ ؼټی٫ؽظ ظټٰ ؼاثٹ ٲب ، (لاٶعای اٲؽی)آٲبؼٸ اقزطؽاج نعٸ اؾربثٙ  .ٶٗؽثٻزؽاقذ

 .ایٵ آٲبؼٸ ٦ؽیٷٹ ٲ٧عاؼٚجبؼد اټ٬ اقذ

 ٶزبیح آٴ ثب٪٭، اقز٣بظٸ نٽظ F(t)اٲؽي ظؼرس٧ي٥ ضٽظٶهبٴ ظاظ٪ٹ اگؽ٧٢ّ اؾثطم اټ٬ رٽؾیٙ  

رٷٻب ثطم اټ٬ ؼ ا ظؼ ، نبضى لاٶعاي اٲؽي ثؽایٵ اقبـ  .ظر٣بټد ٲٛٷبظاؼي ٶعاؼ  F(t)رٽؾیٙ 

 ٶٗؽظاؼظ.

 Emery et.(0984 , اززٳب٬ ٶبرٽاٶي ٶ٧عیٷگي ٪بٺم ٲييبثع، ثٷبثؽایٵ ٺؽچٹ لاٶعا ثؿؼگزؽ ثبنع

al.)  

  نبضى لاٶعا  
    

 √ 
 گيؽي رٽاٴ ٶ٧عیٷگي ثٹ خؽیبٴ ٺبي اؾخٳٯٹ ؼټنٻبیي اقذ ٪ٹ ظؼاٶعاؾٸ  

 Emery et .(0990ٶ٧عي آري ټ ٺٳچٷيٵ ؼیك٩ ظؼخؽیبٴ ٶ٧عي ټؼټظي ټضؽټخي رٽخٹ ظاؼظ 

al.) 

اٲب اززٳب٬ ٚعٰ ، اگؽچٹ لاٶعا زبټي رٳبٰ اْلاٚبد ٲٽؼظ ٶيبؾ ٲؽثٽِ ثٹ نبضى ٶ٧عیٷگي اقذ

  F(t) رٛٻعاد ؼا ثٹ ٲبٶهبٴ ٶطٽاٺع ظاظ ټ اؼؾل آٴ رٷٻب ثٹ ٚٷٽاٴ نبضًي ٺٳؽ٢زبؼ ثب پؽظاضذ

غ٪ؽاقذ ٪ٹ   ثٹقذ لاؾٰ ا
     

 √ 
ایٵ ثعاٴ ٲٛٷي  .ظؼ رٽؾیٙ ٶؽٲب٬ اقزبٶعاؼظ ؼا ظاؼظz اؼؾل    

 .ی٩ ْؽ٢ٹ ظؼرٽؾیٙ ٶؽٲب٬ اقذ Z  ٲٛبظ٬     M<1آٲعٸ اؾلاٶعا ظؼنؽایّ اقذ ٪ٹ ٚعظ ثعقذ

 .نؽ٪زي رٷٻب اٶسؽا٠ ٲٷ٣ي اؾٲيبٶگيٵ اقذ ظؼز٧ي٧ذ ثسؽاٴ ٶ٧عیٷگي

 فزيٕل يحبطبّ َمذیُگی:

ٶ٧عیٷگي اؾ ٢ؽٲٽ٬  ٲيؿاٴ  اٶعاؾٸ گيؽي اٲؽی ظؼ-لاٶعانبضى 
t

tL







 اقز٣بظٸ ٲی کٷع کٹ  0

ظاؼظ لاؾٰ ثٹ  رٽخٹ ضؽټخي ټ ټؼټظي ٶ٧عي خؽیبٴ ظؼ ؼیك٩ ٺٳچٷيٵ ټ آري ثٹ خؽیبٶٻبی  ٶ٧عي

غکؽ اقذ کٹ 
t

tL







  ٪ٹ اقذ ٲٛٷي ثعاٴ ایٵ .ظاؼظ ؼا اقزبٶعاؼظ ٶؽٲب٬ رٽؾیٙ ظؼ Zاؼؾل 0

 ز٧ي٧ذ ظؼ .اقذ ٶؽٲب٬ رٽؾیٙ ظؼ ْؽ٢ٹ ی٩ Zٲٛبظ٬  0نؽایّ ظؼ لاٶعا اؾ ثعقذ آٲعٸ ٚعظ

 .اقذ ٲيبٶگيٵ اؾ ٲٷ٣ي اٶسؽا٠ رٷٻب ٶ٧عیٷگي نؽ٪زي ثسؽاٴ

غضيؽٸ ٶ٧ع  1 ، ٲيبٶگيٵ ټ ټاؼیبٶف ضبٮى خؽیبٴ ټخٹ ٶ٧ع ؼټؾاٶٹ ( μ ،  4ربثٙ رٽؾیٹ ٶؽٲب٬ 

 ْٽ٬ ظټؼٸ ٲٽؼظ ثؽؼقي ٲي ثبنع.tاټٮيٹ ټ 

 ر٧ؽیت ؾظٸ    Log-logisticټ  Burrثب رٽؾیٙ    Easy Fitرٽاثٙ رٽؾیٙ لاٶعا ثؽاقبـ ٶؽٰ ا٢ؿاؼ

ثؽاي ایٵ رهطيى اؾ آؾٲٽٴ ٺبي  .اؼائٹ نعٸ اقذ 3 ٶزبیح ټرٽاثٙ آٴ ظؼپيٽقذٹ ٲی نٽظ ک

 ، اقٳيؽیٷ١ -٪ٽٮٳٽگؽټ٠

 .اقز٣بظٸ نعٸ اقذ 0 ٪بیعټظاؼٮيٷگ ټ  -اٶعؼقٽٴ

 ؼټل رس٧ي٥ :( 0-6

ظؼ ایٵ پژټٺم . پيٳبیهی اقذ، ؼټل رس٧ي٥ اؾ ٶٗؽ ٺع٠ کبؼثؽظی ټ اؾ ٶٗؽ ؼټل  رٽيي٣ی

خٳٙ آټؼی اْلاٚبد ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگی نٛت ثبٶک اؾ ؼټل ٺبی کزبثطبٶٹ ای ټ ثؽؼقی اقٷبظ 

ؾ خٳٯٹ ٲيؿاٴ اقٷبظ ٲٽَٽ٘ اٲؽرجّ ثب ٶ٧عیٷگی نٛت ټ ٺٳچٷيٵ خٳٙ آټؼی ظاظٸ ٺبی ٲؽرجّ ثب 

 ٶ٧عی 
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ٲبٶعٸ ضؿاٶٹ نٛجٹ ظؼ پبیبٴ ٺؽ ؼټؾ ټ ظ٢ٛبد ٲؽاخٛٹ پٽ٬ ؼقبٴ ټ ٶيؿ اي٭ ٲؽرجّ ثب ، نٛجٹ ٺب

 نٛجٹ ٺب 

 ٲی ثبنع.

 

 

 

 

 

 ٦ٯٳؽټ رس٧ي٥: ( 0-7

 :لهًزٔ يکبَی 

 ٦ٯٳؽټ ٲکبٶی ایٵ پژټٺم نبٲ٭ نٛجٹ ٲؽکؿی ثبٶک آیٷعٸ ٲی ثبنع.

 :لهًزٔ سيبَی 

اقکٷبـ ، ایٵ پژټٺم نبٲ٭ ظاظٸ ٺبی ٶ٧عیٷگی )نبٲ٭ اقکٷبـ ٲبٶعٸ ٺؽ ؼټؾ٦ٯٳؽټ ؾٲبٶی 

رب  0/10/90اَب٢ی ظؼیب٢زی اؾ ضؿاٶٹ ټ ٶيؿ اؼقب٬ اقکٷبـ ثٹ ضؿاٶٹ ٲی ثبنع(اؾ ربؼیص 

 نٛجٹ ٲؽکؿی ثبٶک آیٷعٸ ٲی ثبنع. 30/16/90

 :لهًزٔ يٕضٕػی 

نٛجٹ ٲؽکؿی ثبٶک آیٷعٸ ٦ٯٳؽټ ٲٽَٽٚی ایٵ پژټٺم نبٲ٭ ٲعیؽیذ ٶ٧عیٷگی ټخٹ ٶ٧ع يٷعټ٤ 

 ثب اقز٣بظٸ اؾ ٲع٬ لاٶعای اٲؽی ٲی ثبنع.

 خبٲٛٹ آٲبؼی  ټ زدٱ ٶٳٽٶٹ ٲٽؼظ ٲٓبٮٛٹ:( 0-8

ظاظٸ ٺبی ٲٽؼظ اقز٣بظٸ ظؼ ایٵ رس٧ي٥ نبٲ٭ ٲبٶعٸ ټا٦ٛی  آضؽ ٺؽ ؼټؾ کبؼی نٛجٹ ٲؽکؿی ثبٶک 

 آیٷعٸ 

اقکٷبـ ، ٺؽ ؼټؾ لاؾٰ ثٹ رٽَير اقذ کٹ ثٹ ٲٷٗٽؼ ضلايٹ اقکٷبـ ٲبٶعٸ . ایؽاٴ اقذ

َٳٷبٌ ایٵ . اَب٢ی ظؼیب٢زی اؾ ضؿاٶٹ ټ ٶيؿ اؼقب٬ اقکٷبـ اَب٢ی ثٹ ضؿاٶٹ ٶيؿ ٮسبٔ ٲی نٽظ

پژټٺم ثٹ ظٶجب٬ ایٵ ٲٽَٽ٘ اقذ کٹ ٶسٽٸ اقز٣بظٸ اؾ نبضى لاٶعا ؼا ثؽای پيم ثيٷی ؾٲبٴ 

ٽٶٹ اؾ ظؼ َٳٵ  ثبؾٸ ؾٲبٶی ظؼ ٶٗؽ گؽ٢زٹ نعٸ ایٵ ٶٳ. کكؽی ٶ٧عی ظؼ نٛت ثبٶکی ٶهبٴ ظٺع

 ؼټؾ کبؼی ٲی ثبنع.  084کٹ نبٲ٭  ثؽؼقی  30/16/90رب  0/10/90ربؼیص 
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 دٔو: آیی بب يفبْیى کهی ل
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 آػُبیی بب يفبْیى کهی
 

  


