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  سپاسگزاري

ثمر رساندن اين دانم که از تمامي کساني که مرا در بهپايان از معبود مهربانم، بر خود لازم ميمد و سپاس بيپس از ح
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  . دند، نيز متشکرمنمو
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از کارشناسان  .نمايمتشکر مياند لطف داشته منشه به يهم يکه به هر نحو يزانيعزو تمامي از دوستان  همچنين
ل دوران تحصيل در دانشگاه اصفهان زحمات زيادي را براي ويژه سرکار خانم رجايي که در طومحترم گروه اقتصاد به
  .اند، نيز متشکرماينجانب مبذول داشته

  .ي عزيزانم از خداوند منان خواستارمآرزوي سلامتي، سعادت و شادکامي را براي همه
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  چکيده

  است که در  پولی هاي اقتصادي از جمله سياست پولي، نرخ بهرهکليدي در تنظيم و اعمال سياست يکی از متغيرهاي
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از اين رو برآورد و تجزيه و تحليل مدل در قالب سه سناريو . رابطه با استفاده از روش عليت گرنجري مورد مطالعه قرار گرفت
کشور اسلامي  ٤٠هاي بهره اسمي، پولي و تورم در املي بين نرخسناريو اول و دوم به بررسي رابطه تع. مورد توجه قرار گرفت

  طي  ٤٧هاي بهره اسمي و تورم در ، و سناريو سوم رابطه تعاملي بين نرخ١٩٩٠-٢٠٠٨طي سال هاي 
  .، اختصاص داده شده است ١٩٧٠-٢٠٠٨هاي سال

هاي بهره اسمي و پولي وجود تورم به نرخهاي اول و دوم، رابطه يک طرفه از نرخ نتايج حاکي از آن است که در سناريو
  .هاي بهره اسمي و تورم وجود دارددارد در حالي که در سناريو سوم رابطه تعاملي دو طرفه بين نرخ
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 فصل اول
  کليات تحقيق

  

  

  مقدمه ١-١
 ، نرخ بهرهياست پولياز جمله س ياقتصاد يهاياستم و اعمال سياقتصاد در تنظ يديکل يرهاين متغياز مهمتر

ساله ک ميعنوان بهو م آن صورت گرفته يهت تنظجدر  يوافر يهار تلاشياخ يهااست که در دهه پولی
ر در حل و ين متغيکه اي بوده ر قابل توجهيز در واقع تاثين امر نيل ايدل. دار در دستور کار قرار گرفته استتياولو

  . جوامع داشته است يموجود در برخ ياقتصاد يهايجاد مشکلات و نابسامانيا اي
که  يشکلرگذار است بهاقتصاد کلان  اث يرهايک طرف بر متغياز  پولی توان گفت نرخ بهرهيگمان ميب

 ياز سو يگذارهيسرما يهاه در طرحينه سرماين کننده هزيياز عوامل تع يکيعنوان به پولی نقش نرخ بهره
ابد ييکشورها کاهش م يگذارهيت سرمايدا کند، قابليش پيافزا پولی د شده است و اگر نرخ بهرهيياقتصاددانان تا

از طرف . خواهد داشت يجه کاهش درآمدها در سطح جامعه را در پينتد و اشتغال و در يکاهش تول ن امريکه ا
ده گرفتن آنها ير دارند که ناديتاث پولی ز بر نرخ بهرهياز جمله نرخ تورم  ن يکلان اقتصاد يرهايمتغ يگر، برخيد
  . گذارد يبر اقتصاد کشورها برجا يتواند اثرات منفيم

  
  

  



٢ 
  

 
 

 شرح و بيان مسئله پژوهشي -٢-١

ن يرا ايز. گذاران استاستيدر اقتصاد است که مورد توجه اقتصاددانان و س يار مهمير بسيمتغ پولي نرخ بهره
 نرخ ،پولي بهره نرخ با مرتبط اقتصادي کلان اساسي متغيرهاي از يکي .است يمتعدد عوامل رير تحت تاثيمتغ

 نرخ و پولي بهره نرخ بين رفهطدو علي رابطه تجربي، مطالعات و ياساس ملاحظات نظربر ظاهرا .است تورم

- کرده رد را متغير دو اين بين قوي طرفهدو ارتباط وجود مطالعات برخي گرچه .تواند وجود داشته باشديم تورم

از  که برخي يشکلبه .است شده متخصصين بين آن اي در موردگسترده ن امر موجب طرح مباحثيا و اند
 بالطبع و توليد هايهزينه سبب افزايش پولي بهره نرخ افزايش که دمعتقدن ياقتصاد متخصصان و گذارانسياست

 دلالت اقتصادي هاي مختلفهيديگر، نظر سوي از .شودمي تورم نرخ نتيجه در و هاقيمت سطح افزايش موجب

  ).١٣٨٥اصغرپور و همکاران، (شد خواهد پولي بهره افزايش نرخ موجب تورم نرخ افزايش که دارد اين بر
  ش سطح ير از افزايپذرير تاثين متغيکند اوليدا ش پيها افزامتيات اقتصاد کلان چنانچه سطح قيا ادبمطابق ب

سبب ) پول يمازاد تقاضا( پول  يقي، کاهش عرضه حقينزيک يهاليدر تحل. پول است يقيها، تراز حقمتيق
پول سبب  يقتصاد، بروز مازاد تقاضاتعادل مجدد در ا يبرقراري ط براين شرايدر ا. شوديدر اقتصاد م ياختلالات

   پوليش نرخ بهره يمت اوراق قرضه و افزاين امر باعث کاهش قيجاد مازاد عرضه در بازار اوراق بهادار شده که ايا
دا يش پيز افزاين پوليها، نرخ بهره متيش سطح قين است که با افزايانتظار بر ا ين از لحاظ نظريبنابرا. شوديم

گر يان ديبه ب. وجود دارد پوليمثبت از نرخ تورم به سمت نرخ بهره  ي، رابطه علياز لحاظ نظررو نياز ا. کند
  .در اقتصاد شود پولي ش نرخ بهرهيتواند موجب افزايش نرخ تورم ميافزا

   گرفتهپولي بر بازار پول در نظر يش نرخ بهرهر افزايتورم، تاثي نرخ بهره پولي بر گذاري نحوه اثرمنظور بررسبه
پول  يبر تقاضا ير منفيابد که تاثييش ميافزا ينه فرصت مانده نقدي، هزپولي با بالا رفتن نرخ بهره. شوديم

باس، (دهد يش ميکل را افزا ين تقاضايآورد همچنيبوجود مپول، اضافه عرضه اعتبار را  يکاهش تقاضا.دارد
١)٢٠٠٢ .  

تورم، براي کشورهاي اسلامي با توجه به مباني عقيدتي  و ارتباط آن با نرخ پوليشناسايي کارکرد نرخ بهره 
-برداري از اين ابزار با توجه به شناخت آن ميهتري برخوردار است زيرا بهراند از اهميت تعيين کنندهکه پذيرفته

 گرفتن کشورهاي اسلامي و با لذا، اين پژوهش با در نظر. گذاري ها کارسازتر و مؤثرتر باشدتواند در سياست
                                                             
١ - Bose  
 



٣ 
  

 
 

، و ارائه راهکارهاي پولي هاي تابلويي درصدد يافتن رابطه علي بين نرخ تورم و نرخ بهرهاستفاده از روش داده
  .مناسب با توجه به شناخت ارتباط بين اين دو متغير است

  
 اهميت و ارزش تحقيق -٣-١

ر مورد توجه يتغن دو مين ايهستند که رابطه ب يار مهميبس يرهايمت متغيرات قييو تغ پولي نرخ بهره
ن يرابطه ب ييدر مورد شناسا ياو مقالات گسترده ياتين رو، مطالعات حياز ا .گذاران استاستياقتصاددانان و س

ن تناقض به يد، ايشا. قات متناقض بوده استين تحقيج ايمختلف انجام گرفته اما نتا ير در کشورهاين دو متغيا
ن يد هم رابطه بيشا. دهنديمت را شرح ميو ق پولينرخ بهره  ياست که رابطه ينظر يهاروش يدگيچيل پيدل

تام و تمام  يشود بستگيکه در چارچوب آن فعال م يو نهاد يساختار يهايژگيبه و پولينرخ تورم و نرخ بهره 
 يهااستيتواند در اتخاذ سيو تورم م پولي ن نرخ بهرهيرابطه متقابل ب يياست که شناسا ين در حاليا .داشته باشد

ق را ين تحقيت ايرو آنچه اهمنياز ا. نه مؤثر باشدين زمير در ايگميگذاران و مقامات تصماستيمناسب توسط س
و  يتورم در چارچوب نهاد و پولي ن نرخ بهرهيافتن رابطه بيصدد ق درين تحقين است که ايکند ايدو چندان م

  .نه استين زميه در امطرح شد يهاهيبا توجه به نظر ياسلام يکشورها يساختار

  
 اهداف تحقيق -٤-١

  .يعضو سازمان کنفرانس اسلام يکشورها رات نرخ تورم درييبر تغ يرات نرخ بهره پوليياثر تغ ييشناسا  -١
  .يعضو سازمان کنفرانس اسلام يدر کشورها يرات نرخ بهره پولييرات نرخ تورم بر تغيياثر تغ ييناساش -٢

  
  هاي تحقيقفرضيه -٥-١

  . رات نرخ تورم استيير تغيتحت تأث يعضو سازمان کنفرانس اسلام يکشورها درپولي رات نرخ بهره ييتغـ ١
  .استپولي رات نرخ بهره يير تغيتحت تأث يعضو سازمان کنفرانس اسلام يکشورها رات نرخ تورم درييتغ -٢



٤ 
  

 
 

 کاربرد نتايج تحقيق -٦-١

   يتوان برايحاصل از آن ميج کاربرد دارد، از نتا ياديو بن يبر اينکه از لحاظ نظر ين مطالعه علاوها -١
 .ها  استفاده نموديگذارياستس

کاربرد است بلکه  يدارا ياسلام يکشورها يمرکز يبانک ها يق نه تنها براين تحقيج حاصل از اينتا -٢
  .فاده کندخود است ياعتبار يهااستير سيق در مسين تحقيج ايتواند از نتايز مين يبانک توسعه اسلام

  
  هاي محققمحدوديت -٧-١

هاي بهره هاي اين تحقيق کمبود آمار و اطلاعات مربوط به نرخترين مشکلات و محدوديتيکي از عمده
هاي عضو سازمان کنفرانس رپولي و تورم در برخي از کشورها  بوده که محقق ناگزير به انتخاب تعدادي از کشو

براي مثال، به . هاي جايگزين استيگر اين پـژوهش، استفاده از متغيرهاي داز محدوديت .ه استاسلامي  شد
آمارهاي . عنوان جايگزين مناسب استفاده شده استمنظور نشان دادن متغير نرخ بهره پولي از نرخ سود بانکي به

ور به بررسي به همين دليل، محقق مجب. بندرت در دسترس بود ١٩٩٠هاي قبل از مربوط به اين  متغير نيز براي سال
  . دوره زماني محدودي شده است

  
  روش تحقيق -٨-١
  نوع مطالعه و روش بررسي فرضيه ها و يا پاسخگوئي به پرسش هاي تحقيق - ١- ٨- ١

 ين مطالعه پژوهشيهدف ا. است يليتحل يفيو از لحاظ روش توص يت کاربرديق حاضر، از لحاظ ماهيتحق
  ياات موضوع از روش کتابخانهيادب يآورجمع يبرا. رخ تورم استو ن ين نرخ بهره پوليب يل رابطه تعامليتحل

ها، هيآزمون فرض ياستفاده شده است و برا) يارشد و دکتر يکارشناس يهانامهانيمطالعه کتب، مقالات و پا( 
  .گرفته شده است بکار ١برداري توضيحروش خود 

                                                             
١ -Vector Auto Regrassive Model (VAR) 
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  جامعه آماري  - ٢-٨- ١ 

  هستند که طي دوره  ١یکشورهاي عضو سازمان کنفرانس اسلام ق،يقن تحيمورد استفاده در ا يمارجامعه آ
  .مورد بررسي قرار گرفته اند ١٩٧٠-٢٠٠٨

  حجم نمونه - ٣- ٨- ١
  .سازمان به عنوان حجم نمونه در نظر گرفته شده استاين کشور عضو  ٤٧ت آمار، يل محدوديبه دل

  ابزار گردآوري داده ها - ٤- ٨- ١
  .» ٢يبانک جهان« ينـترنتيت ايو سا )ROM -CD -WDI ,٢٠٠٨(  يبانک جهان يهاداده

  ابزار تجزيه و تحليل داده ها و نتايج - ٥- ٨- ١
 يهاو داده يزمان يسر يهامدل ، به کمک روش يبرا يک چارچوب نظريح ين مطالعه پس از تصريدر ا

نيز  Eviews٦و Excell  ين راستا از نرم افزارهايدر ا. ق پرداخته شده استيتحق يهايهبه آزمون فرض ٣يتابلو
  . استفاده شده است

  

  واژگان کليدي -٩-١
 کاهش بر تورم اثر گرفتن نظر در با که است يا بهره نرخ، يقيحق بهره نرخ از منظور : ٤نرخ بهره واقعي -

ها  متيق سطح شيافزا به توجه با، يمال هيسرما ديخر قدرت رشد زانيم يعني؛ ديآ يم دست به يمال هيسرما ارزش
  .)٢٠١٠،ايپد يکيدانش نامه و(

عنوان درصدي از ارزش اسمي اوراق قرضه و نه ارزش بازاري نرخي که به ،نرخ اسمي:  ٥نرخ بهره اسمي - 

  رابطهبا استفاده از  کههمان نرخ  رشد پول است  ينرخ بهره اسمهمچنين . شود، استها بيان ميآن
                                                             
١ -Oraganization of the Islamic Conference Countries 
٢ -World Bank: http://data.worldbank.org/indicator 
٣ -Panel Data 
٤-Real Interest Rate  
٥-Nominal Interest Rate 
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Mt= Mt-١ (١-r)رابطهن يکه در ا. ديآ يبدست م Mt در سال  يپول اسمt است و Mt-در سال يپول اسم ١t-١ 
  .)٢٠١٠،پالگريو( .است ينرخ بهره اسم r و

نرخ پولي بهره فقط درصد زيادتي مبلغي معيني پول است که تعهد تحويل به وعده، مثلا  :١یبهره پولنرخ  -

گونه براي آينده تعهد تحويل دينتوان قيمت فوري يا نقد مبلغي ناميده شود که بيکسال بعد آن، شده باشد و مي
  ).١٩٣٦کينز،(آن گرديده است

. است متيقا ياشاره به افزايش سطح عمومي توليد پول، در آمدهاي پولي و  اقتصاداز نظر علم : ٢نرخ تورم -

نده و نامنظم يتورم، روند فزآ .شود در نظر گرفته مي قيمتتورم عموماً به معني افزايش غيرمتناسب سطح عمومي 

  .)٢٠١٠،ايپد يکيدانش نامه و( است اقتصادها در  افزايش قيمت

  
  صه فصلخلا - ١٠-١

پس از آن اهداف تحقيق . در اين فصل پس از بيان مسئله تحقيق، به اهميت و ضرورت بررسي آن پرداخته شد
در ادامه، روش تحقيق و حدود . و فرضيه هاي مورد نظري که اين مطالعه در پي تاييد يا رد آنهاست مطرح گرديد

همچنين در فصل  .م مورد استفاده در تحقيق اشاره شددر نهايت به تعاريف و مفاهي. تحقيق مورد اشاره قرار گرفت
در . هاي مربوط به رابطه نرخ بهره و تورم بررسي خواهد شدبعد ابتدا ادبيات نرخ بهره سپس ادبيات تورم و ديدگاه

  .ادامه نيز مطالعات انجام گرفته در اين زمينه بررسي خواهد شد

  
  

  
  

  
  

                                                             
١- Monetary Interest Rate  
٢ - Inflation Rate 


