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 بازده بيشتري داشته    با توجه به افق سرمايه گذاري مورد نظر       كه  است  مسئله مهم در هنگام سرمايه گذاري در بورس اوراق بهادار ، انتخاب سهام هايي               

عـدم وجـود   از مـشكلات تحليـل تكنيكـال    . يكي از پركاربرد ترين روش هايي كه امروزه مورد استفاده قرار مي گيرد تحليل تكنيكال مي باشد             . باشند
دليل وجود چنين مشكلي قطعـي نبـودن وضـعيت متغيرهـاي            . شد براي تصميم سازي مي با     الگوي مشخص جهت استفاده از چندين شاخص مختلف       

از اين رو كاربرد منطق فازي در تحليل تكنيكال جهت انتخاب سـهام هـاي كـاراتر بـه                   . م گيري و نزديكي مفاهبم تكنيكال به مفاهيم فازي است         تصمي
  .شدت قابل توجيه و كاربردي است

  .مي باشدمبناي شاخص هايي از تحليل تكنيكال جهت تصميم گيري در بازار بورس  اي فازي بر Rule Baseدر اين پروژه سعي در تهيه 



 

  چکيده

هايي است که با توجه به افق انتخاب سهام، در بورس اوراق بهادارگذاري در هنگام سرمايه ،مسئله مهم

ن يتريکي از پرکاربردترين و با سابقه. داشته باشند يسک کمتريبازده بيشتر و ر ،گذاري مورد نظرسرمايه

مشکلات اصلي در استفاده از . است ١گيرد تحليل تکنيکالهايي که امروزه مورد استفاده قرار ميروش

مثال بازار  يبرا(هاي مناسب در بازار مورد استفاده هاي تحليل تکنيکال مشخص نبودن شاخصشاخص

ها و عدم وجود الگوي مشخص جهت استفاده از چندين بازه زماني مناسب براي استفاده از شاخص، )ايران

ود چنين مشکلي قطعي نبودن وضعيت متغيرهاي دليل وج. باشدميسازي شاخص مختلف براي تصميم

  . م تکنيکال به مفاهيم فازي استيگيري و نزديکي مفاهتصميم

چرا که با  باشدميدوره زماني مورد استفاده ، هاي مختلف يکي از نکات کليديدر استفاده از شاخص

يير کرده و استراتژي هاي خريد و فروش تغزمان کليه سيگنال، نمودن اين باز) بزرگ و کوچک(ر ييتغ

که هدف اصلي اين پروژه تهيه پايگاه قواعدي کاملا  يياز آنجا. کندز در اين شرايط کاملا تغيير مييعملکرد ن

لي تحليل تکنيکال شاخص اص ۱۰لذا در اين پروژه در مرحله اول عملکرد ، باشدميران يابازار يکاربردي برا

 ياست جمهوريساله در زمان ر ۴دوره  ۲(ساله  ۱۰در يک بازه ، يمانمختلف ز يدر بازار ايران با پارامتر ها

 ۵۰بر روي ) نژاديدکتر احمد يجناب آقا ياست جمهوريساله در زمان ر ۱دوره  ۲و  يخاتم يجناب آقا

در و  ٢استاند بررسي شده قابل خريد و فروش را داشته ترين تعداد روزِکه در هر سال بيش يشرکت برتر

ن يدر مرحله بعد بر اساس عملکرد ا. ده استين گردييک تعيبرتر و پارامتر مناسب هر  يانتها شاخص ها

                                           
١ Technical Analysis 

 .استبررسي شدهحالت مختلف  ۲۰ها، در مجموع هاي شاخصبه علت تنوع پارامتر ٢



 يفاز ١گاه قواعدين قواعد پايع ايستم سوگنو قواعد استخراج شده و با تجميشاخص ها با استفاده از س

. شاخص ها اضافه شده است در اين مرحله تعدادي قاعدع ترکيبي نيز براي بهبود عملکرد. تدوين شده است

ت استفاده يل حساسيها از تحل يت وروديو انتخاب شکل تابع عضو يکردن اطلاعات ورود يفاز يبرا

  .شده است

ها به تعريف شده و نتايج شاخص Matlab 7افزار پايگاه قواعد در نرم، استفاده از اين مدلدر راستاي 

. ر نهايت اعتبارسنجي راه حل پيشنهادي صورت گرفته استو داند داده شده افزارنرم صورت فازي شده به

نان از يت و اطميو مطابقت عملکرد مدل با واقع يبررساين اعتبارسنجي از دو بخش اصلي تشکيل شده؛ 

با عملکرد تک تک  يشنهاديجه مدل پيدر بخش ديگر مقايسه نت ؛تک تک شاخص ها يگنال هايس يدرست

در پايان نتايج بدست آمده در تحقيق اخير و نيز . اله صورت گرفته استيک بازه زماني يک س ها درشاخص

 . ارايه شده است ،تحقيقات آتي پيشنهادي

 

                                           
١ Rule Base 



  ۴  کليات تحقيق۱

  ۵  مقدمه-۱- ۱

  ۵  آن اهداف و تحقيق معرفي-۲- ۱

  ۶  تحقيق ضرورت-۳- ۱

  ۷  تحقيق هاي پرسش-۴- ۱

  ۷  تحقيق هاي فرض-۵- ۱

  ۸  تحقيق هاي محدوديت-۶- ۱

  ۹  تحقيق ساختار-۷- ۱

  ۹  فصل خلاصه-۸- ۱

  ۱۰  مفاهيم، الگوريتمها و اصطلاحات۲

  ۱۱  مقدمه-۱- ۲

  ۱۱  اصلي مساله-۲- ۲

  ۱۳  کارا بازار تئوري-۳- ۲

  ۱۳  تکنيکال تحليل کلي اصول بررسي-۴- ۲

  ۱۴  تکنيکال حليلت مزاياي-۵- ۲

  ۱۵  تکنيکال تحليل اساس-۶- ۲

  ۱۶  تکنيکال تحليل شاخصهاي-۷- ۲
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  ۲۸  تعاريف و اصطلاحات ساير-۸- ۲

  ۳۰  فصل خلاصه-۹- ۲

  ۳۱  مروري بر ادبيات موضوع۳

  ۳۲  مقدمه-۱- ۳

  ۳۳  روشها ساير و تکنيکال تحليل از استفاده با بازار رفتار پيشبيني ادبيات بر مروري-۲- ۳

  ۳۷  بازار رفتار پيشبيني مساله در مصنوعي هوش روشهاي ساير و فازي منطق بکارگيري ادبيات بر وريمر-۳- ۳

  ۵۰  "فازي منطق و تکنيکال تحليل از استفاده با گذاري سرمايه" مقاله بر مروري-۴- ۳

  ۵۶  فصل خلاصه-۵- ۳

  ۵۷  بررسي هاي صورت گرفته۴

  ۵۸  مقدمه-۱- ۴

  ۵۹  جمهوري رياست چرخه-۲- ۴

  ۶۲  ها شرکت باز هاي روز تعداد بررسي-۳- ۴

  ۶۷  آنها زماني بازه تعيين و  مناسب هاي شاخص  انتخاب-۴- ۴

  ۷۵  عضويت توابع حساسيت تحليل و ها ورودي کردن فازي-۵- ۴

  ۱۱۰  ها خروجي کردن فازي غير-۶- ۴

  ۱۱۱  خلاصه-۷- ۴

  ۱۱۴  اعتبار سنجي5
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  ۱۱۵  مقدمه-۱- ۵

  ۱۱۶  داده پايگاه و افزار نرم-۲- ۵

  ۱۱۷  محاسبات صحت بررسي-۳- ۵

  ۱۲۱  مدل عملکرد بررسي-۴- ۵

  ۱۲۴  فصل خلاصه-۵- ۵

  ۱۲۶  نتايج و تحقيقات آتي6

  ۱۲۷  ايران ارباز بررسي -تحقيق نتايج-۱- ۶

  ۱۲۷  ايران در تکنيکال تحليل -تحقيق نتايج-۲- ۶

  ۱۲۸  اعتبارسنجي نتايج-۳- ۶

  ۱۲۸  آتي تحقيقات-۴- ۶

  ۱۳۰  منابع و مراجع-۵- ۶

  ۱۳۵  کدينگ برنامه:  ۱پيوست ۷

  SQL SERVER  ۱۳۶ بانک ساختار-۱- ۷

۷ -۲-VISUAL BASIC  ۱۳۶  

۷ -۳-MATLAB  ۱۳۷  
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  کليات تحقيق ۱

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 کليات تحقيق: فصل اول 

 

  مقدمه �
  معرفي تحقيق و اهداف آن �
  ضرورت تحقيق �
  هاي تحقيق پرسش �
  هاي تحقيق فرض �
  ساختار تحقيق �
  خلاصه فصل �
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 مقدمه -۱-۱

هاي  در ادامه پرسش. است شدهدر اين فصل به تعريف موضوع تحقيق و بيان ضرورت انجام آن پرداخته 

لازم به ذکر است که تحقيق حاضر با . اندگرديدهبيان ، هايي كه مورد توجه پژوهشگر بوده تحقيق و فرض

چگونگي استفاده از تحليل كتبِ معتبر و اينترنت در زمينه ، حاصل از مقالات استفاده از مطالعات منابع

صورت ران يجهت کاربرد در بازار امنطق فازي سهام و نيز تکنيکال براي تشخيص زمان خريد و فروش 

  . شده استدر انتهاي فصل آورده نيز ساختار مطالب موجود در تحقيق حاضر . پذيرفته است

  اف آنمعرفي تحقيق و اهد -۱-۲

روشي عملي بر اساس  و ييشناساهاي اساسي بازار ايران محدوديتتا تلاش است  ،در تحقيق حاضر

بررسي آماري نتايج  ،در اين تحقيق. ن شوديتدوشده  آماري انجام يهابررسي و مطالعات صورت گرفته

پس از  در آنجا. است انجام شده ساله اخير بازار بورس ايران ۱۰استفاده از تحليل تکنيکال در اطلاعات 

 ۲شاخص اصلي تحليل تکنيکال در  ۱۰ساله رياست جمهوري بر بازار ايران عملکرد  ۴نمايش تاثير چرخه 

سال از رياست جمهوري آقاي احمدي نژاد در حالات مختلف  ۲و  دوره رياست جمهوري آقاي خاتمي
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بازار ايران بررسي شده است و پس  ها و يا حالات خاص مناسباين شاخص جهاي راياستفاده از پارامتر

و ) هانتايج شاخص(هاي ورودي چگونگي فازي کردن داده ،آنگاه –تهيه يک پايگاه قواعد مبتني بر اگر 

گيري مربوطه براي امکان تصميم يهاايجاد اين پايگاه قواعد و در ادامه چگونگي غير فازي کردن خروجي

کليه مراحل فازي و غير فازي  ،شايان ذکر است. شده است فروش و بدون اقدام طرح، حالت خريد ۳در 

قات مختلف اثبات شده يها در تحقن روشيا ييبوده و کارابرخواسته از ادبيات  به طور کاملکردن مدل 

  . است

  ضرورت تحقيق -۱-۳

اولين اقدام جهت  ،با توجه به بررسي انجام گرفتهاول آنکه . تحقيق اخير از دو جهت ضرورت دارد

و آماري چگونگي عملکرد تحليل تکنيکال در بازار ايران و تدوين فرضياتي براي استفاده  علميبررسي 

در  گامي دارد يق حاضر سعيقت تحقيدر حق .باشد يمعملي از اين ابزار در خريد و فروش در بازار سهام 

و دارد هايش بردوديتواقعي به همراه مح ي فرضي به بازارهاتر نمودن مدلتر کردن و نزديکراستاي کامل

-و درعين حال پارامتر يا پارامترکرده شناسايي را هايي با عملکرد بهتر در بازار ايران در اين راستا شاخص

هاي خاص بازار محدوديتدوم آنکه محقق با درک اهميت  .شده است نييتعهر شاخص نيز  ترهاي مناسب

نمايد که کاملا اي تحليل تکنيکال مدلي را ارائه ميهايران و در نظر گرفتن آنها در استفاده از شاخص

ضمن رها نکردن ، افزارنرم و در ادامه با توجه به پياده سازي اين مدل در باشدميعملياتي و قابل استفاده 

هاي موجود پايگاه قواعد را به طور کامل پياده سازي کرده و باتوجه به آخرين داده، مدلِ توسعه يافته

نکته ديگري که در پروژه برآن تاکيد شده است استفاده . است نمودهرد سيستم را نيز بررسي چگونگي عملک

در بيش از يک مرحله مورد بررسي قرار اي بدون اينکه هيچ داده، باشدميهاي واقعي در کليه مراحل از داده
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باشند و جامعيت اين کليه اطلاعات در تمام مراحل ضمن واقعي بودن غير تکراري نيز مي در ضمن، .گيرد

-اي است که ميمساله ،ساله اخير بورس ۱۰موجود در بازار  يها تحقيق به لحاظ بررسي کردن کليه داده

 . بايست مد نظر قرار بگيرد

  هاي تحقيق پرسش -۱-۴

  : است ليذ موارد، در نهايت آن چه که در انتهاي اين تحقيق اميد است به دست آيد

 .استفاده تحليل تکنيکال ران بايدر ا يگذارهيسرما هاي مناسبچگونگي شناسايي شرکت .۱

 .هاي برترشناسايي شاخص .۲

 .هاي مناسب هر شاخصشناسايي پارمتر يا پارامتر .۳

 .براي شناسايي نقاط مناسب خريد و فروش يفازايجاد يک پايگاه قواعد  .۴

  .هاصتدوين مدلي براي تجميع کليه اطلاعات و ايجاد يک تصميم نهايي مبتني بر کليه شاخ .۵

 .ي کارا و کاربردي استارايه شده و نيز روش حل پيشنهادمدل آيا بررسي اينکه  .۶

 .هاشاخص ک ازيهر کيبي با خروجي ترمقايسه خروجي مدل .۷

 .هاي تحقيقات آتيمسيرشنهاد نمودن يپ .۸

  هاي تحقيق فرض -۱-۵

کال يتکنديگر هاي هايي است که در ادبيات براي مدلهايي که در اين تحقيق استوار است فرضفرض

اند که شدن مدل به واقعيت در بازار ايران اضافه شده تر هايي براي نزديکفرض در ادامه نيز پذيرفته شده و

  :اندها بدين شرحاين فرض

 .ا فروش استيد يک درصد در هر خريزان آن يو م داردهزينه معامله در بازار وجود  .۱
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 . يابدها کاهش ميگذاريگذار با ايجاد تنوع در سرمايهريسک يک سرمايه .۲

-ميمورد نظر  تفاوت قيمت ابتدايي و انتهايي سهم در بازه زمانيِالمابه  ،عملکرد يمعيار مقايسه .۳

 . باشد

۴. باشدميخريد و فروش  مناسب زمان نمودنمشخص  مدل هدف. 

فعال ، هاي فعال بورسروز درصد ۷۵اقل در دوره زماني حد کي هاي انتخاب شده درشرکت .۵

 ).نمادشان بسته نبوده است يعني( اندهبود

  محدوديت هاي تحقيق -۱-۶

يکي از مهمترين نکاتي که بر هر تحقيقي ،خصوصا در تحقيقات کاربردي اثر گذار است موجود نبودن 

بر سر ق ين تحقيکه در انجام الذا در اينجا به بيان محدوديت هاي اصلي . بعضي اطلاعات مورد نياز است

  :رداخته شده است راه محقق بوده است پ

  ۱۳۷۴در دسترس نبودن اطلاعات بازار بورس قبل از سال  .۱

  موجود نبودن اطلاعات شرکت ها در خصوص زمان افزايش سرمايه و تاثير آن بر قيمت سهام .۲

  موجود نبودن اطلاعات شرکت ها در خصوص زمان تقسيم سود و تاثير آن بر قيمت سهام .۳

  پارامتر هاي زماني عدم امکان بررسي کليه شاخص ها و کليه .۴

 عدم دسترسي به افراد خبره در تحليل تکنيکال خصوصا در بازار ايران .۵

  

 ۳و ۲شايان ذکر است با توجه بررسي هاي انجام شده مهمترين موارد اثر گذار بر نتيجه تحقيق بند هاي 

  .مي باشند



  مز تحليل تکنيکال براي انتخاب سهانحوه استفاده ا بکارگيري منطق فازي در ۱۳۷ از ۹

 

  ساختار تحقيق -۱-۷

به بيان كليات تحقيق ، وي استفصل اول كه هم اينك پيش ر. باشدميفصل  ششتحقيق حاضر داراي 

–ر تحقيق اختصاص دارد و در آن ها و اصطلاحات موجود دالگوريتم، فصل دوم به شرح مفاهيم. پردازد مي

که در تحقيق به آن  يفاز يهاستميسم يمفاه يبرخز يو نتحليل تکنيکال مرتبط با  ازيمورد ن اصطلاحات

 يموضوعات يادب يبه بررسکه در آن  ادبيات تحقيق استفصل سوم مروري بر . انداشاره شده تشريح شده

کال و مقاله و يل تکنيدر تحل) يژه منطق فازيبو( يهوش مصنوع يهاروش يريکال، بکارگيل تکنيتحل

هاي آماري بررسيدر فصل چهارم . ق حاضر است پرداخته شده استيتحق يبرا ياهيکه به عنوان پا يارساله

هاي مناسب هر شاخص و هاي برتر و پارامترو شناسايي شاخص اي بازار ايرانسال داده ۱۰انجام شده در 

مقادير (ها مدل فازي و روش فازي کردن وروديبه ارايه  و در ادامه رفتهيصورت پذ تهيه قوانين اوليه مدل

ر د .پرداخته شده است) ايحاد نتيجه خريد يا فروش يا بدون اقدام(و غير فازي کردن خروجي ) هاشاخص

اخير و مقايسه آن با  ک سالهيهاي نهايي با بررسي در آخرين داده يمدل فازاعتبارسنجي  ،مپنجفصل 

در نهايت فصل هفتم به مرورِ نتايج تحقيق و نيز تحقيقات و  ها انجام شده استشاخص ک ازيهر عمکرد 

  . پردازدميو ذکر منابع آتي پيشنهادي 

  

  خلاصه فصل -۱-۸

هاي تحقيق و  پرسش، نيازها و ضرورت انجام آن، بيان اهداف، ع تحقيقدر فصل حاضر تعريف موضو

يح همچنين ساختار فصول تحقيق و مطالب تشر. هاي در نظر گرفته شده براي انجام تحقيق بيان گرديد فرض

  . داده شدشرح به طور خلاصه  ،شده در آن نيز
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  ها و اصطلاحاتمفاهيم، الگوريتم ۲

 

 مقدمه �
 اصلي مساله �
 ري بازار کاراوتئ �
 اصول کلي تحليل تکنيکال يبررس �
 مزاياي تحليل تکنيکال �
 کنيکالاساس تحليل ت �
 کاليل تکنيتحل يهاشاخص �
 ساير اصطلاحات و تعاريف �

 ها و اصطلاحاتمفاهيم، الگوريتم  -فصل دوم
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  مقدمه -۲-۱

ها و الگوريتم، مفاهيم، به مروري بر تاريخ ادبيات پرداخته شود ،صل و قبل از آنکه به تفصيلدر اين ف

تيب که ابتدا در ارتباط با برخي اصطلاحات بکار تر بدين. اصطلاحات کليدي تحقيق شرح داده شده است

ز يکال و نيتکنل يتحل يکلبرده شده در تحقيق توضيحات مکفي داده شده و سپس به طور اجمالي به شرح 

  .معروف آن پرداخته شده است يهاشاخص

 اصلي مساله -۲-۲

گذاران و فعالان بورس اوراق سهام مهمترين دغدغه سرمايه هاي مناسب خريد و فروششناسايي زمان

هاي بسياري در راستاي طي يکصد سال اخير تلاش. باشدمي) ها از جمله ارزو البته ساير بورس(بهادار 

هاي بيشماري عرضه شده اما گذاري مناسب صورت گرفته و مدلذاران به نحوه سرمايهگهدايت سرمايه

تواند گذار ميبه طور کلي سرمايه .اندبودهها ديگر مدل مياي سرمنشا تمات که چند مدل پايهحقيقت آن اس

که ( ١وين سبد سهامتئوري ن، ١تحليل فاندمنتال، از چهار نوع استراتژي در بازار بهره ببرد؛ تحليل تکنيکال

  شوند؛کيبات اين سه که در ادامه به صورت مختصر شرح داده ميتر و) همان مارکويتز است

                                           
١ Fundamental Analysis 
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 تحليل تکنيکال -۲-۲-۱

روند قيمت سهام در آينده را  بينيپيشها جهت بررسي کردن بازار سهام به وسيله نمودار ،به بياني ساده

  :معتقدند، کلي تحليل تکنيکال که عبارتند از موارد ذيلپيروان اين روش به اصول . گويندتحليل تکنيکال مي

  .همه چيز در قيمت لحاظ شده .۱

  .کنندها بر اساس روندها حرکت ميقيمت .۲

 .شودميتاريخ تکرار  .۳

  .شونديداده م يشتريشرح ب ين موارد در ادامه و در قسمت مقتضيا

 تحليل فاندامنتال -۲-۲-۲

با استفاده از کليه اطلاعات ) صورت گرفته روش بنيادگرا هايجمهتر يا به پيروي از(در روش فاندامنتال 

سهم ) ارزش ذاتي(تلاش براي بدست آوردن قيمت واقعي  ،اقتصادي و غيره، سياسي، موجود اعم از مالي

يعني آن سهم  ،از اين رو اگر قيمت واقعي سهم از آنچه که در بازار است بيشتر باشد. گيردصورت مي

گردد و اگر قيمت واقعي سهم از قيمت بازار کمتر اشته و خريد آن نيز توصيه ميقيمت د پتانسيل افزايشِ

ابتدا پذيرد؛ در حقيقت در اين روش سه مرحله تحليل صورت مي. رودنزول قيمت در آينده مي انتظار، باشد

گيري جهت تصميمسپس ها و بررسي صنعت و سکتورها و در نهايت بررسي شرکت، بررسي کلان اقتصاد

  . گيردريد يا فروش صورت ميخ

                                                                                                                                    
١ Modern Portfolio Theory (MPT) 
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  ١ MPTگذاري يا روش تئوري نوين سرمايه -۲-۲-۳

اين روش در حقيقت همان مدل معروف مارکويتز است که جايزه نوبل اقتصاد را نيز براي اين دانشمند 

سازي سبد مارکويتز دو معيار ريسک و بازده را به عنوان معيارهاي انتخاب و بهينه. بزرگ به همراه داشت

اما در . هاي داخل سبد استتک سهامبازده يک سبد سهام برابر ميانگين وزني تک. عرفي کردسهام م

  .گيرداز ماتريس کواريانس نشات ميار ين معيا يدر مدل وخصوص ريسک بايد گفت که 

  

  ري بازار کاراوتئ -۲-۳

و اخبار  اطلاعات يهکلدر بازار کارا  يده ويبه عق. تز عرضه شده استيز توسط مارکوين ين تئوريا

گران بازار قرار گرفته و پس همعامل کليهکامل و همزمان در دسترس ، به طور صحيح هاسهام ميمربوط به تما

در نتيجه در هر . نمايدتاثير خود را بر قيمت سهم اعمال مي، از پردازش و تحليل توسط شعور جمعي بازار

. در قيمت آن لحظه آن سهم منعکس شده استلحظه تاثير کليه اطلاعات و اخبار موجود درباره هر سهم 

 هيکلل آنکه يل فاندامنتال است، بدليکال و تحليل تکنيد طرفداران تحليکه مورد مخالفت شد ين تئوريا

داند و در يداشتن از بازار را ممکن نم يعملکرد بهتر ،دانديمت سهام مياطلاعات را منعکس شده در ق

 .داند يمر ممکن يغ يامر) کاليل تکنيتحل يصلهدف ا(ز ين را بازار ينيبشيضمن پ

 اصول کلي تحليل تکنيکال يبررس -۲-۴

  .شوديکال که به آن اشاره شده، پرداخته ميل تکنيتحل يل کلاصو ين بخش به بررسيدر ا

                                           
١  Modern Portfolio Theory 
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  همه چيز در قيمت لحاظ شده است -۲-۴-۱

 ،جغرافيايي و غيره، يمنتالافاند، هاي سياسيهر چيزي که بتواند در قيمت تاثير گذار باشد ائم از فاکتور

تکنيکال بر اين باورند که تغييرات قيمت تابعي  گرانتحليلهمه . يک سهم لحاظ شده است قيمتروند در 

چنانچه تقاضا بيش از عرضه باشد آنگاه قيمت صعود خواهد کرد و اگر عرضه بر . از عرضه و تقاضاست

  . يافت تقاضا پيشي گيرد قيمت کاهش خواهد

  کنندس روندها حرکت ميها بر اساقيمت -۲-۴-۲

د جهت خود را حفظ ارنبر آنها تاثير نگذ نگويند روندها تا زمانيکه عوامل بنياديتکنيکال مي گرانتحليل

رسند که در آينده قيمت در چه تکنيکال با بررسي روند قيمت سهام به اين نتيجه مي گرانتحليل. کنندمي

هايي را بينيپيشتوانند چنين ها ميهاي موجود در نمودارمتدهد و آنها به وسيله علاجهتي تغيير مسير مي

  . انجام دهند

 شودميتاريخ تکرار  -۲-۴-۳

در واقع . در آينده نيز خوب عمل خواهند کرد، هاي تحليل تکنيکال در گذشته خوب عمل کردهاگر الگو

ز ينآب و هوا  بينيپيشه ها از جملبينيپيشاستفاده از اطلاعات گذشته است و در تمام  بينيپيشکليد هر 

  . شوديگرفته مدر نظر  شودمياين فرض که تاريخ تکرار 

  مزاياي تحليل تکنيکال -۲-۵

براي انواع معاملات  هاآن يريو فراگ نوعت ،سازگاري ،هاي تکنيکاليکي از بزرگترين نقاط قوت تحليل

، منتالافاند گرانتحليلاغلب . باشدمي) رهيو غ هاي آتيپيمان ،هاشاخص، ارزها، اوراق قرضه، کالاها، سهام(

همواره براي درک  شان قرار دارد ويکه در دسترس اهاي مالي اطلاعات و صورت به علت وجود مقادير زياد
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 گرتحليليک . توانند از جاييکه هستند دور شوندچندان نمي کنند،يک متخصص عمل  آنها بايد در حد

يک  در حاليکه، خود را به قسمت فعال و قوي بازار معطوف کند تواند تمرکز و توجهتکنيکال همواره مي

که اغلب در مورد گروه خاصي تخصص دارد اگر احساس کند در گروهي ديگر  فاندامنتال گرتحليل

ر تمرکز ييتغتحرکاتي ايجاد شده است اين انعطاف پذيري را ندارد که به سادگي از گروهي به گروه ديگر 

  . دهد

و  مدتميان، مدتکوتاه، روزانه گرانمعاملهچه . هاي زماني مختلف کاربرد داردر بازهتحليل تکنيکال د

توانند از تحليل تکنيکال باشند ميهاي زماني طولاني مشغول به خريد و فروش ميچه افرادي که در بازه

  . اردکاربرد د بلندمدت بينيپيشبراي  تنها فاندامنتالاين درحاليست که تحليل . بهره ببرند

. را بر پايه منطق ميداند درصد ۲۰حالات رواني افراد و  رفتار بازار را مبتني بر درصد ۸۰روش تكنيكال 

قيمتي كه . گيردمنطقي در نظر مي درصد ۸۰روان شناختي و  درصد ۲۰بازار را  فاندامنتال در حاليكه تحليل

-مينندگان در بازار در مورد آن سهم ك مجموع اطلاعات مشاركت دهندهنشان شودميتوسط بازار تعيين 

اند و بر روي قيمت مشخصي در مورد سهم را در نظر گرفته اطلاعات منتشر شده در ميافراد تما اين. باشد

روش تكنيكال تلاش دارد . هاي عرضه و تقاضا هستنداينها نيرو. اندتوافق رسيده مورد خريد يا فروش آن به

  د بود؟نخواه هاي عرضه و تقاضا پيروز ميدانعيين كند كداميك از نيروبررسي رفتار قيمت يك سهم ت با

  اساس تحليل تکنيکال -۲-۶

گذاري كرد كه بعدها به عنوان تحليل تکنيکال نوين  بنيان را يعلم ،تئوري داو، در ابتداي قرن بيستم

  :توان اشاره کرديمورد برجسته م سه به هاي نقل شده از داو از ميان قضيه. شناخته شد

 .باشدميقيمت معرف همه اطلاعات  .۱
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 .تغييرات قيمت كاملاً تصادفي نيست .۲

  .از علت آن استتر است مهماينكه چه اتفاقي افتاده  .۳

ت يدر نها. داند هيچ چيز را نمي) واقعي( داند ولي ارزش تکنيکال قيمت همه چيز را مي گر يك تحليل

  .دارند سروكارمت يق راتييو سابقه تغ يمت فعليقتکنيکال فقط با  گرانتحليل

 کاليل تکنيتحل يهاشاخص -۲-۷

 يشنهاديکال پرداخته شده است که در مدل پيل تکنيتحل يهااز شاخص يبرخ ين بخش به بررسيدر ا

  .ار مهم استيبا آنها بس يين رو آشناياند و از اق مورد استفاده قرار گرفتهيتحق

 ١ن متحرکيانگيم -۲-۷-۱

ل و يقابل تحل ين شاخص به سادگيا. ن متحرک استيانگي، مکاليتکن يهان شاخصياز پرکاربردتر يکي

سهم در  ميانگين قيمت، ميانگين متحرك .ز کاربرد دارديها نر شاخصياز سا ياريبوده و در بس يريگجهينت

. يا ميانگين نمايي باشد تواند ميانگين ساده، ميانگين وزني واين ميانگين مي. يك زمان مشخص است

با کم کردن دوره زماني . طبيعتا داراي تاخير زماني نسبت به عملکرد بازار هستند هاي متحرکميانگين

تري محاسبه شود هر چه ميانگين متحرک براي دوره کوتاه. کندکاهش پيدا ميز ينميانگين، اين تاخير زماني 

- وردار ميدر بازارهايي که از ثبات بيشتري برخن يهمچن. حساسيت بيشتري نسبت به تغييرات قيمت دارد

-استفاده از ميانگين ،حالي که در ساير مواقع شوند درمدت مفيدتر ظاهر ميهاي متحرک کوتاهباشند ميانگين

  .تر و با حساسيت کمتر، کاربرد بيشتري داردهاي طولاني

                                           
١ Moving Average 


