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 قدرداًی ٍ تشکر

کِ هسیر  هتعال را شاکرم خداًٍدرا فکرت آهَخت ٍ دل را بِ ًَر داًش رٍشي ساخت.  سپاس آًکِ جاى

 زًدگی هرا کسب علن ٍ هعرفت قرار داد ٍ در ایي راُ از ّیچ لطفی دریغ ًٌوَد.

تز خَد لاسم هی داًن اس لطف ٍ راٌّوایی ّای تی دریغ سزکار خاًن دکتز افشاری کِ در توام هزاحل پایاى ًاهِ 

ٍ ّوزاُ هي تَدًذ، صویواًِ تشکز ٍ قذرداًی ًواین. ّوچٌیي اس رٌّوَدّای ارسشوٌذاًِ آقای دکتز خیاتاًی راٌّوا 

 سپاسگشارم.

حاهی ّویشگی دٍراى تحصیلن، جٌاب آقای دکتز طثاطثایی ًسة صویواًِ  تزادر عشیشم،سحوات ّوچٌیي اس 

 ًواین.هی قذرداًی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 یایی ًزخ ارس: شَک ّای پَلی ٍ پَعٌَاى

 

 ٝی ز٧س. ض٣ی یزض ؾیؿتٜ ١طخ اضظ ق٢ب٣ض ٝسیطیت قس٥، تقسی٘ ثبظاض اضظ اظ عطیٌ تنییطات ١طخ اضظ ٣ ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّع 

زض چ٢ی٠ ضغیٜ ٧بیی ت٤ر٦ نطه ث٦ شذبیط ذبضری ٣ یب ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ اؾٞی ثطای تقیی٠ ٝیعاٟ ىكبض ثط ثبظاض اضظ ٕٞطا٥ ٢٢ّس٥ 

اظ ای٠ ض٣ اثتسا زض ای٠ پػ٧٣ف تأحیط  ٝقیبض ٢ٝبؾجی ثطای ثطضؾی ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ اؾت.ذ٤ا٧س ث٤ز. ٙصا قبذم ىكبض ثبظاض اضظ 

زض ایطاٟ ؾیبؾت پ٤ٙی ا١جؿبعی  حبّی اظ آٟ اؾت ١٦ّتبیذ  ٤ٝضز ثطضؾی ٍطاض ٕطىت. EMPپ٤ٙی ٣ ٣اٍقی ثط ق٤ُ ٧بی ثرف 

ىكبض ثطضؾی اٝب اظ آ١زبیی ٦ّ ضا ث٦ ٧ٞطا٥ زاضز.  ىكبض ثبظاض اضظىكبض ثبظاض اضظ ضا اىعایف ٝی ز٧س اٝب ق٤ُ ٧بی ت٤ٙیس ٣اٍقی ّب٧ف 

ی زض ز٣ض٥ ٧بی ٝرتٚو ظٝب١ی، اعلافبت اضظق٢ٞسی زض ذه٤ل فْٞٚطز ثب١ِ ٝطّعی ثبظاض اضظ ٣ تقیی٠ ٝیعاٟ ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّع

ای٠ ٝغبٙق٦ زضر٦ ٝساذ٦ٚ ٝؿتَیٜ ثب١ِ ٝطّعی زض ثرف ثقسی  ؛٣ ّبضآٝسی ؾیبؾت ٧بی افٞبٗ قس٥ زض ثبظاض اضظ اضائ٦ ٝی ز٧س

زض ز٣ض٥ ٍج٘ اظ یْؿبٟ  ١كبٟ ٝی ز٧س ٦ّتحَیٌ اؾت. یبىت٦ ٧بی  قس٥ ثطآ٣ضز 1386تب اؾي٢س  1370ایطاٟ زض ثبظاض اضظ اظ اضزیج٨كت 

ث٤ز٥ اؾت. فلا٥٣ ثط ای٠  ٣33/0 زض ز٣ض٥ ثقس اظ یْؿبٟ ؾبظی  16/0ؾبظی ١طخ اضظ ٝیب١ٖی٠ زضر٦ ٝساذ٦ٚ ٝؿتَیٜ ثب١ِ ٝطّعی 

 ثب١ِ ٝطّعی زض امٚت ٝب٥ ٧ب اظ ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ ١ب٧ٞؿ٤ پیط٣ی ٤ٞ١ز٥ اؾت.

ثب اؾت٢بز ث٦ َٝبزیط ٝحبؾج٦ قس٥ ىكبض ثبظاض اضظ ٣  اٙقٞ٘ ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعیتبثـ فْؽ  ثرف پبیب١ی ای٠ پػ٧٣ف زض   

ا١حطاه ١طخ اضظ اظ ٝیب١ٖی٠ ٝتحطُ  ١كبٟ زاز ٦ّ حبن٘ اظ ثطآ٣ضز ای٠ تبثـ ١تبیذ .٥ اؾتثطآ٣ضز ٕطزیس زضر٦ ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی،

ذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی زاض١س. اٝب ثب١ِ ٝطّعی ث٦ ا١حطاىبت ث٢ٚس ؾی ض٣ظ٥ ٣ ٣اضیب١ؽ قطعی ٖٙبضیتٜ ١طخ اضظ تأحیط ٝق٢ی زاضی ثط ٝسا

 ٝست ١طخ اضظ ٣ا٢ّف ١كبٟ ١ٞی ز٧س.

  



 
 

 ةفُزست مطال

 ىه٘ ا٣ٗ :ّٚیبت پػ٧٣ف

 1 .................................................................................................................................................... مقذمٍ -1-1

 1 ................................................................................................................................................... ٝؿأ٦ٙ بٟیث -2-1

 3 ........................................................................................................................... آٟ ضط٣ضت ٣ پػ٧٣ف ا٧ساه -3-1

 4 ........................................................................................................................................... پػ٧٣ف بتیىطض -4-1

 5 ........................................................................................................................................ پػ٧٣ف یؾبظٝب١س٧ -5-1

 7 ........................................................................................................................................................ َٝس٦ٝ -1-2

 10 .......................................................................................................................... اضظ ١طخ ٠ییتق یپ٤ٙ ی٧ب ٝسٗ -2-2

 01 ................................................................................................. ٧ب ٞتیٍ یطیپص ا١قغبه ىطو ثب یپ٤ٙ ٝسٗ -1-2-2

 01 ............................................................................................................... پ٤ٗ ی١ؿج فطض٦ طییتن احط -1-1-2-2

 01 .................................................................................................................. زضآٝس ی١ؿج ؾغ٤ح احط -2-1-2-2

 01 ........................................................................................................................ ی١ؿج ث٨ط٥ ١طخ احط -3-1-2-2

 02 ...................................................................................................... ٧ب ٞتیٍ یچؿج٢سٕ ىطو ثب یپ٤ٙ ٝسٗ -2-2-2

 05 .......................................................................................................... ىطا١ْ٘ ث٨ط٥ ی٣اٍق ١طخ تيبض٘ ٝسٗ -3-2-2

 20 .................................................................................................................................... ییزاضا ٦٢یث٨ ؾجس ٝسٗ -3-2

 26 ....................................................................................................................................... اضظ ثبظاض ىكبض ٝسٗ -4-2

 12 ................................................................................................... اضظ ثبظاض زض یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ قبذم -1-4-2

 21 ................................................................................................................ یاضظ ٝساذ٦ٚ ی٧ب ٧سه -1-1-4-2

 22 ........................................................................................................................ ٝساذ٦ٚ ی٧ب قْ٘ -2-1-4-2

 23 .................................................................................................... یاضظ ٝساذ٦ٚ یٕصاض احط ی٧ب ّب١بٗ -3-1-4-2

 22 .............................................................................. اضظ ثبظاض ىكبض ْطزیض٣ ثب یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ یثطضؾ -4-1-4-2

 31 ............................................................... آٟ یبؾتیؾ یّبضثطز٧ب ٣ EMP ٝحبؾج٦ یثطا ض٣پط ٣ طت٤ٟیٕ یپ٤ٙ ٝسٗ -2-4-2

 47 .......................................................................................................................................... یتزطث ٝغبٙقبت -5-2

 61 ................................................................................................................................................ یث٢س رٞـ -6-2



 
 

 63 ...................................................................................................................................................... َٝس٦ٝ -1-3

 63 ................................................................................................................. طاٟیا زض یاضظ ی٧ب بؾتیؾ رچ٦یتبض -2-3

 77 ................................................................................................................................................ یث٢س رٞـ -3-3

 82 .................................................................................................................................................. مقذمٍ -1-4

 83 ................................................................................................................................................ ٝسٗ یٝقطى -2-4

 SVAR-EMP .................................................................................................................................... 85 ٝسٗ -3-4

 90 ......................................................................................................................................... یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ -4-4

 93 ...................................................................................................................... ی٢یث فیپ یذغب ب١ؽی٣اض ٦یتزع -5-4

 Structural VAR-EMP ..................................................................................................................... 95 ٝسٗ -6-4

 block-exogenous SVAR-EMP .............................................................................................. 24 ٝسٗ -1-6-4

 98 ................................................................................... یذبضر یط٧بیٝتن ث٤زٟ ظا ثط٣ٟ ىطو ثب SVAR-EMP ٝسٗ -7-4

 99 ........................................... اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی اظ ٍج٘ ز٣ض٥ زض block-exogenous SVAR-EMP ٝسٗ ثطآ٣ضز ذی١تب -8-4

 22 ............................................... .اؾت قس٥ ٕطىت٦ ١ؾط زض یذبضر ثرف ف٤٢اٟ ث٦ طاٟیا یتزبض ا٣ٗ ِیقط ز٥:  1 ٝسٗ -1-8-4

 SVAR-EMP ................................................................................... 011 ٝسٗ زض ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب -1-1-8-4

 EMP ...................................................................................................... 010 ثط ١يت ٞتیٍ ق٤ُ احط -2-1-8-4

 EMP ........................................................................... 010 ثط یذبضر ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ احط -3-1-8-4

 EMP ............................................................................. 011 ثط یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ احط -4-1-8-4

 013 ............................................................................................................ ط٧بیٝتن طیؾب احطات ٘یتحٚ -5-1-8-4

 EMP ............................................... 010 ثط یذبضر ٣ یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٝست ث٢ٚس احطات -6-1-8-4

 012 ....................................... ٝست ث٢ٚس ٣ ٝست ٤ّتب٥ زض EMP ق٤ُ ٍجبٗ زض یٝطّع ثب١ِ اٙقٞ٘ فْؽ یثطضؾ -7-1-8-4

 000 ............................................................. .اؾت قس٥ ٕطىت٦ ١ؾط زض یذبضر ثرف  ف٤٢اٟ ث٦ ْبیآٝط ّك٤ض:  2 ٝسٗ -2-8-4

 SVAR-EMP ................................................................................... 000 ٝسٗ زض ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب -1-2-8-4

 EMP ........................................................................... 001 ثط یذبضر ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ احط -2-2-8-4

 113 ................................................................. یذبضر یط٧بیٝتن ث٤زٟ ظا ثط٣ٟ ىطو ثب SVAR-EMP ٝسٗ ثطآ٣ضز ذی١تب -9-4



 
 

 002 ................................................................................................................... ٦٢یث٨ ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب -1-9-4

 EMP ......................................................................... 003 ثط یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ طیتأح یؾثطض -2-9-4

 115 ............................................................................................... اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی ز٣ض٥ زض ٝسٗ ثطآ٣ضز ذی١تب -10-4

 119 ....................................................................................................................................... ب١ؽی٣اض ٦یتزع -11-4

 121 ............................................................................................................................................ یطیٕ ز٦ی١ت -12-4

 124 .................................................................................................................................................... َٝس٦ٝ -1-5

 125 ................................................................................................ یٝطّع ثب١ِ ٦ٚٝساذ زضر٦ ٣ EMP یطیٕ ا١ساظ٥ -2-5

 Baig,Narasimhan,Ramachandran ............................................................................................... 128 ٝسٗ -3-5

 010 ...................................................................................................................................... سیت٤ٙ ثبظاض -1-3-5

 010 ........................................................................................................................................ پ٤ٗ ثبظاض -2-3-5

 021 ........................................................................................................ اضظ ١طخ ٤١ؾب١بت ث٦ یبؾتیؾ ٣ا٢ّف -3-3-5

 waymark ....................................................................................................................................... 131 ٝسٗ -4-5

 Baig,Narasimhan,Ramachandran .......................................................................... 134 قس٥ ٘یتقس ٝسٗ ذی١تب -5-5

 024 ........................................ اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی اظ ٍج٘ ز٣ض٥ زض یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ زضر٦ ٣ EMP طیَٝبز ثطآ٣ضز -1-5-5

 032 ........................................ اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی اظ ثقس ز٣ض٥ زض یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ زضر٦ ٣ EMP طیَٝبز ثطآ٣ضز -2-5-5

 149 ............................................................................................................................................. یطیٕ ز٦ی١ت -6-5

 152 .................................................................................................................................................... َٝس٦ٝ -1-6

 154 ..................................................................................................................... یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ یؾبظ ٝسٗ -2-6

 probit ........................................................................................................................................... 155 ٝسٗ -3-6

 probit ............................................................................................................................ 161 ٝسٗ ثطآ٣ضز ذی١تب -4-6

 163 ............................................................................................................................................. یطیٕ ز٦ی١ت -5-6

 165 .................................................................................................................................................... َٝس٦ٝ -1-7

 165 ................................................................................................................. یبؾتیؾ ی٧ب ٦یت٤ن ٣ ذی١تب یثطضؾ -2-7

 171 ....................................................................................................................................................... .… ٢ٝبثـ.

 177 .......................................................................................................................................................…پیَست.



 
 

 

 فُزست جذايل

 SVAR..................................................................................................................................100 ٝسٗ زض ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب 1-4 رس٣ٗ

 109......................................................................................................1367-1380 یظٝب١ ز٣ض٥ زض یتطاّٞ یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 2-4 ٣ٗرس

 SVAR..................................................................................................................................111 ٝسٗ زض ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب 3-4 رس٣ٗ

 SVAR................................................................................................................................. 113 ٝسٗ زض ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب 4-4 رس٣ٗ

 VAR.....................................................................................................................................116 ٝسٗ زض ٣ٍي٦ ٠ییتق یآظ٨١٤ٝب 5-4 رس٣ٗ

 120.....................................................................................................1380:4 تب 1367:1 یظٝب١ ثبظ٥ زض ب١ؽی٣اض ٦یتزع عیآ١بٙ 6-4 رس٣ٗ

 121 ........................................................................ 1389:09 تب 1381:01 یظٝب١ ثبظ٥ زض ب١ؽی٣اض ٦یتزع عیبٙآ١ 7-4 رس٣ٗ

 135 ............................... اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی اظ ٍج٘ ز٣ض٥ زضی ٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ زضر٦ ٣ اضظ ثبظاض ىكبض طیَٝبز 1-5 رس٣ٗ

 144 ............................... اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی اظ ثقس ز٣ض٥ زضی ٝطّع ثب١ِ اذ٦ٚٝس زضر٦ ٣ اضظ ثبظاض ىكبض طیَٝبز 2-5 رس٣ٗ

 EMP ............................................ 157 قبذم اؾبؼ ثط یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ بؾتیؾ ٝرتٚو حبلات یثطضؾ: 1-6 رس٣ٗ

 157 ............................................................................................. یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ بؾتیؾ ٤١ؿ یثطضؾ: 2-6 رس٣ٗ

 162 ............................................................. اضظ ١طخ یؾبظ ْؿبٟی اظ ثقس ز٣ض٥ زض probit ٝسٗ ٠یترٞ ذی١تب:  3-6 رس٣ٗ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 َافُزست ومًدار

 102..............................................١يت ٞتی٣ٍ یذبضر ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض EMP یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 1-4 ٤ٞ١زاض

 103 .....................................................................یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض EMP یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 2-4 ٤ٞ١زاض

 107......................................................یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض یزاذٚ یط٧بیٝتن یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 3-4 ٤ٞ١زاض

 108....................................یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض یزاذٚ یط٧بیٝتن یتطاّٞ یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 4-4 ٤ٞ١زاض

 EMP.....................................................................110  ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 5-4 ٤ٞ١زاض

 EMP.........................................................110 ی٧ب ٤ُق ٍجبٗ زض یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف یتطاّٞ یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 6-4 ٤ٞ١زاض

 112............................................١يت ٞتیٍ ٣ یذبضر ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض EMP یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 7-4 ٤ٞ١زاض

 113.......................................................یذبضر ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض EMP یتطاّٞ یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 8-4 ٤ٞزاض١

 EMP.........................................................114 ی٧ب ق٤ُ ٍجبٗ زض یزاذٚ ی٣اٍق ٣ یپ٤ٙ ثرف یتطاّٞ یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 9-4 ٤ٞ١زاض

 117...................................................................................................1381: 01-1389:  09یظٝب١ ز٣ض٥ زض یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 10-4 ٤ٞ١زاض

 118...................................................................................(1381: 01-1389:  09 یظٝب١ ز٣ض٥ زض یتزٞق یآ١ ٣ا٢ّف ت٤اثـ 11-٤ٞ4زاض١

 EMP..........................................................................119  ق٤ُ ٍجبٗ زض یٝطّع ثب١ِ یزاذٚ افتجبضات یآ١ ٣ا٢ّف تبثـ 12-4 ٤ٞ١زاض

 EMP............    ............................................119  ق٤ُ ٍجبٗ زض یٝطّع ثب١ِ یزاذٚ افتجبضات یتزٞق یآ١ ٣ا٢ّف تبثـ 13-٤ٞ١4زاض

 142 ................................................................................... 1380:12 تب 1370:02 اظ اضظ ثبظاض ىكبض حطّبت:  1-5 ٤ٞ١زاض

 142 ............................................... 1380:12 تب 1370:02 اظ اضظ ثبظاض زض یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ قبذم طاتییتن:  2-5 ٤ٞ١زاض

 143 .............................................. 1380:12 تب 1370:02 اظ قس٥ ٝحبؾج٦ اضظ ١طخ ٣ بىت٦ی تحٌَ اضظ ١طخ ؿ٦یَٝب : 3-5 ٤ٞ١زاض

 148 ................................................................................... 1386:12 تب 1381:01 اظ اضظ ثبظاض ىكبض حطّبت:  4-5 ٤ٞ١زاض

 148 ............................................... 1386:12 تب 1381:01 اظ اضظ ثبظاض زض یٝطّع ثب١ِ ٝساذ٦ٚ قبذم طاتییتن:  5-5 ٤ٞ١زاض

 149 .............................................. 1386:12 تب 1381:01 اظ قس٥ ٝحبؾج٦ اضظ ١طخ ٣ بىت٦ی تحٌَ اضظ ١طخ ؿ٦یَٝب:  6-5 ٤ٞ١زاض

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 فصل اٍل

 کلیات پژٍهش



 ّٚیبت پػ٧٣ف                                                                         ىه٘ ا٣ٗ               

 

0 
 

 مقذمٍ  -1-1

ٞیت آٟ اذتهبل زاز٥ قس٥ ای٠ ىه٘ ث٦ اضائ٦ ّٚیبتی ضارـ ث٦ ٤ٝض٤ؿ تحَیٌ ٣ ضط٣ضت ٣ ا٧     

 اؾت. 

زض اثتسای ای٠ ىه٘ ث٦ تقطیو ٤ٝض٤ؿ پطزاذت٦ قس٥ ٣ زض ازا٦ٝ ضط٣ضت آٟ تكطیح ٕطزیس٥ اؾت. 

ؾپؽ چبضچ٤ة ٝسٗ ٣ ٝتنیط٧بی ٝطث٤ط ث٦ آٟ ثیبٟ قس٥ ٣ ٝت٢بؾت ثب ا٧ساه ٝؿأ٦ٙ ىطضیبت 

 تحَیٌ ٝغطح قس٥ اؾت.

 تیان مسألٍ -1-2

٣٣زظ ّك٤ض٧بی زض حبٗ ت٤ؾق٦ ثب ٝقٞبیی زض ذه٤ل ا١تربة  ١ؾبٛ ثطت٤ٟثقس اظ ىط٣پبقی      

ا١زبٛ قس٥ زض ای٠ ظٝی٦٢،  ٝتقسز اٝب ثب ٣ر٤ز تحَیَبت ١طخ اضظ حبثت ٣ یب ق٢ب٣ض ٤ٝار٦ ث٤ز١س.

بٗ ت٤ؾق٦ اتيبً ١ؾط ١ساض١س. اٙجت٦ حاٍتهبززا١بٟ زض ذه٤ل ٤١ؿ ضغیٜ اضظی ث٨ی٦٢ زض ّك٤ض٧بی زض 

ٍتهبززا١بٟ ثب٣ض زاض١س ٦ّ ٝكره٦ ٧بیی اظ ٍجی٘ ا١ساظ٥ ٣ زضر٦ ثبظ ث٦ ضمٜ ای٠ فسٛ ت٤اىٌ، تٞبٝی ا

ث٤زٟ اٍتهبز ٣ ٤١ؿ ق٤ُ ٧بی ضایذ زض اٍتهبز، تقیی٠ ٢٢ّس٥ ؾیؿتٜ ١طخ اضظ ث٨ی٦٢ زض ٧ط ّك٤ض 

 ٧ؿت٢س. 

٣ ث٦ ثبظاض اربظ٥ ٝی  ٖصاضاٟ ١طخ اضظ ضا تقیی٠ ّطز٥ثغ٤ض ّٚی تحت ضغیٜ ١طخ اضظ حبثت ؾیبؾت     

اض تقبزٙی ضا ٝقی٠ ١ٞبیس. زض ای٠ قطایظ اؾتَلاٗ پ٤ٙی ثب١ِ ٝطّعی ث٦ زٙی٘ تنییط فطض٦ ز٢٧س تب َٝس

پ٤ٗ )تب تؿ٤ی٦ ّبٝ٘ ثبظاض( ث٦ قست ّب٧ف ٝی یبثس. اظ ؾ٤یی زیٖط زض ؾیؿتٜ ١طخ اضظ ق٢ب٣ض 

ؾیبؾتٖصاض پ٤ٙی ٝی ت٤ا١س اثعاض٧بی پ٤ٙی اظ ٍجی٘ ١طخ ث٨ط٥ ٣ فطض٦ پ٤ٗ ضا ٢ّتطٗ ١ٞبیس ٣ اؾتَلاٗ 

 ٤ٙی ذ٤ز ضا حيؼ ٢ّس. اٝب ٢ّتطٗ ١طخ اضظ ضا اظ زؾت ذ٤ا٧س زاز.پ

ضغیٜ ١طخ اضظ زض امٚت ّك٤ض٧ب ٣ ثره٤ل زض ّك٤ض٧بی زض حبٗ ت٤ؾق٦ ثی٠ ز٣ ؾیؿتٜ ١طخ      

اضظ ّبٝلاً ق٢ب٣ض ٣ حبثت ٍطاض زاضز. زض ای٠ ٤ٝاضز ؾیبؾتٖصاض پ٤ٙی زضر٦ ای اظ ق٢ب٣ض ث٤زٟ ١طخ اضظ 

ث٦ فجبضت زیٖط زض ٣ ىط٣ـ شذبیط ذبضری زض ثبظاض ٝساذ٦ٚ ٝی ٢ّس. ضا ٝی پصیطز ٣ ثب ذطیس 

اقْبٗ ٝتيب٣ت ١طخ ٧بی اضظ ٝسیطیت قس٥ تقسی٘ ثبظاض اضظ اظ عطیٌ تنییطات ١طخ اضظ ٣ ٝساذ٦ٚ 

زض چ٢ی٠ ضغیٜ ٧بیی ت٤ر٦ نطه ث٦ شذبیط ذبضری ٣ یب ٤١ؾب١بت ١طخ  ثب١ِ ٝطّعی ض٣ی ٝی ز٧س.
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ث٢بثطای٠ ٝقیبضی ٤ٝضز ١یبظ ض ثط ثبظاض اضظ ٕٞطا٥ ٢٢ّس٥ ذ٤ا٧س ث٤ز. اضظ اؾٞی ثطای تقیی٠ ٝیعاٟ ىكب

ٙصا زض پػ٧٣ف حبضط ث٦  اؾت ٦ّ ٧ٜ تنییطات ١طخ اضظ ٣ ٧ٜ شذبیط ذبضری ضا زض ١ؾط ثٖیطز.

٢ٝؾ٤ض ت٤ضیح ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ زض ایطاٟ ٣ ثطضؾی ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی زض ثبظاض اضظ اظ 

EMPاظ ای٠ ثقس ٦ّ )ٝسٗ ىكبض ثط ثبظاض اضظ 
١بٝیس٥ ٝی ق٤ز( اؾتيبز٥ قس٥ اؾت. ای٠ ٝسٗ تطّیجی  1

 اظ ٝسٗ پ٤ٙی تطاظ پطزاذت ٧ب ٣ ٝسٗ پ٤ٙی تقیی٠ ١طخ اضظ اؾت. 

ٝي٤٨ٛ ىكبض ثبظاض اضظ ضا زض ازثیبت اٍتهبزی  1977ثطای ا٣ٙی٠ ثبض زض ؾبٗ  2ٕیطت٤ٟ ٣ ض٣پط     

نییطات ١طخ اضظ ٣ ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝقطىی ّطز١س. ای٠ ٝي٤٨ٛ عطاحی قس تب ٤١ؾب١بت ٣ ت

ث٦ ای٠ ١تیز٦ ضؾیس١س ٦ّ ٝس٨ٙبی پ٤ٙی تقیی٠  ٝطّعی زض ثبظاض اضظ ت٤ضیح زاز٥ ق٤ز. ٕیطت٤ٟ ٣ ض٣پط

ضا  EMPس ث٦ ٧ٞی٠ زٙی٘ آ٨١ب ٝسٗ ١٢طخ اضظ ١ٞی ت٤ا٢١س ٤١ؾب١بت ٤ّتب٥ ٝست ١طخ اضظ ضا ت٤ضیح ز٧

ثطای تطؾیٜ تيب٣ت ٝیبٟ ١طخ زض ٣اٍـ ضائ٦ زاز١س. ٦ّ ٍبزض ث٦ ت٤ضیح ٤١ؾب١بت ٤ّتب٥ ٝست اؾت ضا ا

ث٦ ف٤٢اٟ ٝز٤ٞؿ ّب٧ف اضظـ ١طخ اضظ ٣ تنییطات  EMPقبذم  ،ضقس فطض٦ ٣ تَبضبی پ٤ٗ

 شذبئط ذبضری زض ١ؾط ٕطىت٦ قس٥ اؾت.

ٝغبٙقبت اٙجت٦ ٍبث٘ ّبضثطز ثطای ا٤١اؿ ؾیؿتٜ ١طخ اضظ اؾت.  EMPثب ای٠ تقطیو، قبذم       

ثطای ثطضؾی احطات ؾیبؾت پ٤ٙی زض  EMPظٝی٦٢ حبّی اظ آٟ اؾت ٦ّ ٝسٗ ٧بی  ا١زبٛ قس٥ زض ای٠

ّك٤ض٧بیی ٦ّ ٦١ ١طخ اضظ حبثت ٣ ٦١ ١طخ اضظ ّبٝلاً ق٢ب٣ض زاض١س، ٝيیس تط اؾت. زض ٣اٍـ ؾیؿتٜ 

 ؾبظٕبضتط١س. ٧EMPبی ١طخ اضظ ٝیب١ی ثب ٝسٗ 

٣ یب تنییطات شذبئط ذبضری پیف ثی٢ی ٝی ٢ّس ٦ّ ّب٧ف )اىعایف( اضظـ ١طخ اضظ  EMPٝسٗ      

فْؽ اٙقٞٚی ١ؿجت ث٦ ق٤ُ ٧بی اؾٞی ٣ ٣اٍقی، ٤ٍٝتی ٣ زائٞی، زاذٚی ٣ ذبضری ٝی ثبقس. ث٦ 

ف٤٢اٟ ٝخبٗ ٝی ت٤اٟ ق٤ُ ٧بی فطض٦ پ٤ٗ زاذٚی، ت٤ٙیس زاذٚی، اىعایف ١طخ ث٨ط٥، ق٤ُ ٧بی 

 فطض٦ پ٤ٗ ذبضری ٣ ت٤ٙیس ذبضری ضا ١بٛ ثطز.

                                                           
1
 - exchange market pressure 

2
 - Girton & Roper 
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ث٦ ف٤٢اٟ اثعاض ٣ قبذهی ثطای اضظیبثی فْٞٚطز ؾیبؾت ٝسیطیتی  ٧EMPٞچ٢ی٠ ٝی ت٤اٟ اظ      

١طخ اضظ ٣ ٝحبؾج٦ ٝیعاٟ ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی اؾتيبز٥ ٤ٞ١ز. زض ٣اٍـ قبذم ٧بی ٝساذ٦ٚ ثب١ِ 

 ث٦ ض٣ق٢ی ث٦ ته٤یط ثْك٢س. ٙصا زض ای٠ پػ٧٣فٍبزض١س تب قطایظ ثبظاض اضظ ضا   EMPٝطّعی ٣ 

٦ ثب١ِ ٝطّعی ٝحبؾج٦ ٣ ثط اؾبؼ َٝبزیط آ٨١ب فْٞٚطز ثب١ِ ىكبض ثبظاض اضظ ٣ ٝساذٚ قبذم ٧بی

 ٝطّعی زض ثبظاض اضظ ٤ٝضز ثطضؾی ٍطاض ٝی ٕیطز.

ث٦ فلا٥٣ ثطای ثطضؾی ف٤اٝ٘ تأحیط ٕصاض ثط ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ، تبثـ فْؽ اٙقٞ٘ ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ      

اضتجبط ثی٠ ٝیعاٟ  ٤ٝضز تزعی٦ ٣ تحٚی٘ ٍطاض ٝی ٕیطز. لاظٛ ث٦ شّط اؾت ٦ّثب١ِ ٝطّعی ثطآ٣ضز ٣ 

ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی زض ثبظاض اضظ ٣ قبذم ٧بی یِ ثبظاض اضظ ١ب٢ٝؾٜ تبثـ فْؽ اٙقٞ٘ ١بٝیس٥ ٝی 

 ق٤ز.

ثسی٠ تطتیت زض اثتسا اضتجبط ٝیبٟ ؾیبؾت پ٤ٙی ٣ ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ ثب تأّیس ثط تنییط زض ؾیؿتٜ      

 یطز.  ٤ٝضز ثطضؾی ٍطاض ٝی ٕ ١EMPطخ اضظ زض ایطاٟ ثط اؾبؼ ٝسٗ 

٣ ٣یػٕی ٧بی اٍتهبز ایطاٟ اظ ٧يت ٝتنیط تنییطات ٍیٞت ١يت،  EMPثط اؾبؼ تئ٤ضی ٝسٗ      

ضقس افتجبضات زاذٚی، ١طخ ث٨ط٥ زاذٚی، ضقس/ ت٤ٙیس زاذٚی، فطض٦ پ٤ٗ ر٨ب١ی، ١طخ ث٨ط٥ ر٨ب١ی ٣ 

 اؾتيبز٥ ٝی ٕطزز.ضقس ت٤ٙیس ر٨ب١ی ث٦ ف٤٢اٟ ٝتنیط٧بی احط ٕصاض ثط ىكبض ثبظاض اضظ 

٣ زضر٦ ٝساذ٦ٚ، ف٤اٝ٘ ٝؤحط ثط ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ  EMPؾپؽ ثب اؾتيبز٥ اظ َٝبزیط ٝحبؾج٦ قس٥      

 . ٝی ٕیطز٤ٝضز ثطضؾی ٍطاض 

 اَذاف پژيَص ي ضزيرت آن -1-3

ثب ىط٣پبقی ١ؾبٛ ثطت٤ٟ ٣٣زظ زا٦٢ٝ ٣ؾیقی اظ ؾیؿتٜ ٧بی ١طخ اضظ پسیس آٝس. ثب ٕؿتطـ ١طخ      

٤ؾب١بت ١طخ اضظ ت٤ر٦ پ٤یبیی ١طخ اضظ اذتهبل یبىت. ٣ ١ تاضظ ق٢ب٣ض ثیكتطی٠ ت٤ر٦ ث٦ ؾٞ

اٍتهبززا١بٟ ضا ث٦ ذ٤ز رٚت ّطز. چطا٦ّ تنییطات ١طخ اضظ ثط ؾبیط ٝتنیط٧بی ّلاٟ اٍتهبزی ١یع 

 تأحیط ٕصاض اؾت. زض ٣اٍـ زض حبٗ حبضط ١طخ اضظ ثط ٦ٞ٧ ر٢ج٦ ٧بی ظ١سٕی ٝؤحط اؾت. 

٥ ٧بیی ٦ّ ٣اضز ٝجبزلات ثی٠ اٙٞٚٚی ٝی ق١٤س، زضیبىت ٧ب ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ ٝی ت٤ا١س ثطای ث٢ٖب     

٣ پطزاذت٨بیكبٟ ث٦ پ٤ٗ ذبضری ٣ ٧ٞچ٢ی٠ ٣ضقیت ضٍبثت پصیطی آ٨١ب زض َٝبیؿ٦ ثب ث٢ٖب٥ ٧بی 
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ذبضری ١َف ٍبث٘ ٝلاحؾ٦ ای زاقت٦ ثبقس. ث٦ فلا٥٣ تْب٦١ ٧بی ٝبٙی حبن٘ اظ ١بپبیساضی ٧بی ١طخ 

اقتنبٗ، ؾطٝبی٦ ٕصاضی ٣ ضقس اٍتهبزی زض ّك٤ض٧بی ٝرتٚو اضظ احطات ٕؿتطز٥ ای ثط ١طخ ت٤ضٛ، 

زاقت٦ اؾت. ٙصا ثب ت٤ر٦ ث٦ ا٧ٞیت تنییطات ١طخ اضظ زض ای٠ پػ٧٣ف تلاـ ٝی ٕطزز تب احطات ق٤ُ 

٧بی ثرف ٣اٍقی ٣ پ٤ٙی ثط ىكبض ثبظاض اضظ ٤ٝضز تزعی٦ ٣ تحٚی٘ ٍطاض ٕیطز. ٣ ثب اؾتيبز٥ اظ ىكبض 

١ِ ٝطّعی فْٞٚطز َٝبٝبت پ٤ٙی زض ثبظاض اضظ ٤ٝضز اضظیبثی ٍطاض ثبظاض اضظ ٣ ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ ثب

 ٕیطز.

 ث٦ ای٠ تطتیت ٨ٝٞتطی٠ ا٧ساه پػ٧٣ف ضا ٝی ت٤اٟ ث٦ تطتیت ظیط ثطقٞطز:     

 ثطضؾی ف٤اٝ٘ ٝؤحط ثط ىكبض ثبظاض اضظ ٣ چ١٤ٖٖی تأحیط آٟ ٧ب 

  ثطضؾی فْٞٚطز ثب١ِ ٝطّعی زض ثبظاض اضظ 

 ٝ ساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعیتقیی٠ ف٤اٝ٘ ٝؤحط ثط ؾیبؾت 

 فزضیات پژيَص -1-4

 ثط اؾبؼ ا٧ساه تحَیٌ ىطضیبت ظیط تس٣ی٠ ٣ اضائ٦ قس٥ اؾت.     

احطات ق٤ُ ٧بی ؾیبؾت پ٤ٙی ثط ىكبض ثبظاض اضظ ثب تئ٤ضی پ٤ٙی ؾبظٕبض اؾت. ث٦  -1

 ضا اىعایف ٝی ز٧س. EMPفجبضت زیٖط ؾیبؾت پ٤ٙی ا١جؿبعی 

 ٧ٞطا٥ زاضز. ّب٧ف افتجبضات زاذٚی ضا ث٦ ٤ٍ٣EMPؿ ق٤ُ  -2

 ضا ّب٧ف ٝی ز٧س. EMPق٤ُ ٝخجت ت٤ٙیس زاذٚی  -3

 تأحیط ٝق٢ی زاضی زاضز. EMP )ثرف ٣اٍقی ٣ پ٤ٙی( ثط ق٤ُ ذبضری -4

 ا١حطاىبت ٤ّتب٥ ٝست ١طخ اضظ تأحیط ٝق٢ی زاضی ثط ؾیبؾت ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی زاض١س. -5

 اضظ تأحیط ٝق٢ی زاضی ثط ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی زاضز. ١باعٞی٢ب١ی ثبظاض -6
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 ساسماوذَی پژيَص -1-5

ای٠ پػ٧٣ف زض ٧يت ىه٘ ت٢ؾیٜ قس٥ اؾت. ىه٘ ا٣ٗ ّٚیبت پػ٧٣ف ضا زض ثط ٝی ٕیطز. زض      

ىه٘ ز٣ٛ ٝجب١ی ١ؾطی پػ٧٣ف ٣ ٝسٗ ىكبض ثبظاض اضظ تكطیح ٣ زض پبیبٟ ای٠ ىه٘ ٝغبٙقبت 

 ن٤ضت ٕطىت٦ زض ای٠ ظٝی٦٢ ٝط٣ض ٝی ٕطزز.

 اٟ زض ؾبٗ ٧بی ٕصقت٦ ثطضؾی ٝی ٕطزز.زض ىه٘ ؾ٤ٛ ض١٣س ؾیبؾت ٧بی اضظی ایط     

اضتجبط ٝیبٟ ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ ٣ زض اٍتهبز ایطاٟ ٣ ثطضؾی  EMPا١قْبؼ ٝسٗ  ىه٘ چ٨بضٛ ث٦     

ؾیبؾت پ٤ٙی ٣ ضقس ت٤ٙیس ٣ ٧ٞچ٢ی٠ ٣ا٢ّف ثب١ِ ٝطّعی زض ٢٧ٖبٛ اىعایف ىكبض ثط ثبظاض اضظ، 

 ٍطاض ٝی ٕیطز.ىطضی٦ ا٣ٗ زض ای٠ ىه٘ ٤ٝضز آظ٤ٟٝ  چ٨بضاذتهبل زاضز. 

ٝیعاٟ ثب اؾتيبز٥ اظ ّكف تنییطات شذبیط ذبضری ١ؿجت ث٦ تنییطات ١طخ اضظ،  پ٢زٜ زض ىه٘     

ّبضثطز قبذم  ٝی ق٤ز. ؾپؽ ىكبض ثبظاض اضظ ٣ زضر٦ ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی زض ثبظاض اضظ تقیی٠

ض اضظ ثیبٟ ٝی ق٤ز. ىكبض ثبظاض اضظ ٣ ٝساذ٦ٚ ث٦ ف٤٢اٟ اثعاض٧بی تحٚی٘ ؾیبؾتی ثب١ِ ٝطّعی زض ثبظا

زض ٣اٍـ ثب اؾتيبز٥ اظ قبذم ٧بی ى٤ً اٙصّط، ٝی ت٤اٟ تحٚیٚی ّبضثطزی اظ ىقبٙیت٨بی ٝساذ٦ٚ ثب١ِ 

 ٝطّعی زض ثبظاض اضظ زض ز٣ض٥ ٍج٘ ٣ ثقس اظ یْؿبٟ ؾبظی ١طخ اضظ اضائ٦ ٤ٞ١ز.

ط ثط ؾیبؾت ٣ زضر٦ ٝساذ٦ٚ، ف٤اٝ٘ ٝؤح EMPزض ىه٘ قكٜ ثب اؾتيبز٥ اظ َٝبزیط ٝحبؾج٦ قس٥      

ٝساذ٦ٚ ٤ٝضز ثطضؾی ٍطاض زاز٥ ٝی ق٤ز. زض ٧ٞی٠ ضاؾتب تلاـ ٝی ق٤ز تب تبثـ فْؽ اٙقٞ٘ ٝساذ٦ٚ 

 ثب١ِ ٝطّعی ثطآ٣ضز ٣ ٤ٝضز تزعی٦ ٣ تحٚی٘ ٍطاض ٕیطز.

 ىه٘ ٧يتٜ ١یع ث٦ ١تیز٦ ٕیطی ّٚی پػ٧٣ف اذتهبل زاضز.     

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 دٍمفصل 

 هباًی ًظری
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 مقذمٍ -2-1

ثطٍطاضی ١ؿجت ا٦٢ٝ ٣ؾیقی اظ ؾیؿتٜ ٧بی ١طخ اضظ پسیس آٝس: ثب ىط٣پبقی ١ؾبٛ ثطت٤ٟ ٣٣زظ ز     

ٝیر٤ْة ّطزٟ ١طخ اضظ زض یِ  ،2ٝیر٤ْة ذع١س٥، 1ثی٠ حزٜ ا١تكبض پ٤ٗ ٝت٢بؾت ثب شذبیط اضظی

 ٣ ١طخ اضظ ق٢ب٣ض.3زا٦٢ٝ تنییطات ذع١س٥

٦ ثب ٕؿتطـ ١طخ اضظ ق٢ب٣ض ثیكتطی٠ ت٤ر٦ ث٦ ؾٞت پ٤یبیی ١طخ اضظ اذتهبل یبىت. زض حبٙیْ  

٧ب ّب٤١ٟ ت٤ر٦ تئ٤ضی ٧بی ٝبٙی ثی٠ اٙٞٚٚی  زض ع٤ٗ ز٣ضاٟ ١طخ اضظ حبثت، ٣ضقیت تطاظ پطزاذت

ث٤ز. ثسی٠ تطتیت ت٤ؾب١بت ١طخ اضظ ت٤ر٦ اٍتهبززا١بٟ ضا ث٦ ذ٤ز رٚت ّطز. چطا٦ّ تنییطات ١طخ 

ث٦ ضغیٜ فلا٥٣ پ٤یبیی ١طخ اضظ اؾٞی ٦ اضظ ثط ؾبیط ٝتنیط٧بی ّلاٟ اٍتهبزی ١یع تأحیط ٕصاض اؾت. ث

١طخ اضظ ٣ تق٨س ثب١ِ ٝطّعی ث٦ ٝساذ٦ٚ ١طخ اضظ ثؿتٖی زاضز. ٝساذ٦ٚ ضؾٞی ١طخ اضظ ١یع ث٦ ای٠ 

٧بی ثب١ِ ٝطّعی زض ذطیس ٣ ىط٣ـ شذبیط ذبضری)شذبیط  ن٤ضت تقطیو ٝی ٕطزز: ىقبٙیت

 Sarno & Taylor, 2001))اضظی( ٦ّ ث٦ ع٤ض ٝق٤ٞٗ ثط ١طخ اضظ احط ٕصاض اؾت. 

خ اضظ حبثت، فسٛ تقبزٗ زض ثبظاض اضظ اظ عطیٌ ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی ح٘ ٝی ق٤ز. زض ؾیؿتٜ ١ط     

ثب١ِ ٝطّعی ث٦ ٢ٝؾ٤ض حٞبیت اظ ؾغح ١طخ اضظ ث٦ ذطیس ٣ ىط٣ـ شذبیط اضظی ٝی پطزاظز. زض 

ؾیؿتٜ ١طخ اضظ ّبٝلاً ق٢ب٣ض، ٤١ؾب١بت میط ٢ٝتؾط٥ ١طخ اضظ پسیس ٝی آیس. ای٠ ٤١ؾب١بت احطات 

فسٛ اعٞی٢بٟ ١طخ اضظ، ىكبض ت٤ضٝی ٣ ّب٧ف ؾطیـ اضظـ پ٤ٗ ضا ث٦ ز١جبٗ زاضز. ١بٝغ٤ٚثی اظ ٍجی٘ 

زض اقْبٗ ٝتيب٣ت ١طخ ٧بی اضظ ٝسیطیت قس٥ ١یع تقسی٘ ثبظاض اضظ اظ عطیٌ تنییطات ١طخ اضظ ٣ 

 ٝساذ٦ٚ ثب١ِ ٝطّعی ض٣ی ٝی ز٧س.

اضظ ثب ١تبیذ میط ٍبث٘  اٝب ١ْت٦ ٍبث٘ ت٤ر٦ ای٠ اؾت ٦ّ زض ا٣ای٘ ىط٣پبقی ثطت٤ٟ ٣٣زظ ١طخ ٧بی     

ا١تؾبضی اظ ٍجی٘ ٤١ؾب١بت ١ؿجتبً ثعضٕتط ١طخ اضظ ٣اٍقی، ١َف ّٞتط ١طخ اضظ ا١قغبه پصیط ٣ ١َف 

ثیكتط شذبیط ذبضری زض تقبزٗ حؿبة ربضی ٧ٞطا٥ ث٤ز٥ ا١س. ق٤ا٧س حبّی اظ آٟ اؾت ٦ّ حطّت 

خ اضظ ٤ٝضز ا١تؾبض ٣ ىكبض ثب ٤١ؾب١بت ثیكتط ١ط 1970ر٨بٟ ث٦ ؾٞت ١طخ اضظ ق٢ب٣ض زض پبیبٟ ز٦٧ 

                                                           
1

 - Currency Boards 
2 - Crawling peg 
3
 - Crawling band 
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ؾیبؾتٖصاضاٟ پ٤ٙی تٞبی٘ زاقت٢س تب زذبٙت  1970ثط ثبظاض اضظ ٧ٞطا٥ ث٤ز٥ اؾت. زض پبیبٟ ز٦٧ 

احط ثركی ٣ ّبضایی ٝساذ٦ٚ ١طخ اضظ زض  1980ثیكتطی زض ثبظاض اضظ زاقت٦ ثبق٢س. اٝب زض ا٣ای٘ ز٦٧ 

 ّك٤ض٧ب ث٦ ؾٞت ثؿیبضی اظ ٦٧1990 ث٢ٚس ٝست ٤ٝضز تطزیس ٍطاض ٕطىت. ث٦ ٧ٞی٠ زٙی٘ زض ا٣ای٘ ز

حطّت ٤ٞ١ز١س ٣ یب ١طخ اضظ  ٣1 اتحبزی٦ اضظی ٝیر٤ْة ّطزٟ ١طخ اضظ زض یِ زا٦٢ٝ تنییطات ذع١س٥

 ق٢ب٣ض ضا ارطا ٤ٞ١ز١س.

زض ای٠ ضاؾتب ١ْت٦ حبئع ا٧ٞیت ای٠ اؾت ٦ّ تئ٤ضی ٧بی ١طخ اضظ، ؾیبؾت ٣ ضغیٜ ١طخ اضظی      

( ٝجبحخی زض ٤ٝضز ١طخ 1995) ٣3 ض٤ٕه 2. ثق٤٢اٟ ٝخبٗ آثؿتيٚس٢ٝحهطثيطزی ضا پیك٨٢بز ١ٞی ز٧س

( 1999) 4اضظ ا١قغبه پصیط ٝغطح ٤ٞ١ز١س ٣ ١ؾبٛ اضظی ق٢ب٣ض ضا ٤ٝضز تأییس ٍطاض زاز١س. اٝب ىطا١ْ٘

٧ب ثْبض ثطز  ث٦ ای٠ ١تیز٦ ضؾیس ٦ّ ضغیٜ اضظی ٣احسی ضا ١ٞی ت٤اٟ ثطای ٦ٞ٧ ّك٤ض٧ب زض ٦ٞ٧ ظٝبٟ

٧بی ٝیب١ی اظ ضا٥ ح٘ ٧بی ٤ٕق٦ ای )١طخ اضظ حبثت ٣ یب ّبٝلاً ق٢ب٣ض(  ٣ ثسی٠ تطتیت ضا٥ ح٘

 ٢س. ٧ؿت ٢ٝبؾجتط

 (2000) 6( اظ ضا٥ ح٘ ٧بی ٤ٕق٦ ای حٞبیت ٝی ١ٞبیس ٣یٚیبٝؿ2001ٟ٤) 5زض حبٙی٦ْ تی٤ٚض     

ضغیٜ ٧بی ١طخ اضظی ٝیب١ی ضا پیك٨٢بز ٝی ز٧س ٣ تأّیس ٝی ٢ّس ٦ّ ضا٥ ٧بی ٤ٕق٦ ای ٝی ت٤ا١س ث٦ 

 ٛ ت٢ؾیٜ ١طخ اضظ ٢ٝزط ٕطزز.فس

٧بی تزطثی آٟ ثب تنییطات ؾیؿتٜ ١طخ اضظ زض  ثسی٠ تطتیت تئ٤ضی تقیی٠ ١طخ اضظ ٣ آظ٤ٟٝ     

 ٧ب اؾت٢تبد قس٥ اؾت.  ع٤ٗ ؾبٗ

٧ب ٣ ٝسٗ ٧بی ١طخ اضظ ٤ٝضز اؾتيبز٥ ٍطاض ٕطىت٢س تب  زض ای٠ ضاؾتب تقساز ظیبزی اظ تئ٤ضی     

ث٢سی ضایذ ٝسٗ ٧بی ١طخ اضظ ٍبث٘ ا١تؾبض ضا تحٚی٘ ١ٞبی٢س. عج٦َ  ٤١ؾب١بت ١طخ اضظ ٣ ١تبیذ میط

، ٝسٗ پ٤ٙی ٣ ٝسٗ ؾجس ث٨ی٦٢ زاضایی. اٙجت٦ لاظٛ 7ىٚیٞی٢ٔ-اظ ٝسٗ ٍیٞت ٧بی حبثت ٝب١سٗ فجبضتؿت
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 - Currency unions 

2
 - Obstfeld 

3
 - Rogoff 
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 - Frankel 
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  Taylor 
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 - Williamson 
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 - Mundell-Fleming 


