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 مقدمهـ  1ـ  1

ها، كارگران و كارمندان و  پولي آن است كه بنگاه  مندي سياست براي قاعده 1ي فريدمنيكي از مزاياي نظريه

هاي پولي بانك مركزي و مقامات پولي  كنندگان قادر خواهند بود، انتظارات آتي خود را در مقابل سياست مصرف

ناسازگاري »نوبل اقتصاد، مفهوم  يجايزه يدو اقتصاددان برنده 2كيدلند و پرسكات 1711كشور شكل دهند. در سال 

  گرا، بنابر تشخيص خود در مورد سياست گذاران مصلحت ي اصلي آن است كه سياستند. ايده را مطرح كرد 3«زماني

از  ؛ين استها، اين سياست در زمان خود بهينه و بهترزعم آن گذارند. به گيرند و آن را به اجرا مي تصميم مي« لفا»

  ي اين تصميمپايه ي نيروي كار خود را برگذاري و عرضه دولتي )مردم( مصرف، سرمايه گيران غير طرف ديگر، تصميم

« الف»سازي كردند، ممكن است سياست  دهند. با وجود اين، وقتي مردم تصميم دولت و مقامات پولي كشور شكل مي

 ،ها مردان، انتظارات بنگاهمتوسل شده باشند. اين تغيير موضع دولت« ب»گذاران به سياست  ديگر بهينه نباشد و سياست

 سازد.  اعتبار مي بيي اقتصاد را در رابطه با وضعيت آينده كنندگان و نيروي كار مصرف

د كه بانك مركزي به دولتي اقتصاد بداند و باور كن كه اگر بخش غير ي اصلي در ناسازگاري زماني آن استمسأله

ردم كه مقامات گذاري تورم وفادار است، عملكرد اقتصادي جامعه بهتر خواهد شد. اين باور م محكم در هدفسياستي 

نمايد، موجب   ها را از منافع بلندمدت غافل نميمدت، آنكنند و مصالح كوتاهعمل نمي صلاحديدپولي بر مبناي 

توجه به سطح معيني از نرخ بيكاري به روند  شود تا انتظارات تورمي فروكش كند و نرخ تورم نيز در عمل با مي

 كاهشي خود ادامه دهد.

گذاري پولي اقتصاد ايران و نيز تعريف ي ناسازگاري زماني در سياستدر ادامه به بيان ضرورت بررسي مسأله

 شود.هاي كليدي آن پرداخته ميواژه

 ی اصلي تحقيق:ـ مسأله 2ـ  1

ها، از ابزارهاي هاي موجود و محدوديتصادي با توجه به وضعيتها اغلب در جهت تحقق اهداف اقتدولت

نظران اقتصادي در كنند. در عين حال، صاحبهاي پولي، مالي، درآمدي و ...، استفاده ميگوناگون در قالب سياست

ه سيستم كنند كنظر ندارند؛ برخي اقتصاددانان استدلال مي هاي اقتصادي و نتايج حاصل از آن اتفاقمورد سياست

                                                           
1. Milton Friedman 
2. Kydland & Presscott 
3. Time Inconsistency 
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گذاران براي تثبيت نظام شود؛ اگر سياستهايي است كه مرتب بر عرضه و تقاضاي كل وارد مياقتصادي شاهد شوک

هاي اقتصادي بر متغيرهاي كلان اقتصادي مانند توانند اثر شوک، ميكنندنمياقتصادي از سياست پولي و مالي استفاده 

مقابل، اقتصادداناني مانند ميلتون فريدمن معتقدند سيستم اقتصادي اساساً  توليد، تورم و بيكاري را حداقل نمايند. در

-گذاري نامناسب اقتصادي را عامل اصلي نوسانات ناهنجار اقتصادي ميسياست ،پايدار است؛ اين گروه از اقتصاددانان

گذاران علت بروز اين سياستانديشي به دليل مصلحت هادانند. به تعبير كيدلند و پرسكات، ناسازگاري زماني سياست

سازان اقتصادي طي شود كه ترجيحات تصميمبيان ساده، ناسازگاري زماني به موقعيتي اطلاق مي نوسانات است. به

سازان در شود، با ترجيحات تصميمي زماني ترجيح داده ميدر يك نقطه آن چهنحوي كه زمان تغيير كرده باشد، به

 نباشد.ي زماني ديگر سازگار نقطه

كنند، تغيير سياست در سازي ميها براساس سياست مصوب تصميمدر اين صورت و در شرايطي كه افراد و گروه

رسد مي به نظرشرايط جديد و اعمال رويكردي متفاوت پيامدهاي نامناسبي بر اقتصاد خواهد داشت. از اين رو، 

نظير عدم استقلال بانك مركزي، وابستگي به درآمد نفتي و  هاييبررسي اين ادعا در اقتصاد ايران ـ با توجه به ويژگي

، 2«صلاحديد»بنا كنيم يا بر مبناي  1«قاعده»هاي اقتصادي را بايد بر مبناي يك  ... ـ و پاسخ به اين سؤال كه سياست

آن ا به دهد و خود رگذار اعلام كند كه چگونه به شرايط مختلف واكنش نشان ميبحث بسيار مهمي است. اگر سياست

آيد، آزاد باشد و مي به وجودمند است و اگر در بررسي شرايط مختلفي كه نمايد، سياست قانون پايبنداعلام كرده  چه

عمل كرده است. اين مطالعه  صلاحديدداند برگزيند، در اين صورت، بر مبناي سياستي را كه در آن شرايط مناسب مي

يلي در اقتصاد ايران مورد بررسي قرار دهد و به اين پرسش پاسخ دهد كه در نظر دارد اين موضوع را با رويكرد تحل

 حاكم است يا خير؟ صلاحديدگذاري پولي در ايران، قاعده بر آيا در فضاي سياست

 ـ تشريح و بيان موضوع: 3ـ  1

داف كلان يابي به اههاي دسترسد رسالت علم اقتصاد و اقتصاددانان آن است كه با شناسايي شيوهمي به نظر

-ها ميگذاران با عمل به اين توصيهگاه سياستگذاران فراهم نمايند. آنهاي مناسب را براي سياستاقتصادي، توصيه

 توانند اقتصاد را به وضعيتي بهينه برسانند.

                                                           
1. Rule 
2. Discretion  



 4                                  فصل اول: کلیات تحقیق                                                                                                  

 

 بار ادوار و نوسانات تجاري بود،گيري اقتصاد كلان در جهت تخفيف پيامدهاي زيانكه در ابتدا جهت آن جااز 

هاي اقتصاد كلان ي رفاه اجتماعي، با استفاده از سياستو حداكثركننده 1كرد دولت خيرخواهمكتب كينزي پيشنهاد مي

تواند به اهداف مطلوب ناپذير بودن تبادل تورم و بيكاري، ميها و قيودي مانند اجتنابو البته با توجه به محدوديت

يابد. اين نگرش بعدها به دليل ناتواني دولت در تثبيت اقتصاد كلان  گذار خيرخواه دستاقتصاد كلان از نظر سياست

گذاري، تأثيرپذيري رفتار عاملان اقتصادي از اقدامات دولت، عدم امكان هاي سياستبه دلايل مختلف مانند وقفه

ر تحليل بجديد مورد انتقاد قرار گرفت. بناهاي تشخيص مدل صحيح اقتصاد كلان و ... توسط فريدمن و كلاسيك

هاي اقتصاد كلان و حتي در يابي در حال تغيير عاملان اقتصادي در واكنش به شوکهاي جديد، در بهينهكلاسيك

يابي عاملان اقتصادي بوده و عملاً به كاهش رفاه شرايط عدم وجود اين اختلالات، غالباً عمل دولت در تضاد با بهينه

ي ناسازگاري زماني مطرح كيدلند و پرسكات تحت عنوان مسأله 1711 يانجامد. اين مسأله، در مقالهاجتماعي مي

شود. اگر هيچ تغييري در ترجيحات پويا، تعريف مي گيريگرديد. موضوع ناسازگاري زماني در ارتباط با مسائل تصميم

رسد سياست مي به نظرروي ندهد،     و   اي بين زمان بيني نشدهنيايد و هيچ شوک پيش به وجودآوري يا فن

بار برخوردار باشد؛ اما گاهي ي اعتبايست در موعد مقرر نيز از همان درجهاتخاذ شده در زمان حال براي آينده، مي

ي جاري را ها منافع مرئي در دورهنخواهد آمد. در حقيقت، آن به دستانديشي مقامات اجرايي اين مهم بر مصلحتبنا

كنند. در برخي كنند، اما در اين بين، به وعده خود عمل نميآينده معاوضه ميهايي مشخص در با قول اجراي سياست

گيرد؛ افراد ها صورت ميموارد نيز سياست ناسازگار زماني از طريق فريب افراد و البته با هدف حداكثر كردن رفاه آن

يني شده، سياستي ديگر اجرا بكنند، حال، اگر بر خلاف شرايط پيشسازي ميهاي اعلام شده تصميمبر اساس سياست

وعده داده شده بود، حاصل شود. در هرحال،  آن چهگردد، در اين صورت، اين امكان وجود دارد كه موقعيتي بهتر از 

هاي اقتصادي، چه ي ناسازگاري زماني در سياسترسد پرداختن به مسألهمي به نظرهدف انحراف از قانون هرچه باشد 

اي با اهميت است؛ چرا كه حيث نحوه اثرگذاري و پيامدهاي آن بر ساختار اقتصاد، مسألهاز حيث موضوعيت و چه از 

 دهد.مي به دست صلاحديدخصوص، رويكردي كلي در باب اولويت قانون يا به جز در موارد به

 ـ ضرورت انجام تحقيق: 3ـ  1

                                                           
1. Benevolent Government 
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ي اجتماعي را تأمين كند، رفاه بهينهتواند ، ميصلاحديددر كنار اهميت بررسي اين مسأله كه آيا عمل بر اساس 

ي سياستي كه وي امروز تواند بخش خصوصي را قانع كند كه قاعدهاين سؤال نيز مطرح است كه چگونه دولت مي

 ي زماني آينده انجام خواهد داد؟كند در طول بازهاعلام مي

كند، فراهم نمايد؛ اما انتخاب مي  ان اي كه در زمالاجرا براي سياست بهينهتواند يك تعهد لازماگرچه دولت مي

يابي كند. در اين مورد، بخش بخش خصوصي انتظار دارد كه دولت در روزهاي آتي احتمالاً قاعده را دوباره بهينه

اي براي انحراف از ، دولت انگيزه     هاي زماني آينده شود كه در برخي از دورهخصوصي احتمالاً متوجه مي

سازي بر اساس ي تصميماتخاذ كرده خواهد داشت. بنابراين، بخش خصوصي درباره  ي كه در دوره ايسياست بهينه

كه دولت بر اساس تعهدات خود عمل خواهد كرد يا اي جدي مواجه است؛ اينهاي دولت با مسألهگذاريسياست

 ؟خير

ستگي به درآمدهاي نفتي و ...، شرايطي را هايي نظير عدم استقلال بانك مركزي، واباقتصاد ايران با توجه به ويژگي

عبارت ديگر، در كند كه احتمال امكان فاصله گرفتن از قواعد مطرح شده در هر مقطع زماني، وجود دارد. بهايجاد مي

هاي پولي مستقل نباشد، در اين صورت، اين امكان وجود دارد كه بنابر شرايطي كه بانك مركزي، در اتخاذ سياست

امات مالي، سياست پولي در راستاي حل مشكلات كسري بودجه تعريف شود و بنابراين، عمل به قاعده مق صلاحديد

اي از ابهام قرار گيرد. در كنار اين، وابستگي ي بلندمدت براي سياست پولي در سايهي برنامهميسر نگردد و امكان ارائه

شود ـ الزام دولت در خصوص خصوصي ميگويي دولت به بخش به درآمد نفتي ـ كه سبب كاهش ميزان پاسخ

هاي دهد و بنابراين، ممكن است اقدامات دولت با برنامههاي اعلام شده را تحت تأثير قرار ميي به سياستپايبند

ي مغفول تواند اين نكتههاي پولي اقتصاد ايران ميگذاريراستا نباشد. لذا تأييد ناسازگاري زماني در سياستمدون، هم

گذار را تأمين كند، مدت اهداف سياستممكن است در كوتاه صلاحديدا تذكر دهد كه اگرچه عمل بر اساس مانده ر

مدت در كنار آسيب وارد كردن به اعتبار و حسن شهرت وي ـ با وجود تعاملات مداوم با بخش خصوصي اما در بلند

 كند.ي جدي مواجه ميمدت را با مسألهبلندريزي تري تحميل خواهد شد و علاوه بر اين، برنامههاي بيشـ هزينه

 پذيرفته شودو  گرددسلسله اقدامات دولت در پاسخ به مشكلات اجتماعي تعريف به صورت  گذارياگر سياست

ي فرضي و يا انتزاعي قرار ندارند، در آن صورت، سياست مطلوب سياستي خواهد گذاران در مقابل يك مسألهسياست

هاي دولت و گذاريالعمل افراد در قبال سياستي عكسبرخوردار باشد. بنابراين، نحوه بود كه از حمايت جمعي
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هاي سياستي ي دولت به تعهدات اجرايي خود، اثر زيادي بر موفقيت يا شكست برنامهپايبندها در خصوص نگرش آن

گيري داشته باشد ولي، اثر چشمي سياستي سياست پتواند بر نقشهدولت دارد و مفروض قراردادن ناسازگاري زماني مي

ي باورپذيري تعهد دولت در قبال عمل به يك سياست مشخص در آينده از طرف كارگزاران بخش خصوصي، و درجه

 هاي متفاوتي قرار دهد.تواند دولت را در موقعيتمي

 ی تحقيق:ـ فرضيه 5ـ  1

 ، ناسازگاري زماني حاكم است.1301ـ  1371ي زماني گذاري پولي اقتصاد ايران و در بازهدر سياست

 ـ اهداف اساسي از انجام تحقيق: 6ـ  1

 گذاري پولي اقتصاد ايران؛ي ناسازگاري زماني در سياستـ بررسي وجود مسأله 1

 گذاري در متغيرهاي پولي؛ـ بررسي روند سياست 2

 زماني. ي ناسازگاريـ بررسي راهكارهاي نهادي و انگيزشي در رابطه با تقليل مسأله 3

 ـ روش انجام پژوهش: 7ـ  1

 ـ روش تحقيق: 1ـ  7ـ  1

-ها، مصوبات و اطلاعات و گزارشنامهدر اين پژوهش تلاش بر اين است با رويكرد تحليلي و با استفاده از بخش

مراد از  گذاري در متغيرهاي پولي پرداخته شود.ي روند سياستربط، به مطالعههاي ذيهاي نهادها و سازمان

 ناسازگاري زماني، چارچوب كيدلند ـ پرسكات مي باشد.

 های گردآوری اطلاعات:ـ روش 2ـ  7ـ  1

 هاي منتشر شده خواهد بود.اي و گزارشروش گردآوري اطلاعات با استفاده از اسناد كتابخانه

 ی زماني انجام تحقيق: ـ دوره 3ـ  7ـ  1

 باشد.مي 1371ا ت 1301هاي ي مورد بررسي در اين تحقيق، سالدوره

 : های مورد نظر برای تجزيه و تحليل اطلاعات و آزمون فرضيهـ روش 4ـ  7ـ  1
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هاي نظارتي واجرايي بانك نامهي بخشي تحقيق، از روش تحليلي و مطالعهجهت تجزيه و تحليل پيرامون فرضيه

 شود.مركزي استفاده مي

 : و اصطلاحات تخصصي طرح هاـ تعريف واژه 5ـ  7ـ  1

اهداف و ابزارهاي  يمجموعه تصميمات متعادل بازيگر يا گروهي از بازيگران سياسي درباره گذاري:سياست

كه اين تصميمات قانوناً در چارچوب اختيارات بازيگران اتخاذ شده ها در شرايط مشخص، به شرط آنيابي به آندست

دهندگان و احزاب هاي جمعي، رأيهاي پژوهشي، رسانهزماننفع، ساهاي ذيباشد. كارگزاران انتصابي و انتخابي، گروه

ي يك بازيگر يا ند كه به وسيلهمد. بنابراين، مجموعه اقدامات هدفشونترين بازيگران محسوب ميسياسي جزء مهم

 شودگذاري ناميده ميشود، سياستاي از بازيگران در مواجه با يك مشكل يا موضوع خاص دنبال ميمجموعه

 .(111، ص 1331و كمالي،  )غفوري

هاي مختلف براي حل گذاري، تهيه و تدارک پيشنهادها و طرحمنظور از فرآيند سياست گذاري:فرآيند سياست

ي پيشنهادي براي تصويب آن است كه ارائه جايگزيناي خاص و سپس با در نظر گرفتن پيشنهادهاي مشكل يا مسأله

گذاري را ي فرآيند سياستهاي آن، آخرين مرحلهربط و تعديل كاستيذي آيد. نظارت بر اجراي طرحبه اجرا درمي

 .(60، ص 1337)قلي پور و غلام پور آهنگر،  دهدتشكيل مي

بيني شده، از سياست ي پيشي ناسازگاري زماني مربوط به شرايطي است كه سياست بهينهمسأله ناسازگاري زماني:

عبارت ديگر، سياست مصوب در موعد مقرر لزوماً ن اجرا، متفاوت باشد. بهپيوسته در زما به وقوعي عملي و بهينه

 .(Kydland & Prescott, 1977) اجرا نشود

گذاري است كه بر اساس سياست اعلام بيني سياستبر اساس اين تحقيق، منظور از قاعده، روند قابل پيش قاعده:

 گيرد.شده صورت مي

كه موقعيت خاص كنوني چيست. هاي گذشته بدون اهميت دادن به اينقولعبارت است از توانايي اجراي  تعهد:

گذار اجازه دارد كه سياست خود را سياست صلاحديدشود. بنابراين، تحت ناميده مي صلاحديدفقدان اين توانايي 

 .(1337پور، )كريم بسته به مقتضيات جاري و ناديده گرفتن هر قولي كه در گذشته داده است، تغيير دهد
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 مقدمهـ  1ـ  2

هاي پولي معطوف شده است. يكي ي اجراي سياستهاي اخير در علم اقتصاد توجه بسيار زيادي به نحوهطي سال

ها و سمينارهايي است كه به اين موضوع اختصاص يافته است. ي مقالههاي اين موضوع، تعداد قابل ملاحظهاز نشانه

اند كه اعمال هاي اخير به نوعي در پي پاسخ به اين سؤال بودهي كلان، طي سالاقتصاددانان حوزه چنين، بسياري ازهم

ي سياستي (؛ قاعدهClarida & et.al, 1999كند و يا بايد پيروي كند )اي پيروي ميهاي پولي از چه قاعدهسياست

گذار پولي است. علاوه بر اين، اين گيري سياستي تصميمتبيين قاعده به منظوري تيلور، مثال بارزي از تلاش ساده

گذار است يا وي بنا به ي از قبل اعلام شده اولويت عمل سياستسؤال اساسي نيز وجود دارد كه آيا عمل به قاعده

كند. اين مسأله تحت عنوان ادبيات ناسازگاري زماني توسط كيدلند و انديشي خود رفتار ميو مصلحت صلاحديد

هاي اقتصادي ي سياستمعرفي شد. در هر حال، هدف نهايي از تحقيقات مربوط به حوزه 1711ال پرسكات در س

-شود ادبيات مربوط به سياستهاست. در اين فصل تلاش ميي چگونگي مديريت اين سياستي توصيه در زمينهارائه

 گذاري پولي و ناسازگاري زماني مورد بررسي قرار گيرد.

 ياست پوليای بر سـ مقدمه 2ـ  2

ها، از ابزارهاي هاي موجود و محدوديتها اغلب در جهت تحقق اهداف اقتصادي با توجه به وضعيتدولت

كنند. سياست پولي مجموعه اقداماتي است كه هاي پولي، مالي، درآمدي و ...، استفاده ميگوناگون در قالب سياست

-ي پول و نرخ بهره اثر ميبرد. چنين سياستي بر عرضهمي كارهاي اقتصادي بهكنترل فعاليت به منظوربانك مركزي 

ي ها، ايجاد تعادل در موازنهگذارد و از اين طريق بسياري از اهداف اقتصادي مانند: افزايش اشتغال، تثبيت قيمت

و تنظيم كنترل  به منظورسازد. در واقع، سياست پولي اتخاذ تدابيري هاي خارجي و رشد اقتصادي را متأثر ميپرداخت

چنين كميت و كيفيت حجم پول در گردش است. شناخت اين نوع سياست و اثرات آن بر متغيرهاي اقتصادي، هم

ي بهينه از ابزارهاي نمايد و استفادهها را تسهيل ميابزارهاي مورد استفاده در اين مسير، فرآيند مؤثر اين سياست

 باشد.هاي مركزي ميآن، يكي از وظايف مهم بانك غير مستقيممستقيم و 

شوند؛ مستقيم شناخته مي طور كه اشاره شد، ابزارهاي سياست پولي تحت عنوان ابزارهاي مستقيم و غيرهمان

مستقيم و بدون واسطه، بر نرخ بهره و سقف اعطاي تسهيلات مؤسسات  به طورابزارهاي مستقيم، ابزارهايي هستند كه 
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چنين ميزان مستقيم اقدام به تعيين نرخ سود بانكي و هم به طورنك مركزي گذارند. در اين حالت، بامالي تأثير مي

 نمايد.هاي مختلف اقتصادي ميتسهيلات اعطايي به بخش

ابزار مستقيم آن است كه هنگامي كه اطلاعات بانك  به عنوان 1هاي بهرهاز جمله مزاياي استفاده از ابزار كنترل نرخ

رساند. ضمناً، حداقل ميرا به 2«انتخاب بد»باشد، مشكل نظارت بانكي ضعيف ميدر مورد مشتريان اندک بوده و يا 

-هنگامي كه مقامات پولي نتوانند به كمك ابزارهاي بازار، به اهداف مربوط به نرخ بهره نائل گردند، يا زماني كه نرخ

ي پايه آن چهگيرد و چنمي قرار مد نظرشوند، استفاده از اين ابزار گذاري محسوب ميهاي بلندمدت هدف سياست

براي هر بانك، كنترل مؤثري بر  3هاي اعتباريگذاران پولي باشد، استفاده از ابزار سقفپولي تحت كنترل سياست

ي منابع كه اين ابزار مبتني بر نظام بازار نيست، قادر به تخصيص بهينه آن جانمايد. اما از ها اعمال مياعتبارات بانك

 (.1331شود )مهدويان و بهرامي، گري ميتلال در امر واسطهنبوده و باعث اخ

ي پول در كنند با تأثيرگذاري بر نيروهاي بازار مانند تقاضا و عرضهتلاش مي غير مستقيمدر مقابل، ابزارهاي 

وني، ي قانبر نرخ سود و ميزان اعطاي تسهيلات مؤسسات مالي تأثيرگذار باشند. سپرده غير مستقيم به صورتجامعه، 

 غير مستقيمآيند. ساير ابزارهاي مي به شمار غير مستقيمتسهيلات تنزيل مجدد و عمليات بازار باز از جمله ابزارهاي 

هاي دولت، عمليات روي اوراق بهادار بانك هاي خاص در بانك مركزي، عمليات روي سپردهاند از: سپردهعبارت

به هاي بانك مركزي به استثناي پول منتشره، ها و بدهيي داراييليهمركزي و حتي مداخله در بازار ارز. در حقيقت، ك

 (.1331)مهدويان و بهرامي،  گردندي سياست پولي تلقي ميو بالقوه غير مستقيمابزار  عنوان

-ي بانكهاي پولي آن است كه ابزارهاي مستقيم، ترازنامهسياست غير مستقيمترين تفاوت ابزارهاي مستقيم و مهم

گذارند. علاوه بر اين، ي بانك مركزي اثر بر ترازنامه غير مستقيمدهند، در حالي كه، ابزارهاي تحت تأثير قرار مي ها را

كه، هاي پولي؛ در حاليباشند تا كنترلهاي انتخابي ميتر شبيه كنترلتوان ادعا كرد كه ابزارهاي مستقيم بيشمي

 مدت را مطابق با اهداف سياست پولي كنترل نمايند.ينگي در كوتاهتوانند نوسانات نقدمي غير مستقيمابزارهاي 

گذاري به دو گذارند، اهداف اين سياستي زماني بر متغيرهاي حقيقي اثر ميهاي پولي با وقفهكه سياست آن جااز 

ستند كه با رفاه . اهداف نهايي، اهدافي ه5و اهداف اوليه 6اند از: اهداف نهاييشود كه عبارتي كلي تقسيم ميطبقه

                                                           
1. Intrest Rate of Control 
2. Adverce Selection 
3. Bank-by-Bank Credit Ceiling 
4. Ultimate Monetary Objectives 
5. Primary Monetary Objectives 
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شوند. اما قطعاً، تمامي ها ميباشند و شامل: رشد، اشتغال، ثبات قيمتي و پايداري ترازپرداختاقتصادي مرتبط مي

مدت دارند، لذا اهداف هاي پولي ماهيتي كوتاهكه سياست آن جامدت قابل دسترس نيستند و از اهداف فوق در كوتاه

 گردد.راحي ميگذار پولي طاي براي سياستاوليه

ترين هدف آن، دسترسي كه هدف اوليه و مهماي مبني بر اينهاي پولي، توافق و اجماع گستردهدر رابطه با سياست

به باشد، صورت گرفته است؛ البته، اين بدان معني نيست كه بانك مركزي و حفظ ثبات پولي و در اصل ثبات قيمتي مي

هاي هماهنگ با ساير سياست به طورهاي پولي ؛ بلكه، سياستيستسهيم نمقام پولي در تحقق ساير اهداف  عنوان

 ي مطلوب حاصل آيد.بايست چنان اتخاذ شوند تا در نهايت نتيجهكلان اقتصادي مي

كوشد از گذار پولي ميمتغيرهاي سياستي يا ابزارهاي سياستي، پارامتر بعدي يك الگوي پولي است كه سياست

ها، اهداف سياستي را دنبال نمايد. ابزارهاي سياستي متغيرهايي هستند كه مستقيماً مند آناعدهطريق تغييرات منظم و ق

هاي بانك مركزي )عمليات بازار باز يا تغيير در شوند؛ نظير تغيير در تركيب داراييتوسط بانك مركزي كنترل مي

كند )نظير نرخ ها عملياتش را هدايت ميهاي بهره كه بانك مركزي توسط آنذخاير قانوني( يا تعديلاتي در نرخ

. بنابراين، مفهوم ديگري به غير مستقيمتنزيل(. اما ارتباط ميان اهداف نهايي و ابزارهاي سياستي هم پيچيده است و هم 

 بوده و نيز 3بينيو قابل پيش 2شود كه بايد سه ويژگي بارز داشته باشد يعني قابل كنترلمطرح مي 1نام متغيرهاي مياني

گذار پولي ايفا نمايند. متغيرهاي مياني اغلب تحت عنوان اهداف مياني شناخته را براي سياست 6روبتواند نقش پيش

ها نشأت گرفته از نقشي شوند، در حالي كه معمولاً نزديك به مفهوم ابزارهاي سياستي هستند. در واقع، ارتباط آنمي

 5نمايند.ي ايفا مييابي به اهداف نهايي سياست پولاست كه در دست

ي متغيرهاي مياني، سومين ويژگي الگوي حركت از تغييرات در ابزارهاي پولي به سمت اهداف اوليه، به واسطه

ترين ويژگي يك الگوي سياست موسوم است و در عين حال، مهم 0«مكانيزم انتقال پولي»گذاري است كه به سياست

پردازان پولي است. مكانيزم انتقال پولي يك تقال پولي مركز جدال نظريهرود؛ در واقع، مكانيزم انمي به شمارپولي 

                                                           
1. Intermediate Variable 
2. Controllability 
3. Predictability  
4. Leading Indicator 

كننده يا زيرا اين عبارت بيان ،تعبير مناسبي براي متغيرهاي مياني باشد« هدف»گويد: من معتقد نيستم كه لفظ در تفسير هدف مياني مي (1776) گويتيان. 5

كار برد كه متغيرهاي مياني داراي مشخصات مشترک با اهداف توان اين دو را مترادف يكديگر بهي هدف است. تنها در صورتي ميي نظريهكنندهكسمنع

 .«گرددها در ابزارهاي سياستي ميبندي آنمنظور، مفهوم اخير از متغيرهاي مياني منجر به طبقهسياستي باشند. به همين
6. Mmonetary Transition Mechanism (MTM) 
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آورد اي است كه امكان برقراري اثرات انبساط يا انقباض پولي بر متغيرهاي هدف را فراهم ميمرحلهفرآيند چند

 ري اشاره كرد.توان به كانال نرخ ارز، نرخ بهره و كانال اعتباها ميترين اين كانال(. از مهم1331)علوي، 

 ـ ديدگاه مکاتب اقتصادی در مورد اثرگذاری سياست پولي 3ـ  2

ي نظر وجود ندارد. تا قبل از دههبين مكاتب اقتصادي در خصوص نقش سياست پولي در تثبيت اقتصادي اتفاق

ر است. در مدت بر فعاليت واقعي اقتصاد تأثيرگذا، اين باور عمومي وجود داشت كه سياست پولي در كوتاه1711

انتظار داشتند امكان كنترل توليد و اشتغال  IS - LMهاي ي ديدگاه كينزي، اقتصاددانان با استفاده از مدلدوران سلطه

، تورمي بالاتر از ده درصد و بيكاري بالاتر از 1701ي بدون تورم فراهم شود. اما آمارهاي اقتصادي آمريكا در دهه

از واقعيت  IS - LMهاي كارگيري مدلآمد كه چرا نتايج به به وجودبراين، اين سؤال داد. بنارا نشان مي 1751ي دهه

ي انتقادي و مشهور در يك مقاله 1توسط رابرت لوكاس 1711ي موجود انحراف بسيار دارند؟ پاسخ اين سؤال در دهه

ي توانند نتيجهاند نمير نگرفتهكاكه انتظارات عقلايي را به هاي مزبور به دليل آنبه اين صورت داده شد كه مدل

كارگيري انتظارات عقلايي در اقتصاد كلان، چالش قابل توجهي را در بيني نمايند. بهدرستي پيشسياست فعال را به

ي نرخ مثال، تركيب آن با فرضيه به طورآورد.  به وجودي تأثيرگذاري سياست پولي بر فعاليت واقعي اقتصاد زمينه

مدت تأثيري بر بيني شده حتي در كوتاهشود كه سياست پولي پيشگيري معروف مينجر به اين نتيجهم 2طبيعي بيكاري

 متغيرهاي واقعي اقتصاد ندارد.

كه بر طبق آن تنها سياست پولي  شودناميده مي 6انتظارات عقلايي كلان 3موضوع عدم اثربخشي سياست پولي،

و انتظارات عقلايي است. منظور از  5ي خنثاييارد و شامل دو گزارهگذبيني نشده روي فعاليت اقتصادي اثر ميپيش

بيني شده روي متغيرهاي حقيقي اثر ندارد و برخورداري از انتظارات عقلايي خنثايي اين است كه سياست پولي پيش

كنند. ستفاده ميهايشان ابينيي اطلاعات موجود و مرتبط در پيشكنندگان در بازار از همهمعناي آن است كه شركتبه

آن را وابسته به  1كند؛ كينزين جديدخنثايي پول را بر مبناي انتظارات عقلايي توجيه مي 0در حالي كه كلاسيك جديد

 داند.ي آني بازار ميتسويه

                                                           
1. Robert Lucas 
2. Natural Rate of  Unemployment Hypothesis 
3. Monetary Policy Ineffectiveness 
4. Macro Rational Expectations (MRE) 
5. Neutrality 
6. New Classic 
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كارگيري انتظارات هاي خرد اقتصادي و بههاي نظري اقتصاد كلان بر مبناي پايههاي جديد با بهبود شالودهكينزين

ساز باشد. در تواند ناشي از رفتار عوامل اقتصادي بهينهناپذيري دستمزد و قيمت، ميدهند كه انعطافلايي نشان ميعق

بيني نشده، بيني شده و پيشي بازار ناممكن شده و در نتيجه، پول پيشها، تسويهي چسبندگي دستمزدها و قيمتنتيجه

 ت.اثر مثبت بر فعاليت واقعي اقتصادي خواهد داش

كه، هاي سياستي برآمده از نتايج آزمون است. در حالي، توصيهMREهاي از موارد اهميت آزمون تجربي گزاره

ها ها را دنبال كند؛ كينزينمطلق ثبات قيمت به طوراين است كه سياست پولي بايد  MREي تلويحي پذيرش نتيجه

 به صورتشد بلندمدت، استفاده از سياست پولي را هاي حقيقي حول مسير ركردن نوسانات فعاليت با هدف حداقل

 (.1333  كنند )صميمي و قنبرزاده نيار،توصيه مي انديشانهمصلحت

 2ی کنترل بهينهگذاری اقتصادی و نظريهـ سياست 4ـ  2

 3برگنهاي تين، نگرش قالب در اقتصاد نگرش سنتي، برگرفته شده از انديشه1701و  1751هاي در طول دهه

 ي اساسي دارد:هاي اقتصادي سه مرحله( بوده است. در اين نگرش، سياست1752)

صراحت مشخص كند )مثلاً كاهش تورم يا بيكاري(. بايست اهداف سياست اقتصادي را بهگذار مياولاً، سياست

براي حصول به اي از ابزارهاي )پولي و مالي( ثانياً، تابع رفاه اجتماعي از پيش مشخص شده را با توجه به مجموعه

گذار با توجه به ابزارهاي پولي و مالي در اختيار خود، از يك اهداف مشخص شده، حداكثر كند. در نهايت، سياست

 (.Snowdon & Vane, 2005; 250ي تعيين شده قرار گيرد )كند تا در سطح بهينهمدل اقتصادي استفاده 

ها اين تابع هدف گرفتند. آنمورد توافقي را در نظر مي گذاران تابع هدف اجتماعي ثابت ودر اين نگرش، سياست

يابي پويا در طول زمان، با فرض وضعيت فعلي و ارزيابي وضعيت پايان دوره، حداكثرسازي اجتماعي را به شكل بهينه

 و بدانند. هاي اعمالي خود را ببينند بندي و ميزان سياستتوانند زمانكردند كه ميگذاران تصور ميكردند. سياستمي

هاي مذكور موجب حداكثر شدن تابع هدف اجتماعي در طول زمان در نظر حال، سؤال اين است كه آيا سياست

 هاي اعمالي در مسير بهينه قرار دارند؟ جواب منفي است.شوند؟ آيا اقتصاد و سياستگرفته شده، مي

                                                                                                                                                                          
1. New Keynesian 
2. Optimal Control Theory 
3. Tinbergen 
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يابي و هاي بهينهدر ناسازگاري زماني و طرح ي اين ناسازگاري،ريشه( 1711)ي  كيدلند و پرسكات بر اساس مقاله

وجود طبيعت مسأله و تقابل نيست؛ بلكه عملكرد و تعامل  به دليلاين پارادوكس »ي كنترل نهفته است: نظريه

-ي كنترل در شرايط انتظارات عقلايي نميزيرا، نظريه. «شودكه موجب بروز اين مسأله ميكارگزاران اقتصادي است 

اند. دليل اين ريزي اقتصادي خود مورد استفاده قرار دادهمداران در برنامهملي را تدوين كند كه سياستتواند مسير ع

ي كنترل، گيري كارگزاران )عقلايي( اقتصادي نهفته است؛ زيرا، در نظريهي كنترل و تصميمنتيجه، در متن تكنيك نظريه

در حالي كه، در هر سيستم اقتصادي، كارگزاران اقتصادي  1مسير بهينه به وضعيت جاري و گذشته سيستم وابسته است؛

 به صورتاقتصادي خود  هاي اقتصادي و غيرها را در تصميمبه اقدامات سياسي اقتصادي آتي نيز توجه دارند و آن

را در كارگزاران تمام اطلاعات در دسترس و قابل استفاده  يشك همهرو، بيكنند. از اينمتغيرهاي انتظاري وارد مي

كه گذشته يا آينده باشد و در هر لحظه كه به اطلاعات كار خواهند برد، اعم از اينهاي خود بهريزيها و برنامهتصميم

 بندد.ها نقش ميجديدي دسترسي پيدا كنند، در رفتارهاي آن

هاي خود و برنامه بنابراين، تعريف ما از عقلانيت لحاظ كردن اطلاعات قابل استفاده و در دسترس در تصميمات و

ها بر اساس منطق توان دريافت كه كارگزاراني كه انتظارات آن، ميلذاتعديل رفتار بر اساس اين اطلاعات خواهد بود. 

ي كنترل )احتمالاً( عدول ها و نظريهيابيآمده از بهينه به دستي انتظارات عقلايي شكل گرفته باشد، از مسيرهاي بهينه

نگر باشد و يا تمام تصميمات كارگزاران اقتصادي و گيري انتظارات، گذشتهي شكلكه، نحوهنمگر اي ؛خواهند كرد

دهد مي به دستي كنترل نتايج مطلوب و عملي گذاران ثابت و بدون تغيير باشد كه در اين صورت، نظريهسياست

 (.1331، نصيري)

گزاران ثابت و رفتارهاي كارگزاران اقتصادي و سياستها نگر نيستند و سياست كه انتظارات لزوماً گذشته آن جااز 

ها در عمل دچار ناسازگاري زماني خواهد شد. البته اين موضوع با ريزيها و برنامهرسد سياستمي به نظرنيست، 

هاي دهد كه در برآوردهاي اقتصادسنجي كه از دادهارتباط نيست. انتقاد لوكاس نشان مي( بي1710انتقاد لوكاس )

ريزي براي برنامه توان از آننگر دارد و نمي ي گذشتهشود، ضرايب برآورد شده جنبهماري محقق شده استفاده ميآ

 هاي آتي اقتصادي استفاده كرد.براي سياست

                                                           
 .شودهاي پولي به شكل رياضي در پيوست ارائه ميدر خصوص سياستاين مسأله . 1
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ي كنترل بهينه تنها كنند كه نظريهي خود با مطرح كردن نقد لوكاس اشاره مي( در مقاله1711كيدلند و پرسكات )

 هرود كه در آن نتايج فعلي و حركت وضعيت سيستم صرفاً بمي به شمارريزي ي ابزاري مناسب براي برنامهدر شرايط

تصميمات سياستي حال و گذشته و نيز وضعيت فعلي بستگي داشته باشد؛ در حالي كه، اين وضعيت براي سيستم 

ه انتظارات عملكرد سياستي آينده اقتصادي پويا موضوعيت ندارد. تصميمات جاري عوامل اقتصادي، تا حدودي ب

ي ي سياستي آينده ثابت و بدون تغيير باشند، در آن صورت نظريهوابسته است. تنها اگر اين انتظارات در قبال برنامه

 كنترل بهينه مناسب خواهد بود.

 ـ تعريف ناسازگاری زماني 5ـ  2

مردان اند. زماني كه دولتخود ابراز نارضايتي داشتهمردان از گذشته تاكنون، غالباً شهروندان نسبت به رفتار دولت

حريص و مستبد باشند و يا زماني كه جامعه از مجموعه افرادي با اهداف متضاد تشكيل شده باشد، درک علت بروز 

ي جالب توجهي را مطرح كردند: ميلادي، كيدلند و پرسكات مسأله 1711ي ها آسان خواهد بود. در دههاين نارضايتي

هاي مشابهي دارند و دولتي كه كاملاً ها و انتخاباي متشكل از افرادي كه سلايق، فرصتي با وجود جامعهحت

شود. به نظر باشد، در برخي شرايط، نتايج بدي حاصل ميخيرخواه است و درصدد حداكثركردن مطلوبيت افراد مي

تلف افراد و يا بين بخش خصوصي و دولت هاي مخرسد اين موقعيت ناشي از تضاد منافع، حتي در بين گروهمي

 اند.هاي بهتري وجود دارند كه تقريباً قابل دسترسجايگزينمشخص،  به طورمعني آن است كه نيست و نتايج بد به

بايست در بيني پيرامون سياست آتي دولت ميكه، پيشباشد. اول آندو عامل براي ايجاد چنين شرايطي لازم مي

هاي بخش خصوصي كه از بايست انتخاباري بخش خصوصي اهميت داشته باشد. ثانياً، ميدهي تصميمات جشكل

ي مشخصي بينجامد. در حالتي كه اين دو ويژگي پذيرند، در محيط اقتصاد به نتيجهبيني شده تأثير ميهاي پيشسياست

هايي وصي در رابطه با سياستاي براي منحرف كردن بخش خصحاكم باشند، حتي يك دولت خيرخواه نيز نوعاً انگيزه

ها را تحت كنترل درآورده و اثرات شود، خواهد داشت تا بدين ترتيب بتواند تصميمات آنكه در آينده اجرا مي

 خارجي تصميمات بخش خصوصي را افزايش دهد.

تي كند كه سياسهاي خود را صورت داد، دولت انگيزه پيدا ميكه بخش خصوصي انتخابدر واقع، پس از آن

بيني كند و تواند آن را پيشاعلام شده را اجرا نمايد. هرچند، اگر بخش خصوصي عقلايي باشد مي آن چهمتفاوت از 

يابند كه فريب ي بهتر دست ميي كارگزاران به نتيجهشود. زماني همهدر نتيجه، برآيند حاصل به نتايج بد منجر مي
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ها و درستي انگيزهبايست بهدر حالت تعادل، بخش خصوصي مي شود:اما رفتار عقلايي مانع از آن مي ؛بخورند

 به صورت آن چهي ناسازگاري زماني توضيحي براي بيني كند؛ بنابراين، مسألهگذاران را پيشهاي سياستانتخاب

 (.Stokey, 2003كند )ارائه مي را شودمتناقض برآيند نامطلوب سياستي شناخته مي

بيني شده، از ي پيشي ناسازگاري زماني مربوط به شرايطي است كه سياست بهينهبنابراين، بايد گفت مسأله

عبارت ديگر، سياست مصوب، لزوماً در موعد پيوسته در زمان اجرا، متفاوت باشد. به به وقوعي عملي و سياست بهينه

شروع    است كه در زمان گذار مسئول انتخاب سياست تعيين نرخ مالياتيمقرر اجرا نشود. فرض كنيد كه يك سياست

منتظر بماند و نرخ     تواند تا نگر ظاهراً ميگذار آيندهيابد. سياستشده و براي چندين دوره در آينده ادامه مي

انتخاب كند )او در دنيايي توأم با   را در زمان     ماليات را در همان تاريخ انتخاب كند و يا اين كه نرخ ماليات 

هاي ماليات به اقتضاي وضعيت مواجه است كه متناسب با اوضاع و احوال جهان، يكي با برداري از نرخ عدم اطمينان

اي بيني نشدهي پيشنيايد و هيچ تكانه به وجودآوري كند(. اگر هيچ تغييري در ترجيحات يا فنها را انتخاب مياز نرخ

    در     رسند كه مهم نيست، نرخ ماليات براي زمان ياتفاق نيفتد، افراد به اين نتيجه م    و   بين زمان 

انتخاب شود؛ مقدار ماليات در هر دو حالت بايد يكسان باشد. اما حتي اگر هيچ چيز )حداقل در ظاهر( تغيير   يا در 

-گاري زماني پديد ميتر، ناسازعبارت دقيقها برابر نيستند، بهآيد و اين انتخابنكرده باشد، ناسازگاري زماني پديد مي

 آيد، اگر نابرابري زير را داشته باشيم: 

   2 ـ 1                                                                                                                         

اين پديده  آن چهطور كه اشاره شد شده، اما هماني جديدي مطرح نرسد كه مسألهمي به نظراگرچه در ديد اول 

كردن رفاه كساني كه فريب  سازد، اين است كه در بعضي موارد سياست ناسازگار زماني به قصد حداكثررا جالب مي

، ها دارد )درازنخير و صلاح آن به دليلي فريب مردم را گذار انگيزهبيان ساده، سياستشود. بهاند، انتخاب ميخورده

 (.153ـ  156؛ 1371

شود، به توانايي يا عدم توانايي دولت در اتخاذ ي ناسازگار زماني ميپيوستن مسأله به وقوعكليدي كه سبب  ينكته

به عدم « صلاحديد»ي تعهدات هستند، در حالي كه، كنندهبيان« قواعد»گردد؛ آور براي سياست آينده برميتعهدات الزام

هاي آتي دولت، ها پيرامون فعاليتبينيشوند كه پيششوند. تعهدات، زماني مهم تلقي ميمي حضور اين تعهدات تعبير

 هاي فعلي بخش خصوصي در اقتصاد را تحت تأثير قرار دهد.انتخاب
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-عبارت بهتر، اهداف وي با اهداف بخش خصوصي متفاوت باشد، انگيزهدر واقع اگر دولت خيرخواه نباشد و به

-آيد. در حالي كه با وجود اهداف متضاد، اين نتيجه تعجب به وجوداند براي فريب بخش خصوصي توهايي مشابه مي

 هرچند رسد دو طرف اهداف مشابهي دارند.مي به نظرنمايد اين است كه جالب توجه مي آن چهبرانگيز نخواهد بود. 

متقارن است و نه مشابه؛ در  هاي بخش خصوصيمندياست، به اين معني كه بهره غير واقعياين نمود تا حدي 

 (.Chari & et. al, 1989حقيقت، بخش خصوصي يك تيم نيست )

تفاوت ميان بهينه بودن در زمان گذشته و بهينه بودن در زمان آينده  به عنوانكلي، ناسازگاري زماني  به طور

ن تصميم است. هنگامي كه گيري و زمان اجراي آشود و ناشي از تغيير ترجيحات فرد بين زمان تصميمشناخته مي

هاي بعدي مردان در دورهكنند، دولتي اعلام شده توسط مقامات را باور ميكارگزاران اقتصادي عقلايي، سياست بهينه

دهد و مقامات پولي با استفاده از جاست كه ناسازگاري زماني رخ ميكنند و اينها انگيزه پيدا ميبراي فريب دادن آن

كنند بيكاري را به افزايش سطح رفاه اجتماعي با ايجاد تورمي غير منتظره سعي مي به منظورو  ي خودصلاحديدقدرت 

 تر از نرخ طبيعي و توليد را به سطحي بالاتر از توليد اشتغال كامل برسانند. كم

 ی مثالـ تبيين ناسازگاری زماني از طريق ارائه 6ـ  2

شود. به امتحانات پايان ترم مربوط مي ،توضيح داده شود. اين مثالتواند از طريق يك مثال ساده ماهيت مسأله مي

گيرد؛ در عين حال، تصحيح اوراق ها امتحان ميهمين دليل از آنهدف استاد درس خواندن دانشجويان است و به

ن به درس آيند نيست. فرض كنيد اعلام امتحان در پايان ترم، تنها راه براي اجبار دانشجوياامتحاني براي وي خوش

كند كه آيا امتحاني در كار هست يا خير. در طول ي صفر( استاد مشخص ميسال )دورهخواندن باشد. در ابتداي نيم

ي دو( استاد اين امكان را خوانند. در روز امتحان )دورهخوانند يا درس نميي يك( دانشجويان يا درس ميترم )دوره

 ها درس نخوانند.دهد دانشجويان درس بخوانند و امتحان بگيرد تا اين كه آنيدارد كه امتحان را لغو كند. وي ترجيح م

ي حل تعهد )بهينهي اول(، راهحل بهينه )بهينهتوان راهها را ميجا سه برآيند ممكن بارز وجود دارد كه آندر اين

ي شود، دانشجويان در دورهر اعلام ميي صفي اول، امتحان در دورهي سوم( ناميد. در بهينهدوم( و راه حل مقيد )بهينه

حل، در صورتي كه دانشجويان انتظارات عقلايي شود. اين راهي دوم لغو ميخوانند و امتحان در دورهيك درس مي

دانند كه وي دانند كه استادشان از تصحيح اوراق بيزار است؛ بنابراين، ميها ميداشته باشند، موجه )عملي( نيست؛ آن
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خوانند و استاد امتحان را دانشجويان درس نمي ،لغو خواهد كرد و اعلام امتحان باورپذير نيست. بنابراين امتحان را

 است. 1حل سازگاركند؛ اين راهبرگزار نمي

حل سازگار بهتر است. بر تري قرار دارد، اما نسبت به راهي پايينحل بهينه در مرتبهنسبت به راه 2حل تعهدراه

حل، تنها زماني گردد. اين راهخوانند و امتحان برگزار ميشود، دانشجويان درس ميتحان اعلام مياساس تعهد، ام

چنان در مورد لغو عبارتي، اگر وي همي دو برخوردار نباشد. بهكارآمد است كه استاد از حق لغو امتحان در دوره

نظر كردن از آزادي نسبت شود كه صرفشخص ميپذير نيست. در اين مثال محل تعهد امكانامتحان مختار باشد، راه

 دنبال دارد.به موقعيت حفظ آن، نتايج بهتري به

اگر در روز امتحان، دانشجويان مطالب را مطالعه كرده باشند، در صورت لغو امتحان توسط استاد، وضع همه بهتر 

-ها و نمره دادن راحت ميتصحيح برگه يابند و استاد نيز از دردسرشود؛ دانشجويان از اضطراب امتحان نجات ميمي

ها دروس مربوطه را مطالعه كنند، رفتار ي استاد توسط دانشجويان باور شود و آنشود. بنابراين، اگر اعلام اوليه

 اي است.ناسازگار زماني در لغو امتحان، رفتار بهينه

ي حداقلي، با رفتار ي. اين نتيجهحل چهارمي هم وجود دارد؛ نه امتحاني در كار باشد و نه درس خواندنراه

حل ممكن است ي استاد منطبق نيست؛ هيچ دليلي براي برگزاري امتحان براي وي وجود ندارد. اما اين راهحداكثركننده

 در صورتي كه راه حل تعهد از طرف دانشجويان باور نشود، ظاهر گردد.

 ,Schmid & Edenhoferشود )ظاهر مي ي استاد پنج جزء اصلي براي ناسازگاري زمانيدر مورد مسأله

2009:) 

خواهد دانشجويان درس بخوانند، اما امتحان براي وي حداقل دو هدف دارد؛ استاد مي 3كنندهـ كارگزار تنظيم 1

تواند از طريق شود كه تنها ميآيند نيست. در مورد سياست، عموماً دو هدف در قالب يك هدف نمايان ميخوش

-خواهد با استفاده از حداقل ابزارهاي تحريفكننده ميبه نتيجه برسد. بنابراين، تنظيم 6كنندهتحريف استفاده از ابزار

( نتيجه گرفت كه ناسازگاري زماني هنگامي 1731ترين اهداف دست يابد. بر اين اساس فيشر )ي ممكن، به بيشكننده

 اختيار ندارد.ي كنترلي در كنندهشود كه دولت ابزارهاي غير تحريفايجاد مي

                                                           
1. Consistent Solution 
2. Commitment Solution 
3. Regulating Agent 
4. Distortionary Instrument 
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خواهد دانشجويان درس بستگي دارد؛ استاد مي 1«كارگزار تنظيم شده»ـ اهداف به تصميمات كارگزار ديگر  2

 گيرند درس بخوانند يا خير.ها خودشان تصميم ميبخوانند، اما آن

ي يك درس ورهـ نوعي دوام و چسبندگي در متغيرهاي تصميم كارگزار تنظيم شده وجود دارد؛ دانشجويان در د 3

گذاري زماني خود را بازگردانند و جزء توانند سرمايهي دو لغو شده است، نميخوانند، اما زماني كه امتحان در دورهمي

 رود.مي به شمار 2هاي ريختههزينه

د از تواند تصميم خود را بعكننده، نوعي انعطاف وجود دارد؛ استاد ميـ در مورد اتخاذ تصميم كارگزار تنظيم 6

 گذاري زماني دانشجويان اصلاح كند.وقوع سرمايه

ي عقلايي بودن انتظارات بستگي دارد. شده، به تصميمات آتي كارگزار اول و درجهـ تصميمات كارگزار تنظيم 5

د اگر دانشجويان به سادگي اعلام امتحان توسط استاد را باور كنند، ناسازگاري زماني وجود دارد، اما اين مشكلي ايجا

ساز پذير است. در صورتي ناسازگاري زماني مسألهي اول امكانحل بهينهكند. در حقيقت، در مثال بالا حتي راهنمي

 شود كه دانشجويان از ترجيحات استاد در خصوص تصحيح اوراق امتحاني مطلع شوند.مي

ي زماني و حداقل دو دورهبندي، ناسازگاري زماني نيازمند موقعيتي با حداقل دو كارگزار، جمع به عنوان

چنين مهم است كه بدانيم سه ويژگي مسأله، شرايط باشد. همها ميتصميمات مبتني بر انتظارات و تعامل تصميمات آن

ي كنندهاطميناني، تغيير ترجيحات و تنظيملازم براي وجود ناسازگاري زماني نيستند؛ اگرچه اغلب معتقدند كه هست: نا

 خودخواه.

ي آينده ندارد چه اين نااطميناني از بعد تغييرات گونه نااطميناني دربارهي استاد، وي هيچمدل مسأله اولاً، در

نگري كامل داشته باشند. اگر توانند آيندهبيني. كارگزاران ميتكنولوژيك باشد چه از بعد اتفاقات غير قابل پيش

-ي رفتار استاد وجود نخواهد داشت؛ همه ميي نيز دربارهكارگزاران عقلايي باشند، در اين صورت هيچ گونه نااطمينان

 كند.دانند كه وي امتحان را لغو مي

تواند به رفتار ناسازگار پويا كند. البته تغيير تابع مطلوبيت در طول زمان ميثانياً، ترجيحات كارگزاران تغيير نمي

 ماند.ها ثابت باقي ميت در تمام دورهسازي نشده است و ترجيحاشود. اما اين مسأله در اينجا مدل 3منجر

                                                           
1. Regulated Agent 
2  . Sunk Cost 
3. Dynamically Inconsistent Behavior 
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در ارتباط با  كارگزاران لزوماً نبايد منافع واگرا داشته باشند )اگرچه در مثال بالا چنين است(. در هر حال،ثالثاً، 

 كند.ريز اجتماعي عمل كند كه دقيقاً ترجيحات جامعه را منعكس ميبهتر آن است كه دولت مانند يك برنامه قوانين

اي توانند بر تصميمات گذشتهتر، دليل اصلي ناسازگاري زماني آن است كه تصميمات جاري نميايح پايهدر سط

تواند بر تصميمات ي تصميمات آينده ميي كارگزاران ديگر اتخاذ شده اثر بگذارند، اما انتظارات دربارههبه وسيلكه 

سازي به تعويق افتاده ي شكست بهينهناسازگاري، نتيجه» (1731فعلي كارگزاران ديگر اثرگذار باشد. به تعبير فيشر )

ي زا براي مسألهتوانند اصلاح شوند، متغير نخواهند بود و به پارامتري برونكه تصميمات گذشته نمي آن جااز  .«است

-مي وقوعبه سازي فرعي بهينه»اند: ( اشاره كرده1711شوند. همچنان كه كيدلند و پرسكات )حداكثرسازي تبديل مي

شان از طريق ها اثري كه سياستگذاران آينده وجود ندارد كه آنپيوندد؛ زيرا، هيچ مكانيزمي براي اغواي سياست

 «.ران خواهد داشت را در نظر بگيرندمكانيزم انتظارات بر روي تصميمات جاري كارگزا

 صلاحديدـ قاعده در مقابل  7ـ  2

گذار تأكيد داشت؛ هاي سياست، بر تمايلات و صلاحيتصلاحديدل تر پيرامون قاعده در مقابادبيات قديمي

يابي به گذاران براي دستاستدلال در حمايت از قاعده، بر دانش غيركامل پيرامون اقتصاد و نيز تمايلات سياست

ذار گكه، يك سياستنفع تحريك شده است، مبتني بود. در حاليهاي ذياهداف نامناسبي كه احتمالاً توسط گروه

قرار دهد. بنابراين، حتي  مد نظر گيري پيرامون سياست بهينهتواند اطلاعات ناقص خود را در زمان تصميمهوشمند مي

گذار خيرخواه باشد، هيچ دفاع معلوم و مشخصي براي استفاده از يك قاعده با هدف محدود كردن آزادي اگر سياست

توان دليلي پذيري است كه نميمترادف انعطاف صلاحديدرسد مي به نظري نزديك وجود ندارد. عمل خود در آينده

 گذار خيرخواه باهوش ارائه كرد.براي اجتناب از آن توسط سياست

ها قاعده را صورتي ( تغيير كرد؛ آن1711، توسط كيدلند و پرسكات )صلاحديداين ديدگاه پيرامون قاعده در مقابل 

بايست فرد شود كه در آينده عملكردهايي را كه ميالاجرا تبديل ميرداد لازمدانستند. تعهد به يك قرااز قرارداد مي

توانند آن را مشاهده كنند. زا است كه همه ميكند و احتمالاً مشروط به برخي متغيرهاي بروناتخاذ كند، مشخص مي

، بهترين كمك را به اهداف او هايي را اجرا كند كه پس از ايندهد تنها فعاليت، فرد قول ميصلاحديددر مقابل، تحت 

خصوص از يك قاعده يا قراردادي است كه در آن هيچ يك از قيود امروز، يك حالت به صلاحديدنمايد. بنابراين، مي

 (.Barro, 1985عملكرد آتي فرد را محدود نخواهد كرد )
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 به طورنيست.  حديدصلاكامل بر مبناي  به طوري قراردادها در فضاي مبادلات تجاري خصوصي، حالت بهينه

هاي قبلي مطرح شده، بايست شرايطي را تدوين كرد كه قواعد و محدوديتگذاري عمومي، ميمشابه، براي سياست

هاي ( با مطرح كردن حوزه1711گذار خيرانديش باهوش قرار گيرد. كيدلند و پرسكات )حتي مورد قبول سياست

هستند. يك نمونه از  با اهميتها تعهدات بسيار اختند كه در آنگذاري عمومي به بررسي شرايطي پردمختلف سياست

ي كالا ي عرضهكند، اما در مقابل، محدودكنندهي توليد ايجاد ميآن، حق ثبت اختراع است كه براي مخترعان انگيزه

يمي را هاي قدگذاري كه نگران رفاه اجتماعي است، حق ثبت اختراعانديشي، سياستباشد. در شرايط مصلحتمي

دهد. اگرچه، اطلاع يافتن از بار و براي هميشه(؛ اما در عين حال، صدور حق ثبت جديد را ادامه ميكند )يكباطل مي

گيرند، اثر بدي بر اختراعات تر قرار ميي مخترعات قديميزودي در زمرهاين سياست توسط مخترعان بالقوه كه به

اي استاندارد بين انگيزه براي اختراع و محدوديت سياست شامل مبادلهجديد خواهد گذاشت؛ بنابراين، جزئيات اين 

 (.Barro, 1985عرضه خواهد بود )

 های پولي و انتخاب سياست بهينهـ ناسازگاری زماني سياست 8ـ  2

گيري از وقوع آيند و براي پيشمي به وجودهاي تورم بالا ي اصلي در اقتصاد پولي اين است كه چرا دورهمسأله

ي ناسازگاري زماني ( در بررسي پيرامون علت اين نتايج، مسأله1770) 1آيفينگر و دهان ها چه بايد كرد.مجدد آن

نحوي كه دانند، بهكنند و مسأله را ناشي از تغيير شرايط ميترين علت ذكر ميمهم به عنوانهاي پولي را سياست

 دهند.جرا، مقبوليت خود را از دست ميي اتخاذ شده در هنگام اصلاحديدتصميمات و راهكارهاي 

شد كه تا پيش از اين، مباحث سياست پولي بر اساس بده ـ بستان ميان اهداف تورمي و سطح بيكاري تعريف مي

دهد، اما تورم را ي پول، بيكاري را كاهش ميها بود: نرخ رشد بالاي عرضهبانك مركزي ناگزير از انتخاب ميان آن

دنبال دارد و در عين حال، با افزايش بيكاري همراه نرخ پايين رشد پول، نرخ پايين تورم را به افزايش خواهد داد و

همراه بيكاري گسترده در ـ كه تورم بالا به 1711ي خواهد بود. با اين وجود، رفتار غيرعادي تورم و بيكاري در دهه

ي كه اقتصاددانان كلان، ديدگاه خود را پيرامون نحوههمراه داشت ـ اين نياز را ايجاد كرد اغلب كشورهاي صنعتي را به

آمد  به دستترين نظرياتي كه از تجديدنظرها هاي پولي، تغيير دهند. شايد مهمواكنش اقتصاد در برابر سياست

بيان  يكديگرناميده شدند. اين دو فرضيه در كنار « انتظارات عقلايي»و « نرخ طبيعي»فرضياتي بودند كه در اصطلاح 

                                                           
1. Eijffinger & De Haan 


