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 کلیات تحقیق -فصل اول

 

  مقدمه -1-1

شود، اما کاس شرکت از دیدگاه قانونی یک شخصیت حقوقی مستقل و جداگانه محسوب می    

واند به عنوان مجموعه ای از قراردادها میان تمیمعتقدند که شرکت ) 1986(و واتز و زیمرمن ) 1937(

قرارداد میان مدیران و سهامداران شرکت است که به  مهمترین این قراردارها، .ودشمیطرفهای مختلف تلقی 

   .[15]گیرددنبال جدایی مالکیت از مدیریت و بر پایه تئوری نمایندگی شکل می

بخشی از اطلاعات فقط در انحصار مدیریت بوده و سهامداران و سایر افراد ذینفع، فقط به  از آنجاکه

اند، به منظور اطلاعات مالی منتشر شده توسط مدیریت شرکت دسترسی دارند، درنتیجه مدیران توانسته

شده  های مالی از جمله سود گزارشانعکاس مطلوب عملکرد شرکت، اقدام به دستکاری اطلاعات صورت

نه های متعددی نیز در این زمینمایند، پدیده ای که در ادبیات حسابداری مدیریت سود نام گرفته و پژوهش



٢ 

 .است شده انجام

کننده آن در شرایط قرارداد میان سهامداران و بنابراین، با توجه به اهمیت سود حسابداری و نقش تعیین   

وجود تضاد منافع میان سهامداران و مدیران و انتظارات نفع یرد که به دلیل گمیمدیریت، این فرض قوت 

  .[15]کنندشخصی، مدیران اقدام به مدیریت سود می

  :واند از طرق مختلف انجام پذیردتمیمدیریت سود 

 دستکاری اقلام تعهدی  -1

 های واقعیدستکاری فعالیت -2

- بررسی مدیریت سود در شرکت به ،این تحقیق در صدد است تا از طریق دستکاری اقلام تعهدی اختیاری

  .کنند، بپردازدهایی که اقدام به عرضه اولیه سهام به عموم می

  

  طرح مسأله -1-2

 شمار به حسابداری هایپژوهش در جذاب و برانگیزبحث موضوعات از یکی سود مدیریت امروزه    

 توجه سود رقم به گیریتصمیم مهم فاکتورهای از یکی عنوان به گذارانسرمایه کهدلیل این به .رودمی

 که استداده نشان هاشپژوه .دارد را خود خاص اهمیت رفتاری، از جنبه هاپژوهش این دارند، خاصی

 در بیشتر خاطر اطمینان با ذارانگهسرمای ترتیب،اینبه .آن دارد کیفیت از حکایت سود، پایدار و کم نوسان

شرکت به عبارتی دیگر [24].است ترباثبات سود آنها روند که کنندمی ذاریگهسرمای هاییشرکت سهام

. های قبل نبوده دارای ارزش سهام بالاتری هستندها دچار تغییرات زیادی در طول سالنآ هایی که سود
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که به سود هموار ارزش بیشتری  رو هستندهایی روبهنتیجه اینکه، در محیط تجاری امروز مدیران با سلیقه

کنند که هموارسازی باعث بالا رفتن ارزش سهام شرکت در بورس رو، آنها فکر میازاین .دهندتخصیص می

  .ودشمیگذاران بالقوه برای آنها و جذب سرمایه

 از هانآ مدیران گیرند،می قرار فزاینده فشار تحت اقتصادی نامطلوب وضعیت در هاشرکت کههنگامی

 بدین و بخشند بهبود را )سود یعنی( مالی هایصورت آخر سطر که نمایندمی درخواست واحد حسابداری

 رسدنمی نظر به اش،پذیریانعطاف تمامی وجود با حسابداری. دهند تغییر را آن اطلاعاتیمحتوای  وسیله

 گیریتصمیم نیاز مورد هایداده. باشد شرایط قبیل این در مدیریت برای های مفیدداده آوردنفراهم به قادر

 که جاییازآن( ذارانگهسرمای نظیر آن، از کنندگاناستفاده متنوع طیف زیرا باشد،می پیچیده بسیار ایمقوله

 از اطلاع به نیاز( مدیران ،)دارند آن در گذاریسرمایه از قبل شرکت ثبات و میزان سودآوری دانستن به نیاز

 بازپرداخت در شرکت توانایی از اطلاع به نیاز( مالی کنندگانتأمین و ها، بانک)دارند شرکت مالی وضعیت

 [24].دارد نیاز گوناگونی اطلاعات به )وام

 قرار استفاده مورد هاشرکت مطلوب وضعیت رسانیاطلاع آرایش برای اوقات گاهی که ییهاشرو از یکی

 در غالباً که سود تعیین فرآیند در مدیریت عمومی مداخله به سود مدیریت .باشدمی سود گیرد، مدیریتمی

 توسط مدیریت که است روشی سود مدیریت. گرددمی اطلاق باشد،می مدیریت اهداف دلخواه راستای

بیشتر سرمایه اطمینان کسب برای سود نمودن هموار مثال، عنوان به .رودمی کار به هاهداد دستکاری جهت

 است ممکن اقدامات قبیل این .شودمی محسوب هاهداد دستکاری از اینمونه سود، پایداری از گذاران

 مختلفی یهاهرا .دهد قرار تأثیر تحت ایملاحظه قابل میزان به را مالی یهاتصور در ی موجودهاهداد

 از هانزما بیشتر در .کرد استفاده سود مدیریت جهت در دفتری یهاتثب از توانآن می طی که دارد وجود

- می استفاده مالی یهاهسوءاستفاد بر گذاشتن سرپوش منظور به دفترهای حسابداری در نامشروع هایثبت
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 در شرکت مدیریت. شودمی استفاده سود مدیریت برای عنوان ابزاری به هاثبت از مواقع سایر در شود،

 مقابل در شرکت منافع از نگهداری کار، از این هدف که داندمی آشکارا سود، مدیریت اعمال هنگام

 مدیران به یافته اختصاص کسب پاداش منظور به سود مدیریت دیگر موارد در حتی .باشدمی سود صاحبان

 .[24]است سود صاحبان برابر در شرکت از بیشتر چه هر نگهداری علت به

 آن تا سود، غیرعادی نوسانات کاستن برای تجاری واحد مدیریت تلاش از سود عبارتست هموارسازی

  .[28]باشند داده اجازه مدیریت و حسابداری منطقی و مستدل اصول اندازه که

 .دموثر واقع گرد مالی هایصورت از کنندگاناستفاده رفتار در واندتمی بالقوه بطور سود پدیده هموارسازی

 را برخوردارند ثابت سودآوری روند یک از که هاییشرکت در ذاریگهسرمای ذارانگهسرمای از بسیاری

 نسبت کنند،می گزارش نوسانپر سوددهی هایی کهشرکت معتقدند ذارانگهسرمای همچنین .ددهنترجیح می

  .[48] هستند بیشتری ریسک دارای کنند،می گزارش هموار سوددهی که هاییشرکت به

 مورد مالی و ادبیات حسابداری در ایگسترده طور به اخیر یهاهده در سود هموارسازی پدیده اگرچه

 شناخته چندان آتی نقدی و جریانات سودها بینیپیش در آن اطلاعاتی ثیرأت اما قرارگرفته است، بررسی

 اختیار از مدیران اگر سویی از .بپردازد منافع هموارسازی سود به که است آن بر تحقیق این .تنیس شده

 سودهای بینیپیش لحاظ از سود هموارسازی کنند، استفاده آتی از سودهای خود ارزیابی انتقال برای خود

- می هموارسازی سود به اقدام که هاییشرکت سود حالت این در دیگر عبارت به .دبو آتی مفیدترخواهد

 مدیران اگر سوی، از دیگر و است بیشتری بینیپیش قابلیت دارای گذشته سودهای از استفاده با نمایند،

 غیرواقعی صورتی به را شرکت باشند، سودهای شرکت آتی وضعیت از اطلاعات گونهاین دارای آنکهبی



 

٥ 
 

 واحدهای در مشکلات بروز که چرا ،کندمی را دردسرساز درآمدها سود هموارسازی آنگاه کنند، گزارش

 .[48]باشد خطرناک واندتمی نزدیک ایآینده در ضعیف عملکرد دارای

- هکه مدیران، سرمای روندهای اقتصادی به شمار میگیریی مالی، منابع مهم اطلاعاتی برای تصمیمهاشگزار

. نندکمیاستفاده  هانکنندگان جهت رفع نیازهای اطلاعاتی خود از آذاران، اعتباردهندگان و سایر استفادهگ

- هیرد، بین مدیران و سرمایگمیکنندگان قرار نجایی که اطلاعات به صورت یکسان در اختیار استفادهآناز

وضعیتی است که مدیران در مقایسه با  ،عدم تقارن اطلاعات. ودشمیذاران عدم تقارن اطلاعات ایجاد گ

-مینشده بیشتری در مورد عملیات و جوانب مختلف شرکت در آینده ذاران، دارای اطلاعات افشاءگهسرمای

  .[1] باشندود که مدیران انگیزه و فرصت مدیریت سود را داشتهشمیهمین امر سبب . اشندب

ذاران به دلیل عدم توجه به ماهیت موقّتی افزایش سود به واسطه  اقلام تعهدی گهاز سرمای IPOی هاتشرک

با توجه به این موضوع که . نندکمینند و سهام را به قیمت بیش از ارزش واقعی معامله کمیسوء استفاده 

کرد ی با عملهاتی بعد برگردانند، احتمال کاهش سود شرکهاهمدیران مجبورند اقلام تعهدی را در دور

- ی با عملکرد ضعیف که به مدیریت سود میهاتزیرا برای شرک. یابدی بعد افزایش میهاهضعیف در دور

بنابراین، . سازی تأثیر اقلام تعهدی برگردانده شده کافی نباشدهای نقدی جهت مخفیپردازند، احتمالاً جریان

ذاران خارجی در برداشت گهه سرمایرود که کشف مدیریت سود در زمان عرضه اولیه سبب شود کانتظار می

که به مدیریت سود بر مبنای  هاتکیفیت آتی سود بازنگری کنند و ارزیابی خود را از این گونه شرک خود از

  .[1]پردازند، تعدیل کننداقلام تعهدی می
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 و خصوص دراین حسابداری یهاشپژوه نمودن ترغنی به نیاز احساس راستای در حاضر، پژوهش

مدیران در  آیا که است موضوع این مورد در سود، صاحبان و ذارانگهسرمای به بخشیدن آگاهیهمچنین 

  نند؟کمی اجرا را سود مدیریت در بورس زمان عرضه اولیه

  

 اهداف پژوهش-3-1

بار  اولین که برای هاییبه بررسی مدیریت سود شرکت که است این بر سعی حاضر تحقیق در    

 قرار ارزیابی مورد علمی تئوریهای به توجه با ،رددگمی عمومی عرضه بهادار اوراق بورس در سهامشان

  .گیرد

 و ترمربوط تصمیمات گرفت نظر در آن برای معیارهایی و سنجید را سود میزان مدیریت بتوان چنانچه

 تربهینه تخصیص و ترفعال بازار و ترشفاف اطلاعات ردشگهب نهایت در که شد خواهد تر اخذمناسب

 .خواهد انجامید سرمایه

- تبه قیم نسبت عمومی اطمینان سطح بردن بالا :از عبارتند است تحقیق این نظر مورد که دیگری اهداف

 واندتمیهمچنین  تحقیق این نتایج .اقتصادی منابع بهینه تخصیص بهادار، اوراق بورس در سهام واقعی یها

 برای اولین که هاییشرکت سود بینیپیش دقت میزان سنجش جهت معیاری و کاربردی ابزاری عنوان به

 بالاخره نتایج. دگیر قرار استفاده مورد ،رددگمی عمومی عرضه بهادار اوراق بورس طریق از سهامشان مرتبه

  .باشد بعدی تحقیقات برای شاییگهواند راتمی تحقیق این
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 اهمیت موضوع -1-4

دهی، نوعی بین مدیران و مالکان در ارتباط با گزارشمارابطه فیدانیم، در بررسی همانطور که می    

قصور در ارائه کافی و شفاف اطلاعات، به منظور ارائه تصویری بهتر از شرکت توسط مدیران دیده شده که 

ی برون هاشزیرا بهترین راه در ارزیابی مدیران استفاده از گزار. اشدبمیمابین این ناشی از تضاد منافع فی

  .اشدبمیسازمانی 

واند مبنایی تمیاشد که علاوه بر آن بمیها به منظور ارزیابی عملکرد مدیران، سود یکی از بهترین شاخص

ذاری، اعتباردهی و در سطح کلان معیاری از عملکرد بخش اقتصادی جامعه گهمناسب برای تصمیمات سرمای

واند موجب تمیذارد و در نهایت گمیادی های خرد و کلان دولت تأثیر زیگذاریاست که بر سیاست

های سودآور و با ارزش افزوده بالا گردد و یا این منابع ذاریگههدایت منابع محدود اقتصادی به سرمای

  .باارزش را ضایع کند

این انگیزه  .این در شرایطی است که مدیران، موظف به انتشار اطلاعات مالی و حسابداری به عموم هستند

های پذیر و یا سایر روشکه سود گزارش شده حسابداری را با استفاده از قوانین و استانداردهای انعطاف

  . اشندبمیمدیریت سود، در قالب مدیریت سالم یا غیرسالم تغییر دهند، دارا 

 

 قلمرو تحقیق -1-5

 اولیه سهام در بورس اوراق بهاداردر زمان عرضه در این پژوهش به بررسی مدیریت سود : قلمرو موضوعی

  .پردازیم می

  .اشدبمیی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاتشرک: قلمرو مکانی
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  .باشدمی 1389الی  1380 قلمرو زمانی این تحقیق از سال: قلمرو زمانی

  

 هاي تحقیقفرضیه -1-6

 افزایش سبب  IPOبعد از سال از بیشتر IPO  از قبل سال اختیاری در جاری تعهدی اقلام -1

 .وندشمی سود مدیریت

 سود مدیریت افزایش سبب  IPOبعد از سال از بیشترIPO  سال  اختیاری در جاری تعهدی اقلام -2

 .وندشمی

 

 روش تحقیق -1-7

- ای جمعدر این پژوهش، در مرحله نخست، مبانی نظری مربوطه به کمک روش مطالعه کتابخانه    

ردد و گمیبندی ادامه کارهای تجربی انجام گرفته در داخل و خارج از کشور دستهشده و در آوری

ود که جامعه آماری این تحقیق شمیالبته یادآوری  .ودشمیی مربوطه پرداخته هاهآوری دادسپس به جمع

اند داشتهذاری پذیرفته شده در بورس که در تمام دوره این تحقیق فعالیت گهشامل کلیه شرکتهای سرمای

های شود تا تمام شرکتها تلاش میو جامعه نمونه نیز با توجه به اندک بودن تعداد شرکت اشدبمی

یری صورت نپذیرفته و نمونه تنها یک گهواجد شرایط جامعه آماری پوشش داده شوند و در واقع نمون

افزارهای با استفاده از نرم آوری شدهدر مرحله بعد بر اساس اطلاعات جمع. گرددنمونه زمانی تلقی می

EXCEL و SPSS  به بررسی و آزمون فرضیات تدوین شده تحقیق خواهیم پرداخت و در مرحله آخر

  .بندی و تهیه گزارش نهایی تحقیق و پیشنهاداتی برای تحقیقات آتی پرداخته خواهد شدنیز به جمع
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   جامعه موردنظر تحقیق -1-8

 .اشدبمیی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاتجامعه آماری شرک    

 

 نمونه آماري - 1-9

  :یی خواهد بود که مجموعه شرایط زیر را داشته باشندهاتشامل شرک ولیهنمونه  ا    

  .در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند 1389تا  1380بین سالهای  -1

  .اسفند باشد 29 هانپایان سال مالی آ -2

 .دوره مورد بررسی توقف عملیات یا تغییر در دوره مالی نداشته باشنددر  -3

 .از بورس اوراق بهادار تهران حذف نشده باشند -4

- و لیزینگ ی هلدینگ،هاتری مالی، شرکگهذاری، واسطگهی سرمایهاتشرک(جزو مؤسسات مالی  -5

  .پردازندنباشند، زیرا کمتر از طریق اقلام تعهدی به مدیریت سود می) ها

  

 هاي کلیدي تحقیقواژه -1-10

نظر بیان میزان تغییرات در حقوق صاحبان سهام طی دوره، به عنوان سود در دوره مورد :سود    

  .رددگمی
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ي حسابداري براي دستیابی به برخی اهداف خاص هاتاختیار شرکت در انتخاب سیاس :مدیریت سود

  .مدیر

  .اقلام تعهدي هستند که در ارتباط با تصمیمات مدیریت شرکت قابل تغییر هستند :اقلام تعهدي اختیاري

اقلام تعهدي هستند که در محیط عملیاتی یک شرکت خاص وجود دارند و  :اقلام تعهدي غیر اختیاري

  .را تغییر دهد هانواند آتمین مدیریت معمولأ

IPO : باشد در بورس اوراق بهادار میعرضه اولیه به عموم که در این پژوهش اولین عرضه.  

شود که در  سالی که سهام شرکت براي اولین بار در بورس خرید و فروش می: دوره مالی عرضه اولیه

  .اشدبمیاین تحقیق سال صفر 

  

 ساختار تحقیق -1-11

در فصل اول این تحقیق ضمن معرفی موضوع تحقیق، اهمیت آن، اهداف تحقیق و روش تحقیق مورد 

اي از تحقیقات انجام شده قبلی در فصل دوم ابتدا پیشینه تئوریک و سپس خلاصه. یردگمیاشاره قرار 

ابسته، مراحل ، متغیرهاي مستقل و وهاهعلاوه بر معرفی فرضی. ودشمیدر ارتباط با موضوع تحقیق بیان 

در فصل چهارم، نتایج . ودشمیانجام پژوهش و نیز نحوه آزمون فرضیات در فصل سوم توضیح داده 

یري نهایی گهدر فصل پنجم نتیج أحاصل از آزمون فرضیات مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و نهایت

  .   ودشمیانجام شده و پیشنهادهایی نیز براي تحقیقات آتی ارائه 
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 ادبیات و پیشینه تحقیق - فصل دوم

 

 مقدمه -2-1

 براي و سودمند مفید اطلاعات ارائه است،شده تعریف حسابداري براي که کارکردهایی از یکی    

 بین از. اشدبمی ذاريگهسرمای تصمیمات آگاهانه به کمک و بهادار اوراق ارزش تعیین جهت گذارانسرمایه

 و سودآوري توان ارزیابی درباره اطلاعاتی منبع عنوان مهمترین به حسابداري سود حسابداري، اطلاعات

 به نقد وجوه نقش و حسابداري سود اهمیت گرفتن نظر در با .ودشمیمحسوب  آتی نقدي ايه¬نجریا

 قبیل از مالی تصمیمات از بسیاري در آن از استفاده و اقتصادي واحد هر حیاتی و منابع مهم از یکی عنوان

 سود .شده است تفکیک تعهدي و نقدي جزء دو به حسابداري سود بهادار، اوراق ارزشیابی هايمدل

 نقدي جریانات و حسابداريسود  بین رواین از و ودشمی یريگهانداز تعهدي مبناي اساس بر حسابداري

 : آیدمی تفاوت بوجود ،نقد وجوه جریان صورت در شده گزارش عملیاتی
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 حسابداري سود = نقدي جزء + تعهدي جزء

  حسابداري سود = عملیاتی نقدي جریانات + تعهدي اقلام

 مبناي .شده است تعریف عملیاتی نقدي جریانات و حسابداري سود بین تفاوت عنوان به تعهدي اقلام

 داراي متعدد مزایاي از منديبهره رغم علی امروزي، حسابداري نهایی الگوي از بخشی عنوان به تعهدي

بخصوص  – ارقام و اعداد نبودن عینی مبناي تعهدي، بر وارد ایراد مهمترین .اشدبمی نیز مهمی مشکلات

 برآورد، و تخصیص ،قضاوت مثل عواملی وجود بدلیل واقع در . است نقدي مبناي با مقایسه در سود رقم

 یکی أتقریب تعهدي، اقلام درک خصوصیات. آیدمی شمار به تعهدي مبناي جزء جدانشدنی نبودن عینی – 

 اطلاعاتی فراهم کردن مالی، حسابداري اولیه هدف .است مالی حسابداري تحقیقات اهداف از مهمترین

 به دستیابی شده روش پذیرفته تا بوجود آمده تعهدي، حسابداري و باشد مفید ذارانگهسرمای براي که است

  . هدف باشد این

  

 اهمیت سود در تئوري حسابداري -2-2

کنندگان مختلف، اعم از محصول نهایی فرآیند حسابداري مالی، ارائه اطلاعات مالی به استفاده    

آن گروه از . گزارشگري مالی استکنندگان خارج از واحد تجاري، در فالب داخلی و استفادهکنندگان استفاده

کنندگان خارج از واحد تجاري تهیه و نیازهاي اطلاعاتی استفاده هاي حسابداري که با هدف تأمینگزارش

هاي مالی، بخش اصلی فرایند گزارشگري صورت. گیردزارشگري مالی قرار میگ هشود، در حیطارائه می

ي مختلف، اهدافی براي این گزارشگري، در نظر گرفته شده در مبانی نظري کشورها. دهدمالی را تشکیل می

  .[18]کندهاي مالی را چنین بیان میمفاهیم نظري گزارشگري مالی ایران، هدف صورت. است


