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 فروتنی؛ و خضوع عالمی با

 به  تقدیم

 بوده هست کوهی استوار و حامی من در طول زندگیکه  پدرم

 

ه نازنينی کو  به من آموخترا سنگ صبوری که الفبای زندگی  ؛ مادرم

دریای بی کران فداکاری ؛  درس ایثار و فداکاری است، سراسر زندگی اش

  و عشق که وجودم برایش همه رنج بود و وجودش برایم همه مهر

 

قلبم  ؛در کنار هم آموختيم و به اميد هم به آینده چشم می دوزیمکه  برادرم

 .منتهای آرزویم اشو خوشبختی اوستلبریز از عشق به 
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 تقدیر و تشکر

 .شکر شایان نثار ایزد منان که توفیق را رفیق راهم ساخت تا این پایان نامه را به پایان برسانم

 در را خود گرانبهاي وقت که پورخدامی دکتر آقاي جنابارجمند  استاد زحمات از که دارد جا

 هايیراهنمای همچنین .نمایم سپاسگزاري صمیمانه قراردادند، بنده اختیار در پژوهش این راهنمایی

 ارکه زحمت مشاوره این پژوهش را برعهده داشتند مقدم  بهار دکتر آقاي جنابگرانقدر  استاد

 .دارم سربلنديو  سلامتی آرزوي ایشان براي و نکرده فراموش هرگز

 هک صادقی دکتر آقايجناب  و  حیدري پور دکتر آقاي جناب محترم اساتید زحمات ازهمچنین 

 آموختم، ایشان از زیادي درسهاي تحصیل دوران در و داشتند عهده به را پژوهش این داوري

 .سپاسگزارم
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 چکیده

مالیات به عنوان یکی از منابع اصلی درآمدي دولت هاست. ازطرفی پرداخت مالیات یک هزینه 

ها افزایش ارزش شرکت هدف اصلی مدیران شرکت گردد.باعث کاهش سود شرکت میبوده و  

کاهش  ها برايتواند منجر به افزایش ارزش شرکت گردد. بنابراین شرکتاست. افزایش سود می

 هايپرداخت مالیاتی، اجتنابنمایند. هزینه و افزایش سود اقدام به اجتناب از پرداخت مالیات می

 وجود شناسایی پژوهش این اصلی هدف .دهدمی کاهش را مالیاتی مقامات به گرفته صورت

 اوراق بورس در شده هاي پذیرفتهشرکت در بدهی میزان و مالیات پرداخت از اجتناب بین ارتباط

 ذارد؟ گنسبت اعضاي غیرموظف هیات مدیره تاثیري بر این رابطه می آیا اینکه است. و تهران بهادار

از  پژوهش هايفرضیه آزمون است. براي 1132 -1131هاي پژوهش شامل سالي زمانی بازه

 است.  شده پانل، استفاده هايداده ( با استفاده از GLS) یافته مربعات تعمیم حداقل مدل رگرسیون

 میزان و مالیات پرداخت از اجتناب دهد، یک رابطۀ منفی بینمی نشان تحقیق از حاصل نتایج

 مالیات پرداخت از منابع حاصله از اجتناب که دهدمی نشان منفی رابطۀ ایندارد.  وجود بدهی

است که نسبت  از این حاکی این، نتایج بر بدهی، باشد. علاوه از استفاده جانشین عنوان به تواندمی

 اجتناب بین ارتباط اعضاي غیرموظف هیات مدیره با بدهی شرکت ارتباطی نداشته و این نسبت بر

ي عملکرد تواند نشان دهندهمعناداري ندارد. این نتیجه می تاثیر بدهی میزان و مالیات پرداخت از

 ضعیف اعضاي غیرموظف هیات مدیره به عنوان یکی از ابزارهاي حاکمیت شرکتی، باشد.

 اجتناب از پرداخت مالیات،سیاست بدهی،اعضا غیرموظف،حاکمیت شرکتی: واژگان کلیدی
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 مقدمه -3-3

 کنند تقسیم سهام صاحبان حقوق و بدهی بین چگونه را خود مالی تأمین منابع هاشرکت اینکه

طول  در را زیادي مطالعات موضوع دهند، ترتیب چگونه را خود سرمایه ساختار دیگر، بیان به یا و

 نمودن حداکثر مالی مدیریت مهم اهداف از یکی. است داده اختصاص خود به گذشته سالهاي

 براي مالی منابع تامین هايراه یافتن مالی مدیران هدف منظور، این. به است سهامداران ثروت

 بر تأثیرگذار عوامل و مالی تأمین هايروش اولویت شناسایی بنابراین، .است هدف این به رسیدن

 زیادي اهمیت از سهامداران ثروت رسانیدن حداکثر به راستاي در مناسب هايروش انتخاب و آنها

 .استبرخوردار 

 سرمایه سهام یا و بدهی طریق از تأمین مالی بین زیادي، انتخاب تئوریکی کارهاي و هافعالیت

کنند، می منفعت انتخاب و هزینه اصل به با توجه را بدهی نسبت مطلوب حد که هایی شرکت توسط

 به عنوان سود از بهره هزینه کسر از ناشی مالیاتی صرفه جویی سنتی است. به طور کرده توصیف

، 1است)کراس و لیتزنبرگر شده وارائه سازيمدل ارگیرياعتبطریق  از مالی تأمین مزیت اولین

و  کردن عمل کفایت با و مؤثر بهشرکت مدیریت  شدن متعهد شامل بدهی دیگر  مزایاي(. 1371

، 2جنسناست) شرکت بر نظارت و مراقبت به اعتباردهندگان کردن مشغول و کردن سرگرم همچنین

1376 .) 

 و (،1376، 1بدهی)اسکات نماینده مالی، وضعف فشار دهنده نشان بدهی هزینه نیز طرفی از

سرمایه  مختلف گروه هاي بین یادهندگان،  اعتبار و سرمایه گذاران و مدیران بین نمایندگیتضاد 

 نرخ و مالیاتی جویی صرفه علت به بدهی طریق از مالی است. به عبارتی هرچند که تامین گذاران

 مالی تامین براي تري مطلوب حل راه، سهامداران انتظار مورد با بازده مقایسه در آن تر پایین

 دارد، اهمیت اعتبار و وام اعطاي خصوص در اعتباردهندگان آنچه براي شود، اما می محسوب

 .باشدمی گیرنده وام توسط پرداختی اعتبارات وام و بهره و اصل پرداخت توان

 حفظ براي اعتباردهندگان مدیران، و اعتباردهندگان بین نمایندگی علت تضادهاي در واقع به

 و شروط و کرده منعقد قرارداد گیرندگان وام با اعتبار، و وام اعطاي هنگام منافع خود و ثروت

 براي را هاییهزینه شروط، این از تخطی که گنجانندمی قرارداد در هایی را محدودیت

                                                           
1Kraus & Litzenberger  

2 Jensen 

3 ScottJ 
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 ساختار وجود توان گفت کهدر نهایت می (.2112، 1اسکینر و پی دارد)دیچو در اعتبارگیرندگان

 آن هايهزینه و هابدهی از حاصل مالیاتی مزایاي توازن میان نوعی وجود بیانگر بهینه، يسرمایه

 است.

 اصول مقابل در خاص ییها فعالیت با مالیاتی رفتار در ویژه امتیاز وجود مانند دلایلی وجود

و یا وجود نرخ جداگانه براي برخی از  مالیاتی مقررات و قوانین در هاییکاستی، مالیات وضع کلی

درآمدهاي شرکت مانند درآمد حاصل از صادرات کالاهاي صنعتی و محصولات کشاورزي که 

 جهت قانونی راهکارهاي از استفاده فرصت مؤدیان براي است ممکن، معاف از مالیات هستند

 انواع است ممکن مؤدي اینصورت درورد. آ فراهم را آنان مالیاتی تعهد انجام عدم یا و کاهش

 در اجرا به شرکت بر شده تحمیل هزینه مالیات کاهش جهت را مالیاتی هاي برنامه از گوناگونی

 .نماید مالیاتپرداخت  از اجتناب به اقدام قانونی هايراه طریق ازآورد و 

تحقیقات صورت گرفته در برخی کشورها حاکی از آن است که بین صرفه جویی حاصل از 

پرداخت مالیات و سیاست بدهی شرکت رابطه وجود دارد و نسبت اعضاي غیرموظف هیات عدم 

 تواند بر این رابطه تاثیر داشته باشد.مدیره می

جه به موارد ذکر شده، پژوهش حاضر به دنبال بررسی و تبیین ارتباط بین اجتناب از پرداخت وبا ت

ر بباشد و هچنین تاثیر نسبت اعضاي غیرموظف هیات مدیره مالیات و سیاست بدهی شرکت می

 دهد.رابطه ذکر شده را مورد بررسی قرار می

 تشریح و بیان موضوع -3-2

در این پژوهش ارتباط بین اجتناب مالیاتی و سیاست بدهی شرکت و همچنین تاثیر نسبت اعضاي 

در بورس اوراق بهادار تهران  ، در شرکت هاي پذیرفته شدهغیرموظف هیات مدیره بر این رابطه

 گیرد.مورد بررسی قرار می

حقیقات توجه ت، یا ساختار سرمایه شرکت راتعیین می کند سوال از آنچه که سیاست هاي بدهی

( نشان 1353)2 مودیلیانی و میلر کرده است. براي مثال متوجه خودقابل توجهی را در طول سال ها 

ماکسیم ارزش شرکت، بین بدهی و تامین  ،1بدون حساسیتدهند که در یک بازار سرمایه ي می

 قرار آن ي سرمایه ساختار تاثیر تحت شرکت یا به عبارتی ارزشمالی شرکت بی تفاوت است 

                                                           
1 Dichev & Skinner 

2 Modigliani & Miller 

3 frictionless capital market 
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( اشاره می کند که سیاست هاي بدهی شرکت توسط هزینه ها و منافع تامین 1341) 1مایرزاما . ندارد

قرض گرفتن، هزینه هاي ورشکستگی یا بحران هاي مالی  مالی از طریق بدهی شامل: مزایاي مالیاتی

 شوند.تعیین می و هزینه ي بدهی،

نیز یرد، گاین نظر که تصمیمات ساختار سرمایه توسط هزینه هاي نمایندگی تحت تاثیر قرار می

از این رو مالیات ها و هزینه هاي  کسب کرده است. زیادي در بین ادبیات مالی شرکت ها اعتبار

دگی به عنوان فاکتورهاي مهم در تصمیمات ساختار سرمایه ي شرکت در نظرگرفته می شوند، نماین

اجتناب از پرداخت مالیات شرکتها و مکانیسم هاي حاکمیت شرکتی به احتمال زیاد از ، درنتیجه

 سیاست هاي بدهی شرکت متاثرشده اند.

 رهاي مالیاتی غیر بدهی از قبیلنظریه اي دادند مبنی بر اینکه سپ (1331)2لو و ماسولیسجدي آن

ره ي ن یک جایگزین براي کسورات بها، به عنوک و اعتبار مالیاتی سرمایه گذاريکسورات استهلا

بدهی عمل می کنند، به طوري که تقاضا براي بدهی را کاهش می دهند. ادعاي خاص آنها این 

 دارا می باشد. ازاین رو وقتیاست که هر شرکت یک مقدار مطلوبی از مجموع کسورت مالیاتی را 

که یک شرکت از سپرهاي مالیاتی غیر بدهی بیشتري استفاده می کند، آن شرکت سطوح بدهی 

که این همان اثر جایگزینی بدهی می باشد(. تحقیقات  اولیه بر روي عوامل ) کمتري خواهد داشت

، 1تیتمن و وسلز)هی ارائه می کندموثر بر انتخاب ساختار سرمایه ، نتایج متناقضی از اثر جایگزینی بد

توانند یم مالیاتی غیر بدهی هايکنند که سپرفته هاي مطالعات بعدي پیشنهاد میاگر چه یا (، 1333

، 4رراهام و توک)گخرین تحقیقاتآ .به عنوان جایگزین هایی براي کسورات بدهی به کارگرفته شوند

مالیات و بدون اجتناب از پرداخت مالیات  کت هاي با اجتناب از پرداختریک نمونه از ش ( 2116

پر غیر )کسورات سیت هاي مربوط به پناهگاه مالیاتیرا در نظر گرفتند و مشاهده کردند که فعال

توانند یک جایگزین براي سپرهاي مالیاتی بدهی باشند )کسورات بهره(. آنها نتیجه گرفتند می بدهی(

به طور مطلوب از بدهی کمتري نسبت به همتایان  ،که شرکت هاي با اجتناب از پرداخت مالیات

 .خود که اجتناب از پرداخت مالیات ندارند استفاده می کنند

 توان سوال اول را به صورت زیر مطرح کرد:با توجه به مطالب ذکر شده می

  وجود دارد؟ ايرابطهدر ایران  شرکت و اجتناب از پرداخت مالیات .آیا بین سیاست بدهی1

                                                           
1 Myers 

2 DeAngelo & Masulis 

3 Titman & Wessels 

4 Graham & Tucker 
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که بدهی هاي شرکت نقش مهمی را در مدیریت نظارتی و به  شودزده میحدس  اینعلاوه بر 

. (1336، 2جن سنو 1332، 1و هارت)گروسمن کنندتبع آن در کاهش هزینه هاي نمایندگی بازي می

متقابل بین بدهی و این نظریه را با بررسی اثر  (2113)4هارفورد و دیگرانو  (3313)1فرند و لانگ

ت مدیره وموسسات سرمایه گذاري(گسترش دادند أازقبیل هیهاي نظارتی مدیریت )م دیگر مکانیس

یک ارتباط وجود دارد. به هر حال ماهیت آن ارتباط روشن  بین آنها به طور کلی دریافتند کهو 

ر مکانیسم با دیگ )مثبت(که بدهی داراي یک ارتباط مکمل میتوان دریافتبا چند مطالعه  امانیست 

 گردد:از این رو سوال دوم به شکل زیر مطرح می .( 1337، 5)برگر و دیگرانهاي تظارتی  می باشد

آیا بین نسبت اعضا غیرموظف هیأت مدیره و سیاست بدهی شرکت رابطه معناداري وجود  .2

 دارد؟

 جیمدیران خار تاثیرتوان میبه طور خاص مبانی نظري و شواهد تجربی حاکی از آن است که 

ن  نظارتی آنها، مدیران خارجی همچنی نقشچرا که  علاوه بر کرد  بر اثر جایگزینی بدهی بررسی را

ي کنند و بنابراین به احتمال زیاد درموقعیت بهتري براایفا می نیز قش مشورتی قابل توجهینیک 

کولس  ود)ایه خواهند ببدهی شرکت و ساختار سرم ترکیب بهینه ي اتخاذ تصمیمات برتر در باره ي

 ،لی نشان می دهند که مدیران خارجیدر واقع تحقیقات قب .(2111، 7؛ آرمسترانگ2113، 6و دیگران

، تکلیدي شرکهاي ي تصمیم گیري در باره شرکت ي تخصصی با ارزشی را به مدیران مشاوره

 .دهندئه میاار

ا چر ،کمک کنندبه هیأت مدیره توانند میهمچنین  داراي تخصص و مهارتي مدیران خارجی

 ، ردیران عامل و مدیران اجرایی معتب، ممثلا) عمول متخصصان با تجربه ايکه آنها به طور م

کارآفرینان موفق و دانشگاهیان( با تخصص گسترده در زمینه هاي مختلف هستند) مثلا در استراتژي 

ت مدیره با نمایندگان هیاین از یک (. بنابرا2115، 3فیچهاي کسب و کار ، امور مالی و عملیاتی()

بیشتر از مدیران خارجی، انتظار می رود تصمیماتی اتخاذ کند که باعث ایجاد یک ساختار سرمایه 

 بمطلوب و در نهایت منجر به حداکثر شدن ثروت سهامداران گردد. در واقع به همان اندازه که اجتنا

، هربزرگتري از مدیران خارجی در هیئت مدی شرکت هاي با نسبتاز پرداخت مالیات شدت می یابد، 

                                                           
1 Grossman & Hart 
2 Jensen 
3 Friend & Lang 
4 Harford et al 
5 Berger et al 
6 Coles et al 
7 Armstrong et al 
8 Fich 
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ال ح باید بهتر قادر به درک مبادلات بین هزینه ها و منافع بدهی و سپرهاي مالیاتی غیر بدهی باشند.

 :گرددعنوان میزیر سوم به صورت با توجه به مطالب مطروحه، سوال 

ین است، رابطه ي معنادار بهائی که  نسبت اعضا غیرموظف هیأت مدیره بالاتر آیا در شرکت .1

 اجتناب از پرداخت مالیات و سیاست بدهی شرکت افزایش می یابد؟

 اهمیت و ضرورت انجام تحقیق -3-1

  با بازده مقایسه در آن تر پایین نرخ و مالیاتی جویی صرفه علت به بدهی طریق از مالی تامین

شرایط قرارداد . اما شود می محسوب مالی تامین براي تري مطلوب حل راه، مورد انتظار سهامداران

 درآمد مالیات بر وجوداز طرفی . هاي شدیدي بر شرکت تحمیل کندمحدودیت قرضه ممکن است

 در تواند که می اقداماتی از یکی بنابراین. گردد می شرکت آتی عایدات کاهش باعث شرکت

 راهکارهایی از استفاده پذیرد، انجام سهامداران ثروت و شرکت ارزش ساختن حداکثر جهت

بتوان هزینه مالیات شرکت  حال اگر  .دیاب کاهش شرکت پرداختی مالیات آنها طریق از که است

کت رش عملکردرا کاهش داد و براي تامین مالی از منابع داخلی شرکت به جاي بدهی استفاده کرد، 

یاست اجتناب از پرداخت مالیات و سیابد؛ از این رو بررسی رابطه اي بهبود یافته و ریسک کاهش می

 و تینقش نظارتوانند می  همچنین با توجه به اینکه اعضا غیرموظف بدهی حائز اهمیت می باشد.

 بنابراین به احتمال زیاد درموقعیت بهتري براي اتخاذ ،کنند ایفادر شرکت  مشورتی قابل توجهی

از این جهت  ؛ختار سرمایه خواهند بودبدهی شرکت و سا ترکیب بهینه ي تصمیمات برتر در باره ي

 یابد.مدیره بر سیاست بدهی شرکت موضوعیت می بررسی تاثیر نسبت اعضاي غیرموظف هیات

 نتایج مورد انتظار و اهداف اساسی پژوهش -3-4

اي بدهی هرود که بین اجتناب از پرداخت مالیات و سیاستبا توجه به مطالعات پیشین انتظار می

تی بدهی هاي شرکت در مدیریت نظارهمچنین با توجه به نقش  .منفی برقرار باشدي شرکت رابطه

ر موظف یرود که اعضاي غحاکمیت شرکتی، انتظار میبین بدهی و دیگر مکانیسم هاي  يو رابطه

رکت سیاست بدهی شهاي حاکمیت شرکتی داراي ارتباطی معنادار با به عنوان یکی از مکانیسم

 باشد.

الذکر در ایران، و در ش حاضر، معین کردن وجود و یا عدم وجود روابط فوقهدف اصلی پژوه

 باشد.صورت وجود رابطه، تعیین نوع آن می
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 استفاده کنندگان از نتایج پایان نامه-3-5

هاي مختلف تامین مالی از اهداف اصلی هر مدیر مالی انتخاب ساختار سرمایه مطلوب و شیوه

خود و یا عملیاتی  نیاز مورد سرمایه تأمین براي اقتصادي هايبنگاه و مؤسساتدر همین راستا  است.

هاي . از سوي دیگر، حجم بدهیدارند مالی بازارهاي به شدیدي وابستگی هایشانکردن پروژه

شرکت با ریسک و عملکرد شرکت رابطه داشته و چه بسا عدم ایفاي به موقع تعهدات ناشی از بدهی 

وانند تعملکرد و حتی منجر به ورشکستگی گردد. از این رو مدیران مالی میباعث تاثیر منفی بر روي 

ریسک مالی شرکت را کاهش داده و منجر به بهمود عملکرد آن با استفاده از نتایج این پژوهش 

مالیات  مشمول درآمد و مالیاتی حسابرسی گزارش طبق گردند. از طرف دیگر اختلاف بین مالیات

 اتلاف نیز و مالیات وصول فرایند شدن طولانی و تعویق باعث، مالیاتی ورام ادارۀ تشخیصی توسط

 هايهزینه افزایش گردیده و درنهایت باعث اختلاف موارد حل براي مالیاتی امور اداره وقت

توانند با استفاده از نتایج این پژوهش قوانین لازم . از این رو قانون گذاران میگرددمی مالیات وصول

حداقل سازي این اختلاف را وضع کرده و به اجرا رسانند. بنابراین سازمان امور مالیاتی و در جهت 

به هش استفاده کنندگان از نتایج این پژو يدر حیطهتوان ي مالیات را میدیگر مراکز مرتبط با مقوله

 شمار آورد.

 تحقیق فرضیه های -3-6

ابطه معناداري وجود بین اجتناب از پرداخت مالیات و سیاست بدهی شرکت ر .1

 دارد.

بین نسبت اعضا غیرموظف هیأت مدیره و سیاست بدهی شرکت رابطه معناداري  .2

 وجود دارد.

در شرکتهائی که نسبت اعضا غیرموظف هیأت مدیره بالاتر است ، رابطه ي معنادار  .1

 بین اجتناب از پرداخت مالیات و سیاست بدهی شرکت افزایش می یابد.
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 تحقیق قلمرو -3-7

: این پژوهش به بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و سیاست بدهی و تاثیر نسبت موضوعی قلمرو

 پردازد.اعضا غیرموظف هیات مدیره بر این رابطه می

 .باشدمی 32تا 31 سال از و ساله 11 تحقیق زمانی دوره :زمانی قلمرو

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايشرکت، تحقیق مکانی قلمرو: مکانی قلمرو

 .باشدمی

 روش تحقیق -3-8

شناسی از نوع شبه تجربی و پس رویدادي و در حوزه این تحقیق از جهت همبستگی و روش

ماهیت  گیرد. این تحقیق از لحاظتحقیقات اثباتی حسابداري است که با اطلاعات واقعی صورت می

هاي مالی و صورت) هاي مالیاز گزارش و اهداف از نوع کاربردي است. اطلاعات واقعی نیز

ها در صنایع مختلف، طبقه بندي یاداشتهاي همراه( استخراج شده است. براي گروه بندي شرکت

 ياکتابخانه عمناب از ينظر مباحث و قیتحق اتیادب به مربوط اطلاعاتبورس در نظر گرفته شده است. 

 انجام يبرا ازین مورد يهاداده. ه استشد يآور جمع یداخل و یخارج مقالات و یعلم يهاگاهیپا و

 بهادار اوراق بورس سازمان یرسان اطلاع گاهیپا پرداز، ریتدب افزار نرم از استفاده با عموماً قیتحق نیا

 .ده استآم بدست بورس توسط شده منتشر هايشگزارو ها شرکت یمال يها صورت تهران،

نونه و جمع آوري اطلاعات مربوطه، این  پس از انتخاب هاي تحقیق،جهت آزمون فرضیه

، ي ویوزاي اکسل پردازش شده وسپس با استفاده از نرم افزار اطلاعات با نرم افزار صفحه گسترده

خطی  یرگرسیون هايدر تجزیه و تحلیل اطلاعات نیز از مدل ها مورد آزمون قرار گرفته است.فرضیه

 گردیده است.چند متغیره استفاده 

 و نمونه آماری جامعه -3-3

کلیه  شامل آماري جامعه. است شرکت استفاده شده-اطلاعات سال از پژوهش این انجام در

 اوراق بورس در 32تا 31سال از که است تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده شرکتهاي

 :باشد زیر ویژگیهاي داراي که دنشومی انتخاب هاییشرکت. اندبوده تهران بهادار

 .باشد دسترس در آنها براي پژوهش این موردنظر هايداده .1

 .نباشد مالی گري واسطه و بیمه شرکتهاي جزو .2

 .باشد اسفند ماه 23 آنها مالی سال پایان .1
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شرکت باقی مانده است و با  51هاي فاقد شرایط مذکور، تعداد در نهایت پس از حذف شرکت

 باشد.شرکت می-سال  511پژوهشتعداد مشاهدات این  ،هاتوجه به ماهیت پانلی داده

 مدل های پژوهش -3-31

 از مدل رگرسیون خطی چند متغیره به شرح زیر استفاده شده است: پژوهشدر این 

 :1شماره  مدل

DEBTit= β 0 + β1TAGit + β2OIit + β3MDit + β4LnAit + β5FAit+  

 

Β6DIVit+εit                 

 

 که در آن:

 

DEBT  :( 2113)1است که مطابق با روش بایون گیري بدهی شرکت)متغیر وابسته(معیار اندازه

 گیري است.قابل اندازه  (MDEBT)و ارزش بازار بدهی (BDEBT)بدهی دفتريمتغیر توسط دو 

BDEBT و بلند مدت(  ها)کوتاه مدت: ارزش دفتري بدهی که عبارت است از مجموع بدهی

 ها همگن شده است.که توسط مجموع دارایی

 : MDEBTها ها که توسط مجموع داراییها که عبارت است از مجموع بدهیارزش بازار بدهی

 و ارزش روز شرکت همگن شده است.

 ( استفاده شده است.BDEBTدر این پژوهش از ارزش دفتري بدهی)

 

TAG : مالیات از قبل سود بین تفاوت از که باشدمی مالیات پرداخت از اجتناب سنجش معیار 

 تقسیم هاداراییمجموع  که براي همگن شدن بریدآمی بدست مالیات مشمول سود و شرکت

 معیارهاي از مالیات پرداخت از اجتناب پیرامون گرفته صورت هايپژوهش در. است گردیده

 از پیروي به تحقیق این در. است شده استفاده مالیات پرداخت از اجتناب سنجش براي متفاوتی

 مشمول سود و( مالیات از قبل سود)حسابداري سود بین تفاوت از( 2112)2پلسکومانزون و  کار

 براي زیان و سود صورت اطلاعات از و مالیات پرداخت از اجتنابسنجش  معیار عنوانبه  مالیات

 مالیات هزینه تقسیم طریق از مالیات مشمول سود. است شده استفاده مالیات مشمول سود تخمین

 .است شده محاسبه قانونی مالیات نرخ بر

                                                           
1 Byoun 

2 Manzon & Plesko 
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 =
هزینه مالیات  

 نرخ قانونی مالیات
 سود مشمول مالیات 

 

OI : توسط مجموع دارایی ها همگن شده است اولین متغیر کنترلی بوده و عملیاتی که دسو. 

 

MB : نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري دارایی ها 

 

LnA یا همان اندازه شرکت : لگاریتم مجموع دارایی ها 

 

FA :  دارایی هاي ثابت که توسط مجموع دارایی ها همگن شده استمجموع. 

  

DIV  است. همگن شده توسط مجموع دارایی هاکه : سود نقدي سهام عادي 

 

 

 : 2شماره  مدل

DEBTit=β0+β1TAGit+β2OUTDIRit+β3OUTDIR*TAGit+β4OIit+ β5MBit 

+β6LnAit +β7Fait+ β8DIVit+ εit 

OUTDIR نسبت اعضا غیرموظف هیأت مدیره :  

 

 های عملیاتی پژوهشهتعریف واژ -3-33

 نظام از قانونی استفادۀ عنوان به مالیات پرداخت از اجتناب اجتناب از پرداخت مالیات:

 در که ابزارهایی وسیلۀ به پرداخت قابل مالیات میزان کاهش براي شخصی، منافع براي مالیاتی

 .(2113، 1ریکو و استرناک)پشودمی تعریف است، قانون خود

                                                           
1 Pasternak & Rico 
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یند هاي سودآور در فراهاي تامین مالی براي تداوم فعالیت و اجراي پروژهروش :سیاست بدهی

ین شوند. تامها در بازارهاي رقابتی میي حیات شرکترشد شرکت بسیار موثرند و موجب ادامه

الی توانند منابع مها میشرکت گیرد ومدت و بلندمدت صورت میهاي مختلف کوتاهمالی به روش

خود را از داخل شرکت )براي نمونه از محل سود انباشته( یا خارج از شرکت )از طریق انتشار سهام 

هامداران سازي ثروت سها افزایش ارزش شرکت و بیشینهیا بدهی( تامین کنند. هدف اصلی شرکت

را در رسیدن به این مهم یاري  هاکنند که آنهایی استفاده میاست و بدین منظور از روش

استراتژي شرکت در نحوه تامین مالی را سیاست به طور کلی . (1132)انصاري و همکاران، کند

  بدهی گویند.

 شرکت در اجرایی سمت که مدیرانی یعنی مستقل غیرموظف مدیران :غیرموظفاعضای 

 سهامداران میان منافع تضاد کاهش موجب مستقل، افرادي عنوان به آنها نظارتی عملکرد و ندارند

 .شودمی ها شرکت مدیران و

 و فرآیندها ساختارها، دستورالعملها، مجموعه شرکتی حاکمیت نظام :حاکمیت شرکتی

 کاري، فرآیندهاي در شفافیت اهداف به آنها رعایت با ها شرکت که است فرهنگی هنجارهاي

 حاکمیت هاي مکانیسم. یافت خواهند دست ایشان حقوق رعایت و ذینفعان مقابل در پاسخگویی

 امري هامکانیسم این کیفیت.دنشومی ها شرکت در نمایندگی مشکلات شدن کم باعث شرکتی

 .(2117، 1)چارلز پیوتاست متفاوت دیگر شرکت به شرکتی از و بوده نسبی

 پژوهش چارچوب -3-32

 گرفته صورت خارجی و داخلی مطالعات و موضوع ادبیات نظري، مبانی ارائه به دوم فصل در

 روش سوم، فصل در. شد خواهد پرداخته مالیات و اجتناب مالیاتی و رابطه آنها با بدهی حوزه در

 ارائه شده استفاده گیري نمونه روش و آماري نمونه آماري، جامعه و شده تشریح تحقیق انجام

 محاسبه شیوه و تحقیق متغیرهاي و شده بیان تحقیق هاي فرضیه فصل این در همچنین. شد خواهد

کاملی  طور به مورداستفاده آماريي هاروش و اطلاعات گردآوري روش. شد خواهد آورده آنها

 و گرفت دنخواه قرار وتحلیل تجزیه مورد تحقیق هايمدل چهارم فصل در. شد دنخواه تشریح

 هايفرضیه آزمون از حاصل نتایج پنجم، فصل در پایان، در. شد دنخواه آزمون تحقیق هايفرضیه

 .شد خواهد ارائه آتی تحقیقات براي هاییتوصیه و گردیده بیان شده انجام هايوتحلیل تجزیه و
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