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ثب ؾپبؼ اظ زضٌبٜ ذساٚ٘س ٔٙبٖ وٝ ٕ٘ٗت ّٖٓ ٚ پػٚٞف ضا ثٝ ٔٗ ُٖب فطٔٛز ٚ تٛف٥ك ٤بفتٓ   

 تحه٥لاتٓ ضا زض ا٤ٗ ٔمُٕ ثٝ پب٤بٖ ضؾب٘ٓ.
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 چکیذُ 

زض ازث٥بت التهبز٢ ٤ى٣ اظ ٘مف ٞب٢ ٟٔٓ ؾپطزٜ ٞب ا٤ٗ اؾت وٝ ظ٥ٔٙٝ ا٢ ٔٙبؾت ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ فطاٞٓ 

ٚ ضقس التهبز٢ ثط حزٓ ٣ٔ وٙٙس. ٞسف ان٣ّ ا٤ٗ تحم٥ك ا٤ٗ اؾت وٝ احط ٔتغ٥ط ٞب٣٤ ٕٞچٖٛ ٘طخ تٛضْ 

( ضا زض ٘ٓبْ ثب٘ى٣ و٣٘ٛٙ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زٞس.  1388-1352ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ا٤طاٖ )   

ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙٓٛض، ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ التهبز ؾٙز٣ ا٢ٍِٛ ذٛز ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثب ٚلفٝ تٛظ٣ٗ٤ )     ARDL يطا٤ت ،)

اظ ا٢ٍِٛ تهح٥ح ذُب ثٝ ٔٙٓٛض اضتجبٌ زازٖ  ٗ،ٖلاٜٚ ثط ا٤ا٢ٍِٛ ٥ٕ٘ٝ ٍِبض٤ت٣ٕ پ٥كٟٙبز٢ ثطآٚضز قسٜ ا٘س. 

 زاز٘ٛؾبٖ وٛتبٜ ٔست ٔتغ٥ط ٞب ثٝ ٔمبز٤ط ثّٙس ٔست آٟ٘ب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تب٤ذ حبنُ اظ ا٤ٗ پػٚٞف ٘كبٖ 

ضقس التهبز٢ احط فعا٤ٙسٜ ٚ ٣ٙٗٔ زاض ثط ٥ٔعاٖ  ٣ٙٗٔ زاض ٚ وٝ زض وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست، تٛضْ احط وبٞٙسٜ ٚ

ى٣ وكٛض ٣ٔ ٌصاض٘س.ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘  

 

ٚاغٌبٖ و٥ّس٢ : ٘طخ تٛضْ ، ضقس التهبز٢ ، حزٓ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ، ا٢ٍِٛ ذٛز ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثب ٚلفٝ ٞب٢ 

 تٛظ٣ٗ٤.
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 فصل یکن :

 هقذهِ ٍ کلیبت

 

 

 

 

 

 

 

 

 



. هقذه1-1ِ  

ثسٖٚ قه ٤ى٣ اظ اؾبؾ٣ تط٤ٗ اٞساف وكٛضٞب ثٝ ٤ٚػٜ وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾٗٝ زض ز٥٘ب٢ و٣٘ٛٙ، زؾت٥بث٣     

ثٝ حساوخط ضقس التهبز٢ اؾت. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ َجك ٘ٓط٤بت التهبز٢ ٚ تزطثٝ وكٛضٞب٢ تٛؾٗٝ ٤بفتٝ، ٤ى٣ اظ 

ض٢ اؾت. زض حم٥مت ضقس التهبز٢ ٟٕٔتط٤ٗ ٖٛأُ لاظْ ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ ضقس ٚ تٛؾٗٝ التهبز٢، ؾطٔب٤ٝ ٌصا

ثسٖٚ ا٘جبقت ؾطٔب٤ٝ ٣ّٕٖ ٘رٛاٞس قس. ِصا، )ثسٖٚ زض ٘ٓط ٌطفتٗ پؽ ا٘ساظ ذبضر٣( ٟٕٔتط٤ٗ ٖبُٔ تأ٥ٔٗ 

وٙٙسٜ ٔٙبثٕ لاظْ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ پؽ ا٘ساظ زاذ٣ّ اؾت. زض وكٛض ٔب پؽ ا٘ساظ زاذ٣ّ اظ زٚ ثرف ان٣ّ 

ٝ زض ثرف زِٚت٣ قىُ ٣ٔ ٥ٌطز ٚ تب حس ظ٤بز٢ ثؿت٣ٍ ثٝ تكى٥ُ قسٜ اؾت. ٤ه ثرف پؽ ا٘ساظ٢ اؾت و

ّٖٕىطز ثرف ٘فت ٚ زضآٔس حبنُ اظ نبزضات ٘فت ٚ ثبظاض زاضز. ثرف ز٤ٍط پؽ ا٘ساظ ثرف ذهٛن٣ اؾت وٝ 

 1قبُٔ پؽ ا٘ساظ ذب٘ٛاضٞب ٚ ٤ب ثٍٙبٜ ٞب٢ التهبز٢ ثرف ذهٛن٣ ٣ٔ ثبقس.

٥بؾت پ٣ِٛ؛ ثٝ وٕه قجىٝ ثب٘ى٣ ٣ٔ تٛا٘س ث٥كتط٤ٗ ٘مف زض ٞط ٘ٓبْ ثطا٢ ضؾ٥سٖ ثٝ اٞساف التهبز ولاٖ، ؾ    

ضا ا٤فب وٙس. اظ ا٤ٗ ضٚ ؾپطزٜ ٞب وٝ ٖٕسٜ تط٤ٗ ثرف پؽ ا٘ساظٞب٢ ذهٛن٣ ٚ ان٣ّ تط٤ٗ ٖبُٔ تز٥ٟع ٔٙبثٕ زض 

ٔؤؾؿبت ٔب٣ِ ٞؿتٙس اظ ا٥ٕٞت ذبن٣ ثطذٛضزاض٘س. اظ آٖ رب وٝ ضفتبض ؾپطزٜ ٌصاضاٖ تحت تأح٥ط قبذم ٞب٢ 

 2لطاض ٣ٔ ٥ٌطز، قٙبؾب٣٤ ٖٛأُ ٔؤحط ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ اظ ا٥ٕٞت ظ٤بز٢ ثطذٛضزاض اؾت.ولاٖ التهبز٢ 

زض ا٤ٗ پػٚٞف تأح٥ط ٘طخ تٛضْ ٚ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ وٝ اظ ٖٕسٜ تط٤ٗ قبذم ٞب٢ التهبزولاٖ ٞؿتٙس ثط     

حبيط زض پٙذ فهُ ؾبظٔب٘س٣ٞ حزٓ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ذٛاٞس ٌطفت. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙٓٛض، تحم٥ك 

 قسٜ اؾت. زض ازأٝ فهُ حبيط، ثٝ ث٥بٖ ا٥ٕٞت ٔٛيٛٔ پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز. ؾپؽ، فطي٥ٝ ٞب٢ تحم٥ك ٚ ذلانٝ 

 ا٢ اظ ٔطاحُ ضٚـ تحم٥ك ث٥بٖ ٣ٔ ٌطزز. زض فهُ زْٚ اظ ا٤ٗ پػٚٞف، ثٝ ث٥بٖ ازث٥بت ٔٛيٛٔ زض زٚ ثرف ٔجب٣٘

 

 (1382. ٔزتٟس، احٕس ٚ وط٣ٔ، افك٥ٗ )1

 (1387. ذبزْ، ثٟٕٗ )2



٘ٓط٢ ٚ ُٔبِٗبت تزطث٣ پطزاذتٝ ٣ٔ قٛز. فهُ ؾْٛ ثٝ ث٥بٖ ضٚـ تحم٥ك ٚ فهُ چٟبضْ ثٝ اضائٝ ٤بفتٝ ٞب٢ 

تحم٥ك پػٚٞف حبيط، اذتهبل ٣ٔ ٤بثس. ٞٓ چ٥ٙٗ، زض فهُ پب٤ب٣٘ ٘ت٥زٝ ٥ٌط٢ تحم٥ك ٚ پ٥كٟٙبزٞب ث٥بٖ ٣ٔ 

 ٌطزز.

 

 . اّویت هَضَع2-1

 ، ضٚاثٍ ث٥ٗ ٔتغ٥ط ٞب٢ اؾ٣ٕ  ٚ ٥٘ع ٔتغ٥ط ٞب٢ ثرف اؾ٣ٕ ٚ ٚال٣ٗ التهبز ثطضؾ٣ ٣ٔ 1زض التهبز پ٣ِٛ    

(. ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ اؾ٣ٕ، حزٓ پَٛ ٚ ٘مس٣ٍٙ٤، اظ ا٥ٕٞت ث٥كتط٢ زض وٙتطَ پ٣ِٛ التهبز 2010قٛ٘س )

 ثطذٛضزاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ، ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ثرف لبثُ تٛر٣ٟ اظ ٔتغ٥ط ٞب٢ فٛق ضا تكى٥ُ ٣ٔ زٞٙس. ٘ؿجت

ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ثٝ ٘مس٣ٍٙ٤ ٘عز ثرف ذهٛن٣ ٥٘ع ٤ه قبذم ثؿ٥بض ٟٔٓ زض اضظ٤بث٣ اٖتٕبز ٣ٕٖٔٛ ثٝ 

ؾ٥ؿتٓ ثب٘ى٣ ٔحؿٛة ٣ٔ قٛز. ٖلاٜٚ ثط ا٤ٗ، ثب ٖٙب٤ت ثٝ ٘مف ثب٘ه ٞب ثٝ ٖٙٛاٖ ٚاؾُٝ ٞب٢ ٔب٣ِ، ؾپطزٜ ٞب٢ 

ٙٙس. ثب ٖٙب٤ت ثٝ ٔٛاضز فٛق، ُٔبِٗٝ ٚ ثب٘ى٣ ثٝ َٛض ٔؿتم٥ٓ ٖطيٝ ٚرٜٛ لاظْ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ضا ت٥٥ٗٗ ٣ٔ و

قٙبؾب٣٤ ٖٛأُ ٔؤحط ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٘مف ٣ٕٟٔ ضا زض ت٥ٓٙٓ ؾ٥بؾت ٞب٢ پ٣ِٛ ا٤فب ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس. ثب 

ٚرٛز٢ وٝ ُٔبثك  ثب ازث٥بت التهبز٢، ٘طخ ؾٛز، ٤ه ٖبُٔ ؾٙت٣ ٚ ٔؤحط ثط حزٓ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٔحؿٛة 

ضاٖ ٔؿتمُ اظ تغ٥٥طات قبذم ٞب٢ ولاٖ التهبز٢ ٘رٛاٞس ثٛز. زض حم٥مت، ٘ٛؾبٖ ٣ٔ قٛز، أب ضفتبض ؾپطزٜ ٌصا

ٔتغ٥ط ٞب٢ ولاٖ، ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ٚ ٘ٛٔ ٚاوٙف ؾپطزٜ ٌصاضاٖ ثٝ ٖٙٛاٖ ٚاحسٞب٣٤ وٝ ثب ا٥ٍ٘عٜ ٞب٢ ٔرتّف 

٥ط ٔتغ٥طٞب٢  ثرك٣ اظ ٘مس٣ٍٙ٤ ٘عز ذٛز ضا ؾپطزٜ ٌصاض٢ وطزٜ ا٘س، تحت تأح٥ط لطاض ٣ٔ زٞس. زض ا٤ٙزب اضظ٤بث٣ تأح

 ولاٖ التهبز٢ ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب ثٝ ذهٛل زض التهبز ٞب٣٤ وٝ ٘ٛؾبٖ ٞب٢ ث٥كتط٢ زض قبذم ٞب٢ ولاٖ ضا

 تزطثٝ ٣ٔ وٙٙس، اظ يطٚضت ث٥كتط٢  ثط ذٛضزاض ٣ٔ ٌطزز. ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ، ٘طخ تٛضْ ٚ زضآٔس ٣ّٔ، زٚ

1. Monetary Economics 



زض حم٥مت، اظ آ٘زب وٝ ٘تب٤ذ حبنُ اظ ارطا٢ و٥ّٝ ؾ٥بؾت ٞب٢ قبذم ٖٕسٜ ٚ ان٣ّ ٔحؿٛة ٣ٔ قٛ٘س. 

التهبز٢ زض ٟ٘ب٤ت زض ا٤ٗ زٚ قبذم تجّٛض ٣ٔ ٤بثٙس، ثٙبثطا٤ٗ، زض اضظ٤بث٣ ّٖٕىطز ٤ه التهبز، ا٤ٗ قبذم ٞب اظ 

 ا٥ٕٞت ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض ٞؿتٙس.

٢ ضا ٥٘ع تزطثٝ وطزٜ اؾت. زض پػٚٞف التهبز ا٤طاٖ زض ذلاَ ٥٘ٓ لطٖ اذ٥ط، ٘ٛؾبٖ زض ٘طخ تٛضْ ٚ ضقس التهبز    

پ٥كٟٙبز٢، ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه ُٔبِٗٝ ٔٛضز٢، تأح٥ط ٘طخ تٛضْ ٚ زضآٔس ٣ّٔ ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ وكٛض 

 (، ثٝ َٛض تزطث٣ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٣ٔ ٥ٌطز.1352-1388)

 

 . فزضیِ ّبی تحقیق 3-1

 نٛضت ظ٤ط تٗط٤ف ٣ٔ قٛ٘س:                     ثب تٛرٝ ثٝ تٗط٤ف ٚ ث٥بٖ ٔؿأِٝ ، فطي٥ٝ ٞب٢ پػٚٞف حبيط ثٝ

 ٘طخ تٛضْ، احط غ٥ط ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔٗٙبزاض ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ وكٛض ٣ٔ ٌصاضز.                               -1

 ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ، احط ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔٗٙب زاض ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ وكٛض ٣ٔ ٌصاضز. -2

  

 . خلاصِ ٍهزاحل رٍػ تحقیق 4-1

زض ا٤ٗ پػٚٞف، زازٜ ٞب ٚ اَلاٖبت ٔٛضز ٥٘بظ ثٝ ضٚـ وتبثرب٘ٝ ا٢ رٕٕ آٚض٢ قسٜ اؾت. زازٜ ٞب٢ آٔبض٢،     

قبُٔ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٔتغ٥طٞب٢ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ، ٘طخ تٛضْ، ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ زض زٚضٜ ؾبَ ٞب٢ 

 ثط حزٓ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣، اظ ا٢ٍِٛ، ٞؿتٙس. ثٝ ٔٙٓٛض ثط آٚضز تأح٥ط ٘طخ تٛضْ ٚ ضقس التهبز٢  1352-1388

  



 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 1التهبز ؾٙز٣ ذٛزضٌؿ٣٘ٛ٥ ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛظ٣ٗ٤

ا٢ٍِٛ ظ٤ط  زض ا٤ٗ پػٚٞف، ثٝ ٔٙٓٛض ثطضؾ٣ احط ٘طخ تٛضْ ٚ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثط ٥ٔعاٖ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣،    

 پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز:

DEPt  = f (GDPRt , INFt  , … ) + Ut                                                                                                     (1-1)                

ثٝ تطت٥ت حزٓ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ،ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ )ثٝ   DEPt  ،GDRPt ،INFt زض ضاثُٝ فٛق ،    

 ٥٘ع ث٥بٍ٘ط رعء اذلاَ اٍِٛ اؾت. Ut( ٚ ٘طخ تٛضْ ٞؿتٙس. 1376حبثت ؾبَ  ل٥ٕت

  Microfit.04ا٢ٍِٛ فٛق ثٝ ضٚـ ضٌطؾ٥ٖٛ ذٛز ثبظٌكت٣ ثب ٚلفٝ ٞب٢ تٛظ٣ٗ٤ ٚثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض     

 ثطآٚضز ٣ٔ ٌطزز.

 

 .  تؼزیف ٍاصگبى ٍ هفبّین تخصصی 5-1

: قبُٔ ٚر٣ٞٛ اؾت وٝ اظ َطف ٔكتط٤بٖ ثٝ نٛضت لطو اِحؿٙٝ ٤ٚب ثٝ ٔٙٓٛض ا٘تفبٔ  2عپزدُ ّبی ثبًکی    

٘عز ثب٘ه ٞب لطاض ٣ٔ ٥ٌطز ٚ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔٙبثٕ لاظْ رٟت اٞساف پ٣ِٛ ٚ ؾ٥بؾت ٞب٢ التهبز٢ زِٚت تٛؾٍ ثب٘ه 

 3ٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ ٚالٕ ٣ٔ قٛز.

 ٕت ٞب زض التهبز ضا تٛضْ ٣ٔ ٤ٌٛٙس. ٘طخ تٛضْ ثطاثط: ضٚ٘س فعا٤ٙسٜ ٚ ٘بٔٙٓٓ افعا٤ف ل٥ 1تَرم ٍ ًزخ تَرم    

 

1. Application of Aturegressive Distributed lags (ARDL) 

2. Bank Deposits 

 (1390ذٙسا٣٘، ظٞطا ) .3

4. Inflation Rate 

 



.٣ٔ ثبقس قبذم ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ اؾت ثب تغ٥٥ط زض ٤ى٣ اظ قبذم ٞب٢ ل٥ٕت وٝ ٕٔٗٛلا
1 

اضظـ ض٤ب٣ِ ٔحهٛلات ٟ٘ب٣٤ ت٥ِٛس قسٜ تٛؾٍ ٚاحس ٞب٢ التهبز٢ ٔم٥ٓ وكٛض زض : وُ  2رؽذ اقتصبدی    

افعا٤ف ت٥ِٛس ٤ه وكٛضزض ٤ه ؾبَ "  3زٚضٜ ظٔب٣٘ ٥ٗٔٗ )ؾبلا٘ٝ ٤ب فه٣ّ( ضا ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٣ٔ ٘بٔٙس.

٣ ٤ب ذبل زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔمساض آٖ زض ؾبَ پب٤ٝ. ثٝ ٖجبضت ز٤ٍط زض ؾُح ولاٖ، افعا٤ف ت٥ِٛس ٘بذبِم ّٔ

ت٥ِٛس٘بذبِم زاذ٣ّ زض ؾبَ ٔٛضز ثحج ثٝ ٘ؿجت ٔمساض آٖ زض ٤ه ؾبَ پب٤ٝ، ضقس التهبز٢ ٔحؿٛة ٣ٔ 

"قٛز.
4 
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 فصل دٍم :

 هزٍری ثز ادثیبت هَضَع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 هزٍری ثز ادثیبت هَضَع اس دیذگبُ ًظزی. 1-2

ٔحؿٛة ٣ٔ ٌطز٘س، ظ٤طا وٝ حؿبة ؾپطزٜ ٞب ؾپطزٜ ٞب٢ اقربل ٘عز ثب٘ه ٞب اظ اللاْ ٟٔٓ ٔٙبثٕ ٔب٣ِ     

چٙس٤ٗ ثطاثط ؾب٤ط ٔٙبثٕ ٔب٣ِ اؾت. ثٝ ٥ٕٞٗ ّٖت تأو٥س ثب٘ه ٞب ث٥كتط ثط ض٢ٚ ؾپطزٜ ٞب٢ اقربل ثٛزٜ ٚ 

ٕٞٛاضٜ ثٝ ز٘جبَ آٖ ٞؿتٙس وٝ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ ث٥كتط٢ ضا رصة ٕ٘ب٤ٙس. اؾبؾب ؾ٥ؿتٓ ثب٘ى٣ ٔتى٣ ثط ؾپطزٜ 

ض٢ اؾلا٣ٔ ٥٘ع ثط ٔٙبثٕ ؾپطزٜ ا٢ تأو٥س زاضز تب تغ٥٥طات ظ٤بز٢ ٘ؿجت ثٝ ٔٙبثٕ ٞب٢ اقربل ثٛزٜ ٚ ٘ٓبْ ثب٘ىسا

ثب٘ه ٞب حبنُ ٘كٛز. ثٝ ٚاؾُٝ اؾلا٣ٔ قسٖ ثب٘ه ٞب ؾپطزٜ ٞب٢ اقربل ٘عز آٖ ٞب ثط حؿت ٔب٥ٞت ؾپطزٜ ٚ 

 1ثب ُٔبثمت زازٖ آٖ ٞب ثب ٔٛاظ٤ٗ قط٣ٖ، زض ؾپطزٜ ٌصاض٢ تغ٥٥طات٣ حبنُ ٘كسٜ اؾت.

ؾپطزٜ ٞب ثٝ ٖٙٛاٖ ٚضٚز٢ ٞب٢ ؾ٥ؿتٓ ثب٘ى٣ قٙبذتٝ قسٜ ا٘س اظ ا٤ٗ ضٚ، ٔٛيٛٔ ؾپطزٜ ان٣ّ تط٤ٗ ٚ ٤ى٣ اظ     

ٟٔٓ تط٤ٗ ٖٛأُ ٚ ُّٖ ٚرٛز٢ ثب٘ه ٞب ثٝ قٕبض ٣ٔ آ٤س. ثٙبثطا٤ٗ، يطٚضت ثطضؾ٣ ٖٛأُ ٔؤحط ثط حزٓ ؾپطزٜ 

زث٥بت ٔطثٌٛ ثٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ زض زٚ ثرف ٞب٢ ثب٘ى٣ ثٝ ذٛث٣ احؿبؼ ٣ٔ قٛز. ثط ٥ٕٞٗ اؾبؼ زض فهُ حبيط ا

 ٘ٓط٢ ٚ تزطث٣ اضائٝ ٣ٔ ٌطزز.

 

 جبیگبُ عپزدُ ّبی ثبًکی در اقتصبد کلاى. 1-2-1

أطٚظٜ ثب پ٣ِٛ قسٖ التهبزٞب ٚ زض ٘ت٥زٝ رسا قسٖ پؽ ا٘ساظوٙٙسٌبٖ اظ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ، لاظْ اؾت اثعاضٞب٣٤     

از ٞؿتٙس ثٝ افطاز٢ وٝ ثب وؿط٢ ٔٛارٟٙس ٚرٛز زاقتٝ ثبقس. زض ثٝ ٔٙٓٛض ا٘تمبَ ٚرٜٛ اظ افطاز٢ وٝ زاضا٢ ٔبظ

 حم٥مت ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ )٥ٓ٘ط پَٛ ٚ ؾطٔب٤ٝ( ٚ ٟ٘بز ٞب٢ ٔب٣ِ )٥ٓ٘ط ثب٘ه ٞب ٚ ٔؤؾؿبت ٔب٣ِ ٚ... ( ثٝ ٖٙٛاٖ 

 

 

 (1390ذٙسا٣٘، ظٞطا ) .1

 



 ثبقٙس ثٝ افطاز٢ وٝ ثب وؿط٢ارعا٢ ان٣ّ ؾ٥ؿتٓ ٔب٣ِ، ٥ْٚفٝ ا٘تمبَ ٚرٜٛ ضا اظ افطاز٢ وٝ زاضا٢ ٔبظاز ٣ٔ 

ٔٛارٝ ا٘س ثط ٖٟسٜ زاض٘س. ثٝ ٖجبضت ز٤ٍط اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ ثطا٢ ا٘تمبَ پؽ ا٘ساظٞب ٚ تجس٤ُ آٖ ٞب ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ 

 ٚ ٚاؾُٝ ٞب٢ ٔب٣ِ ٞؿتٙس.

م٣ ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ثبظاضٞب٣٤ ٞؿتٙس وٝ زض آٖ ٞب زاضا٣٤ ٞب٢ ٔب٣ِ ٔجبزِٝ ٣ٔ قٛ٘س. ثطذلاف زاضا٣٤ ٞب٢ حم٥    

٤ب زاضا٣٤ ٞب٢ ف٥ع٤ى٣ )ّٕٔٛؼ(، زاضا٣٤ ٞب٢ ٔب٣ِ ٣ٖٛ٘ حك ٤ب ازٖب٢ ٤ه ٚاحس التهبز٢ اظ ز٤ٍط ٚاحسٞب٢ 

التهبز٢ تّم٣ ٣ٔ قٛز. زاضا٣٤ حم٥م٣ ثطا٢ زاض٘سٜ اـ ذسٔبت ف٥ع٤ى٣ اضائٝ ٣ٔ وٙس، أب زاضا٣٤ ٔب٣ِ ثٝ ٖٙٛاٖ 

  1آٖ ضا زض آ٤ٙسٜ زاضز.شذ٥طٜ اضظـ ُٖٕ ٣ٔ وٙس ٚ زاض٘سٜ آٖ ا٘تٓبض زض٤بفت زضآٔس اظ 

ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ َٛض َٕٔٗٛ ثٝ زٚ ٌطٜٚ ان٣ّ ثبظاض پَٛ ٚ ؾطٔب٤ٝ َجمٝ ثٙس٢ ٣ٔ قٛ٘س. زض ثبظاض پَٛ اؾٙبز     

 ثس٣ٞ وٛتبٜ ٔست ٚ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اٚضاق لطيٝ زضاظ ٔست ٚ ؾٟبْ ٔجبزِٝ ٣ٔ قٛز.

 ثبسار پَل -الف

ت ثرف ذهٛن٣ ٚ ثرف زِٚت٣ ضا ثٝ ٖٟسٜ زاضز. ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ ثبظاض پَٛ ٥ْٚفٝ تأ٥ٔٗ ٚرٜٛ وٛتبٜ ٔس    

زض ثبظاض پَٛ افطاز ٤ب ٚاحسٞب٢ زاضا٢ ٔبظاز ٘مس٣ٍٙ٤ ٞؿتٙس وٝ ثٝ ٖٙٛاٖ پؽ ا٘ساظوٙٙسٜ اظ َط٤ك غ٥ط ٔؿتم٥ٓ 

 )ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٤ب اٚضاق وٛتبٜ ٔست( ٤ب ثٝ َٛض ٔؿتم٥ٓ ٔٙبثٕ ذٛز ضا ثب ؾطضؾ٥سٞب٢ وٛتبٜ ٔست زض اذت٥بض

 ٚاحسٞب٢ التهبز٢ ثٝ ٔٙٓٛض اضيب٢ ٘مس٣ٍٙ٤ )ثٝ ٔٗٙب٢ وٛتبٜ ٔست آٖ( ٚ ٥٘ع تأ٥ٔٗ ؾطٔب٤ٝ زض ٌطزـ اؾت.

قٙبذتٝ قسٜ تط٤ٗ ٔطوع ثطا٢ ثبظاض پَٛ ٘ٓبْ ثب٘ى٣ اؾت ٚ ٟٕٔتط٤ٗ ٟ٘بزٞب٢ ٖٕسٜ فٗبَ زض ثبظاض پَٛ ٖجبضتٙس     

ؾؿٝ ٞب٢ اٖتجبض٢ غ٥ط ثب٘ى٣، قطوت ٞب٢ اظ: ثب٘ه ٞب٢ تزبض٢،ثب٘ه ٞب٢ ترهه٣، ثب٘ه ٞب٢ پؽ ا٘ساظ، ٔؤ

 2ٔب٣ِ ٚاثؿتٝ ثٝ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ، ثب٘ه ٞب٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ، ذعا٘ٝ زاض٢ ٚ ثب٘ه ٔطوع٢.

 (1389ٔٙهف، ٖجسا٣ِّٗ ٚ ٔٙهٛض٢، ٘ؿط٤ٗ ) .1

 www.poolnewspaper.ir/post/70ثطا٢ ُٔبِٗٝ ث٥كتط ٔطارٗٝ قٛز ثٝ:  .2



 ثبسار عزهبیِ -ة

ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثٝ ثبظاض زاز ٚ ؾتس اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ ثب ؾطضؾ٥س ث٥كتط اظ ٤ه ؾبَ ٚ زاضا٣٤ ٞب٢ ثسٖٚ ؾطضؾ٥س     

اَلاق ٣ٔ قٛز. ا٤ٗ ثرف اظ ثبظاض ٔب٣ِ ؾٟٓ ٣ٕٟٔ زض ٌطزآٚض٢ ٔٙبثٕ پؽ ا٘ساظ٢ ٚ تأ٥ٔٗ ٥٘بظٞب٢ ؾطٔب٤ٝ 

 ٌصاض٢ ٚاحسٞب٢ ت٥ِٛس٢ زاضز.

زض التهبز ٣ّٔ تز٥ٟع ٔٙبثٕ پؽ ا٘ساظ٢ ٚ ٞسا٤ت آٖ ثٝ ؾ٢ٛ فٗب٥ِت ٞب٢ ٟٕٔتط٤ٗ وبضوطز ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ     

ِٔٛس التهبز٢ اؾت. يٕٗ آٖ وٝ ت٥٥ٗٗ ل٥ٕت ٚرٜٛ ٚ ؾطٔب٤ٝ، ا٘تكبض ٚ تح٥ُّ اَلاٖبت ٚ تٛظ٤ٕ ض٤ؿه 

 1التهبز٢ ٥٘ع اغّت اظ وبضوطزٞب٢ ا٤ٗ ثبظاض اؾت.

ٝ ٖٟسٜ زاض٘س ٚ زض تؿط٤ٕ ٌطزـ ٔٙٓٓ چطذٝ زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ اغّت وكٛضٞب، ثب٘ه ٞب ٘مف ٣ٕٟٔ ضا ث    

التهبز٢ اظ َط٤ك ٔٙبثٕ ٔب٣ِ رٟت َطح ٞب٢ ٖٕطا٣٘ ٚ ا٤زبز ٚ تٛؾٗٝ ٚاحسٞب٢ ت٥ِٛس٢ ٚ َطح ٞب٢ اقتغبَ ظا 

ٚ اتٕبْ َطح ٞب٢ ٥ٕ٘ٝ تٕبْ، رب٤ٍبٜ ٤ٚػٜ ا٢ ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ ا٘س. اظ آٖ رب وٝ ثب٘ه ٞب ٔؤؾؿبت 

ٓ ٔٙبثٕ ذٛز ضا اظ ٔحُ ؾپطزٜ ٞب٢ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ ذٛز تأ٥ٔٗ ٣ٔ وٙٙس، ِصا ته٥ٕٓ ا٘تفب٣ٖ ٞؿتٙس ٚ لؿٕت آٖ

ؾپطزٜ ٌصاضاٖ زض ٔٛضز ا٘تربة ؾجس زاضا٣٤ قبٖ ٣ٔ تٛا٘س تأح٥ط ثٝ ؾعا٣٤ ثط حزٓ ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ زاقتٝ 

 ثبقس.

س ٚ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ثب٘ه ٞب ثرف ٖٕسٜ ٔٙبثٕ ذٛز ضا اظ ٔحُ ؾپطزٜ ٞب٢ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ ذٛز تأ٥ٔٗ ٣ٔ وٙٙ    

افطاز ثطا٢ ت٥٥ٗٗ ٘ٛٔ پؽ ا٘ساظ ثب تٛرٝ ثٝ تئٛض٢ پطتف٢ٛ، ثؿت٣ٍ ثٝ ٖٛأُ ٔتٗسز اظ رّٕٝ ثبظز٣ٞ زاضا٣٤ ٞب٢ 

 2رب٤ٍع٤ٗ پَٛ زاضز.
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ثبظزٜ ثطا٢ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ اؾت. ا٤ٗ تئٛض٢ وٝ  –٢ ا٤زبز چبضچٛة ض٤ؿه ٘مف تئٛض٢ پطتفٛ    

اضائٝ قسٜ اؾت، ثب تٗط٤ف و٣ٕ ض٤ؿه ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ زض أط ا٘تربة  تٛؾٍ ٞط٢ ٔبضو٤ٛتع

 1زاضا٣٤ ٞب ٚ ٔس٤ط٤ت پطتف٢ٛ، ض٤ٚىطز٢ ض٤بي٣ اضائٝ وطزٜ اؾت.

 

 ثبًکی ٍ اًَاع عپزدُ ّب. هفَْم عپزدُ ّبی 1-2-2

 هفَْم عپزدُ ّبی ثبًکی .1-2-2-1

ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ قبُٔ ٚر٣ٞٛ اؾت وٝ اظ َطف ٔكتط٤بٖ ثٝ نٛضت لطو اِحؿٙٝ ٚ ٤ب ثٝ ٔٙٓٛض ا٘تفبٔ ٘عز     

ثب٘ه ٞب لطاض ٣ٔ ٥ٌط٘س. ٔطاز اظ ؾپطزٜ و٥ّٝ ٚر٣ٞٛ اؾت وٝ ثطا٢ ٔست ٥ٗٔٗ ٤ب ٘ب٥ٗٔٗ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٔكتط٢ زض 

ب٘ه ٚ ٤ب ٔؤؾؿٝ اٖتجبض٢ ٌصاقتٝ ٣ٔ قٛز. ؾپطزٜ ٞب٢ ثب٘ى٣ اظ ٔٙبثٕ ٔرتّف٣ ثٝ زؾت ٣ٔ آ٤س وٝ ثٝ اذت٥بض ث

َٛض ذلانٝ اظ زضآٔس ايبف٣ ٔؤؾؿبت ٚ افطاز٢ وٝ ٔٛلتب احت٥بد ٘جٛزٜ اؾت، ٣ِٚ ٥ٕٞكٝ زض زؾتطؼ نبحجبٖ 

 2آٖ ثبقس، تكى٥ُ ٣ٔ قٛز.

تج٥ٗت ٣ٔ وٙس ٚ زض وُ پَٛ ضا ٚؾ٥ّٝ ٔجبزِٝ، ٚؾ٥ّٝ ا٘ساظٜ  تٗبض٤ف ٔتفبٚت٣ اظ پَٛ ٚرٛز زاضز وٝ اظ ْٚب٤ف آٖ  

٥ٌط٢ اضظـ ٞب٢ التهبز٢ ٚ ٚؾ٥ّٝ شذ٥طٜ اضظـ ٞب٢ التهبز٢ ٣ٔ زا٘ٙس. َجك ا٤ٗ تٗط٤ف، غ٥ط اظ اؾىٙبؼ ٚ 

ٔؿىٛن ٚ ؾپطزٜ ٞب٢ ز٤ساض٢، ؾپطزٜ ٞب٢ ٔست زاض ٥٘ع ٣ٔ تٛا٘ٙس ْٚب٤ف پَٛ ضا ا٘زبْ زٞٙس. ؾپطزٜ ٞب٢ 

 پب٥٤ٗ تط٢  3سٜ ا٢ ثب اؾىٙبؼ ٚ ٔؿىٛن ٘ساض٘س أب ؾپطزٜ ٞب٢ ٔست زاض اظ زضرٝ ٘مس٣ٍٙ٤ز٤ساض٢ فطق ٖٕ
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3. Liquidity 

 



اؾىٙبؼ ٚ ٔؿىٛن قٛ٘س. اظ ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ زض ٔمب٤ؿٝ ثب ؾپطزٜ ٞب٢ ز٤ساض٢ ثٝ ؾِٟٛت ٣ٕ٘ تٛا٘ٙس رب٘ك٥ٗ 

 ٣ٔ2 ٘بٔٙس. 1ا٤ٗ ضٚ ؾپطزٜ ٞب٢ ٔست زاض ضا قجٝ پَٛ

 

 . اًَاع عپزدُ ّبی ثبًکی1-2-2-2

ؾپطزٜ ٞب اظ ٔٙبْط ٔتفبٚت٣ ٕٞچٖٛ ٥ّٕٖبت ضث٢ٛ ٚ غ٥ط ضث٢ٛ، ٞع٤ٙٝ رصة ٚ ٍٟ٘ساض٢ ٚ ٥ٔعاٖ تأح٥ط ثط "    

 حزٓ پَٛ تمؿ٥ٓ ثٙس٢ ٣ٔ قٛ٘س.

 

 پظ اس ػولیبت ثذٍى رثب الف. اًَاع عپزدُ ّب قجل ٍ

 اًَاع عپزدُ ّب قجل اس ػولیبت ثبًکی ثذٍى رثب -1

اِف( ؾپطزٜ ٞب٢ ز٤ساض٢: ؾپطزٜ ز٤ساض٢ ؾپطزٜ ا٢ اؾت وٝ ثٝ حؿبة ربض٢ ٔكتط٢ ثب٘ه ٔٙٓٛض ٣ٔ ٌطزز     

 ٚ ا٤ٗ َّت اظ ثب٘ه ٥ٕٞكٝ لبثُ ٚنَٛ اؾت.

ة( ؾپطزٜ ٔست زاض: ٖجبضت اؾت اظ ؾپطزٜ ٞب٣٤ وٝ ثٝ ٔٛرت ٔٛافمت ٔكتط٢ ٚ ثب٘ه ثطا٢ ٔست ٥ٗٔٗ ثٝ     

 ثب٘ه ٚاٌصاض ٣ٔ قٛز.

د( ؾپطزٜ پؽ ا٘ساظ: ٖجبضت اؾت اظ ٔٙٓٛض ٕ٘ٛزٖ پَٛ ايبف٣ ثط احت٥بد ٔكتط٢ ثٝ ٔست ٘ب٥ٗٔٗ ثٝ حؿبة     

 ٔكتط٢. 

1. Near Money 
 (1389ط٤ٗ )ٔٙهف، ٖجسا٣ِّٗ ٚ ٔٙهٛض٢، ٘ؿ .2

 

 

 



 اًَاع عپزدُ ّب پظ اس ػولیبت ثبًکی ثذٍى رثب -2     

اظ تبض٤د ارطا٢ ٥ّٕٖبت ثب٘ىساض٢ ثسٖٚ ضثب ثب٘ه ٞب ٣ٔ تٛا٘ٙس ثٝ لجَٛ زٚ ٘ٛٔ ؾپطزٜ اٞتٕبْ ٚضظ٘س: اِف(     

ؾپطزٜ ٞب٢ لطو اِحؿٙٝ، ة( ؾپطزٜ ٞب٢ ٔست زاض. ثب٘ه ٞب ؾپطزٜ ٞب٢ لطو اِحؿٙٝ ضا ثٝ زٚ نٛضت ربض٢ ٚ 

 پؽ ا٘ساظ زض٤بفت ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس.

بض٢ وٝ زض زفبتط ثب٘ه ٞب ثٝ تمبيب٢ اقربل حم٥م٣ ٤ب حمٛل٣ ثبظ ٣ٔ ؾپطزٜ لطو اِحؿٙٝ ربض٢: حؿبة ر    

 قٛز، لطاضزاز زٚ رب٘جٝ ا٢ اؾت وٝ ضٖب٤ت ٔفبز آٖ ثطا٢ ثب٘ه ٚ ٔكتط٢ اِعا٣ٔ اؾت.

ؾپطزٜ لطو اِحؿٙٝ پؽ ا٘ساظ: پؽ ا٘ساظ ؾ٣ٕٟ اظ زضآٔس ٔطزْ ٤ه وكٛض وٝ ثٝ ٔهبضف ربض٢ ٚ ظٚز ٌصض     

ٝ ٚ ٤ب ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ پؽ ا٘ساظ ثٝ ا٥ٔس تؿ٥ُٟ زضآٔس آت٣ وٝ ٔؤحط زض افعا٤ف تره٥م ٘ساضز ٚ نطف ا٘سٚذت

ؾطٔب٤ٝ ٣ّٔ ٣ٔ ثبقس، ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس. ثب٘ه ٞب ٣ٔ تٛا٘ٙس ثٝ ٔٙٓٛض رصة ٚ تز٥ٟع ؾپطزٜ ٞب، ثب اتربش ضٚـ ٞب٢ 

 تك٤ٛم٣ أت٥بظات٣ ضا ثٝ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ اُٖب ٕ٘ب٤ٙس.

 

 ًگْذاریة. اًَاع عپزدُ ّب ثزاعبط ّشیٌِ جذة ٍ 

 ؾپطزٜ ٞب ثط اؾبؼ ٞع٤ٙٝ رصة ٚ ٍٟ٘ساض٢ ثٝ ؾٝ زؾتٝ ان٣ّ تمؿ٥ٓ ٣ٔ قٛ٘س:

ؾپطزٜ ٞب٢ ٔزب٣٘: ٖجبضت اظ ٔزٕٛٔ ؾپطزٜ ٞب٣٤ اؾت وٝ ثب٘ه ٞب ثٝ ٖٙٛاٖ أب٘تساض رٟت رصة ٚ  -1

 ٍٟ٘ساض٢ آٖ ٞب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔؿتم٣ٕ٥ ثٝ ٖٟسٜ ٘ساض٘س ٚ قبُٔ ؾپطزٜ ٞب٢ ز٤ساض٢ ٚ ؾب٤ط ؾپطزٜ ٞبؾت.

ٜ ٞب٢ اضظاٖ ل٥ٕت: قبُٔ ٔزٕٛٔ ؾپطزٜ ٞب٣٤ اؾت وٝ ثب٘ه ٞب ثٝ ضؾٓ أب٘ت ثطا٢ رصة ٚ ؾپطز -2

ٍٟ٘ساض٢ آٖ ٞب تب حسٚز٢ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔؿتم٣ٕ٥ ضا ثط ٖٟسٜ ٣ٔ ٥ٌط٘س ٚ قبُٔ ا٘ٛأ پؽ ا٘ساظ لطو 

 زؾتٛضإُِٗ ارطا٣٤ 4لبٖ٘ٛ ثب٘ىساض٢ ثسٖٚ ضثب ٚ ٔبزٜ  3اِحؿٙٝ ض٤ب٣ِ ٚ اضظ٢ اؾت. ثط اؾبؼ ٔبزٜ 



لجَٛ ؾپطزٜ، ثب٘ه ٞب ٣ٔ تٛا٘ٙس ثٝ ٔٙٓٛض تز٥ٟع ؾپطزٜ ٞب٢ لطو اِحؿٙٝ، ثسٖٚ تٟٗس ٤ب لطاضزاز لج٣ّ 

ثٝ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ، زض نٛضت ِعْٚ ٞط٤ه اظ أت٥بظات ٚ رٛا٤ع ضا ُٔبثك يٛاث٣ُ وٝ ثٝ ته٤ٛت قٛضا٢ 

 پَٛ ٚ اٖتجبض ذٛاٞس ضؾ٥س، ثٝ زاض٘سٌبٖ ؾپطزٜ ٞب٢ لطو اِحؿٙٝ اُٖب وٙٙس. 

زٜ ٞب٢ ٌطاٖ ل٥ٕت: ٔزٕٛٔ ؾپطزٜ ٞب٣٤ ضا قبُٔ ٣ٔ قٛز وٝ ثب٘ه ٞب ثٝ ٖٙٛاٖ ٚو٥ُ ثطا٢ رّت ٚ ؾپط -3

ٍٟ٘ساض٢ آٖ ثٝ ٘ؿجت٣ اظ وُ ٚرٜٛ، ٔتمجُ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔؿتم٥ٓ ٣ٔ قٛ٘س وٝ قبُٔ پطزاذت ؾٛز ا٘ٛأ 

 ؾپطزٜ ٞب٢ وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست ض٤ب٣ِ ٚ اضظ٢ اؾت.

 

 

 بًیج. اًَاع عپزدُ ّب اس ًظز هذت سه

ؾپطزٜ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔست زاض وٝ ضاثُٝ ث٥ٗ ثب٘ه ٚ ؾپطزٜ ٌصاض زض آٖ ٞب ضا، ضاثُٝ ث٥ٗ ٚو٥ُ ٚ ٔٛوُ     

تكى٥ُ ٣ٔ زٞس ثٝ ؾپطزٜ ٞب٣٤ اَلاق ٣ٔ قٛ٘س وٝ اظ ؾ٢ٛ اقربل، آٖ اظ حم٥م٣ ٤ب حمٛل٣، ثطا٢ ٔست 

ظ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ ا٤ٗ ٚرٜٛ ضا ثط اؾبؼ ٥ٗٔٗ ٤ب ٘ب٥ٗٔٗ زض اذت٥بض ثب٘ه ٞب ٌصاقتٝ ٣ٔ قٛز تب ثب٘ه ثٝ ٚوبِت ا

ؾ٥بؾت ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣ اظ َط٤ك ٔكبضوت ٔس٣٘، ًٔبضثٝ، رٗبِٝ، فطٚـ الؿب٣َ ٚ... ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض زازٜ ٚ 

 ٔٙبفٕ حبنُ اظ ٥ّٕٖبت ٔصوٛض ضا ثط اؾبؼ لطاضزاز ٔٙٗمسٜ ث٥ٗ ؾپطزٜ ٌصاضاٖ ٚ ثب٘ه تمؿ٥ٓ وٙس. 

ضا تٟٗس ٣ٔ وٙٙس ٣ِٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز اظ اثتسا ّْٔٗٛ ٥٘ؿت. آٖ چٝ ٔؿّٓ اؾت  ثب٘ه ٞب ثبظپطزاذت انُ ؾپطزٜ    

ا٤ٗ ؾپطزٜ ٞب ثٝ ٔهطف ٔٗبٚلات قط٣ٖ ٣ٔ ضؾٙس ٚ ٔٙبف٣ٗ زاض٘س وٝ ثٝ ٘ؿجت ٔست ٚ ٔجّغ ث٥ٗ نبحجبٖ ؾپطزٜ 

 .تمؿ٥ٓ ذٛاٞس قس، ؾپطزٜ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔست زاض ثٝ زٚ نٛضت وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست زض٤بفت ٣ٔ ٌطزز

 

 د. اًَاع عپزدُ ّب ثز اعبط هیشاى تأثیز ثز حجن ًقذیٌگی ٍ پَل کؾَر:


