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".كليه دستاوردهاي اين پژوهش متعلق به دانشگاه الزهرا مي باشد"
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:چكيده

در اين مطالعه به بررسي اثرات نامتقارن تكانه هاي قيمتي نفت بر رشد اقتصادي برخي 

ورهاي صادركننده نفتي با استفاده از مدل تغيير ماركوف كه به وسيله هميلتون در سال از كش

امكان تكانه ها،اين روش با اختصاص درون زاي احتمال به.معرفي شد، پرداخته ايم1994

اين ويژگي، مدل تخميني را .تفكيك دورن زاي آثار مثبت و منفي تكانه ها را فراهم مي كند

كه به درستي غير خطي بودن ها و نامتقارن بودن تاثير نوسانات قيمت نفت بر قادر مي سازد 

. اقتصاد كشورها را بر جسته كند

:نتايج حاصل از اين مطالعه را مي توانيم به صورت زير خلاصه كنيم

شوك هاي مثبت نفتي به طور معني داري بر رشد توليد در كشورهاي ) اول

.اثر مي گذارندصادركننده نفتي در اين مطالعه

نقش شوك . رابطه نامتقارن بين شوك هاي نفتي و فعاليت اقتصادي برقرار است) دوم

هاي منفي نفتي در توضيح فازهاي ركودي به طور قابل توجهي بزرگتر و ماندگارتر از دوره 

فصل و دوره رونق 16.6و 33.3، 12.5، 1دوره ركود . ژ مي باشدرونق به استثناي كشور نرو

فصل به ترتيب در كشورهاي نروژ، مكزيك، عربستان سعودي و ايران  6.6و 1.5،4.34،7.69

.طول مي كشند

در مطالعه خود نشان دادند كه نقش ) 2009(با وجود اينكه كولونگي و مانرا) سوم

شوك هاي نفتي در توضيح دوره هاي ركودي در كشورهاي گروه هفت به دليل استفاده كاراتر 

نين رويكرد صحيح مقامات پولي و مالي در مقابل شوك هاي طرف عرضه و تقاضا، انرژي و همچ
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كه شوك هاي نفتي ست، نتايج حاصل از مطالعه نشان دادند در طي زمان كاهش يافته ا

اين امر نشان . همچنان در كشورهاي صادركننده نفتي از درجه تاثير گذاري بالايي برخوردارند

كاهش وابستگي در جهت كشورها ناديده گرفته شده و تلاشيمي دهد كه اين حقيقت در اين

.به درآمدهاي نفتي در طول زمان انجام نگرفته است
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كليات تحقيق: فصل اول

:همقدم-1-1

يرهاي صادي و متغاثرات مهمي را بر فعاليت هاي اقتقيمتي نفتهاي تكانه 

يا ) يافزايش(مثبتاينكه اين تكانه هابه با توجه؛دنگذارمي جاي اقتصاد كلان بر

تا كنون.د گذاشتنخواهاقتصاد كشورهابر متقارنينااثرات ،باشند)يكاهش(منفي

مطالعات متعددي به منظور بررسي اين اثرات بر متغيرهاي كلان اقتصادي در كشورهاي

با اين وجود ، مطالعات خاص بر كشورهاي ؛انجام گرفته استاردكننده نفت وتوسعه يافته

خود با استفاده از يك مدلدر اينجا. كنون بسيار نادر بوده استتا،نفتيكننده صادر

كه امكان تفكيك دورن زاي آثار مثبت و منفي تكانه ها را با ، تغيير ماركوفهمبسته

اين اثرات و تحليلبررسيبه ، اختصاص درون زاي احتمال به آن ها  فراهم مي كند

.مي پردازيم صادركننده نفتيبرخي از كشورهايداخليبر رشد توليد ناخالص نامتقارن 

:پرسش هاي پژوهش-2-1

آيا شوك هاي نفتي بر نرخ رشد توليد ناخالص داخلي كشورهاي مورد مطالعه -

.تاثير مي گذارند



�

بر نرخ رشد يمتقارنهش قيمت هاي نفتي داراي اثرات نا آيا افزايش يا كا-

.د نمي باشناخالص داخليتوليد

: پژوهشاتفرضي-3-1

ناخالص داخلي كشورهاي مورد مطالعه شوك هاي نفتي بر نرخ رشد توليد-

.تاثير مي گذارند

توليد ناخالص داخلي، كوتاه مدت تر آثار مثبت افزايش قيمت هاي نفتي بر -

. مي باشندكاهش قيمت هاي نفتي در كشورهاي مورد مطالعهاز آثار منفي 

:اهداف پژوهش و ضرورت آن-1- 4

ت بر نرخ رشد توليد تكانه هاي قيمتي نفاثرگذارينشان دادن اول،هدف -

.مي باشدكشورهاي مورد مطالعهناخالص داخلي 

آثار سوء كاهش قيمت هاي نفتي ،است كهموضوع نشان دادن اين دوم هدف-

در كشورهاي صادر كننده آثار مثبت افزايش قيمت هاي نفتازترطولاني

.مي باشدينفت

:يتعاريف عمليات-1- 5



	

ات ناگهاني در قيمت هاي نفتي تغيير:1هاي قيمتي نفتتكانه

اين روش امكان تفكيك دورن زاي آثار مثبت و منفي :2تغيير ماكوفروش 

.تكانه ها را با اختصاص درون زاي احتمال به آن ها  فراهم مي كند

يك سال در توليد شده درنهايي ارزش كالاها و خدمات :توليد ناخالص ملي

يك كشور

ل خارجي در مقابل پول داخلي ارزش يك واحد پو:ارزنرخ

ز يافته هاي اين پژوهش نهاد يا موسساتي كه مي توانند ا-6-1

:بهره گيرند

وزارت اقتصاد و دارايي -

وزارت نفت -

معاونت راهبردي رياست جمهوري -

:اطلاعات مربوط به روش شناسي پژوهش-7-1

تكانه هاي قيمتي ي تاثير  به منظور بررستغيير ماركوفدر اين مطالعه از روش

روش پيشرفته اين روش، .استفاده شده استداخلينرخ رشد توليد ناخالص نفت بر

���������������� 
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در بازار نفت و مالي به كار )1983(كه اولين بار توسط هميلتونمي باشداقتصاد سنجي

آثار مثبت و منفي تكانه ها را با اين روش امكان تفكيك دورن زاي . گرفته شده است 

دوره رويكرد همچنين بر اساس اين .ي احتمال به آن ها  فراهم مي كندزااختصاص درون 

رونق و ركودي در ادوار تجاري با اختصاص احتمال به آنها مشخص و قابل پيش بيني هاي

.خواهند بود

:يف جامعه ي آماريتعر-1- 8

ستان نروژ، مكزيك، عربكشورهاي توليد ناخالص داخلي قيمت نفت خام وداده هاي آماري 

هايآمار؛و به صورت فصلي مي باشد2007تا 1973طي دوره زماني سعودي، ايران

.صندوق بين المللي پول اخذ شده اندمورد نظر از پايگاه هاي بانك جهاني، اپك و 

:ساختار پايان نامه-1- 9

در ادامه بخش هاي . در اين فصل كلياتي از پژوهش انجام شده ارائه گرديد

.به طور گسترده مورد بحث و بررسي قرار مي گيرندمختلف تحقيق 

در فصل سوم . در فصل دوم به بيان مباني نظري اين مطالعه خواهيم پرداخت

ي تقسيم شده خواهد شد كه به دو بخش مطالعات خارجي و داخلمرور پيشينه تحقيق 

ردي در فصل آخر نيز به تحليل كارب. معرفي مدل انجام مي گيرددر فصل چهارم. است

. و ارائه نتايج پرداخته خواهد شدالگو
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مباني نظري: فصل دوم

:مقدمه -1-2

ميلادي، مطالعات بسياري در خصوص 1973پس از اولين افزايش قيمت نفت در سال 

از اولين 3آثار و نتايج شوكهاي نفتي بر فعاليت هاي اقتصادي انجام گرفته است؛ هميلتون

هاي قيمت نفت را بر درآمد حقيقي در اقتصاد آمريكا، مورد بررسي افزايش آثاركساني است كه 

نتايج حاصل از مطالعات وي نشان داد كه يك رابطه منفي و از لحاظ آماري . و تخمين قرار داد

معني داري بين تغييرات قيمت نفت و رشد توليد ناخالص داخلي در اقتصاد آمريكا برقرار است؛ 

ر قيمت نفت را يكي از علل اصلي ركودهاي عمده اقتصاد آمريكا و مي توان افزايش ناگهاني د

.   برشمرد

مطالعات ديگر نيز نتايج حاصل از كار هميلتون را مورد تائيد قرار دادند؛ و اين بررسي 

.      را به ساير كشورهاي توسعه يافته، تعميم دادند

ود كه يك رابطه خطي تا قبل از بروز اولين تكانه كاهشي قيمت نفت، تصور بر اين ب

بين شوك هاي قيمتي نفت و فعاليت هاي اقتصادي وجود دارد؛ يعني به همان ميزاني كه 

فعاليت هاي اقتصادي، در كشورهاي واردكننده نفتي، هنگام افزايش ناگهاني قيمت نفت يا 
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همان شوك هاي مثبت قيمت نفتي با ركود مواجه مي شوند، در اثر كاهش ناگهاني قيمت نفت 

. يا شوك منفي قيمتي نفت، رونق مي يابند

قيمت نفت به شدت كاهش پيدا كرد؛ اما بر خلاف تصور، رونق 1986در سال 

اين امر منجر به شكل . اقتصادي را در كشورهاي واردكننده نفتي، با خود به دنبال نداشت

اليت هاي گيري اين فرضيه در ميان محققين شد كه، رابطه بين شوك هاي قيمت نفت و فع

اقتصادي، نامتقارن مي باشد؛ به اين مفهوم كه، در حالي كه افزايش هاي قيمت نفت آثار منفي 

قابل توجه اي بر فعاليت هاي اقتصادي مي گذارند، كاهش هاي قيمت نفت آثار چندان قابل 

تاكنون مطالعات متعددي به منظور. ملاحظه اي بر اقتصاد كشورهاي واردكننده نفتي، ندارند

آزمون اين فرضيه و اينكه در اثر چه سازوكارهايي اين اثر، نامتقارن خواهد بود، در كشورهاي 

اما مطالعات موجود پيرامون بررسي آثار اين شوك ها بر . وارد كننده نفتي انجام گرفته است

فعاليت هاي اقتصادي كشورهاي صادركننده نفتي، تقارن يا عدم تقارن اين اثرات، و سازوكار 

. ثيرگذاري اين تكانه ها بر اقتصاد اين كشورها، تاكنون بسيار نادر بوده استتا

با توجه به اينكه درآمدهاي حاصل از صدور نفت خام به عنوان مهمترين منبع درآمدي 

در اغلب كشورهاي صادركننده نفت محسوب مي شود، تغييرات در اين درآمدها، اثرات بسيار 

اين كشورها بر جاي خواهد گذاشت و مطالعات پيرامون اين اثرات تعيين كننده اي را بر اقتصاد

. از اهميت ويژه اي بر خوردار خواهد بود

در اين رساله، اين موضوع مورد مطالعه قرار مي گيرد كه شوك هاي نفتي از طريق 

در كشورهاي صادركننده نفتي، اثر مي رشد توليد ناخالص داخليچه ساز و كارهايي بر نرخ 

گذارند؛ و همچنين اين فرضيه مورد آزمون قرار مي گيرد كه آيا شوك منفي درآمدي نفت، 
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كشورهاي مورد ليد ناخالص داخليدقيقا اثري مخالف شوك مثبت درآمدي نفت بر نرخ رشد تو

. مطالعه خواهد گذاشت، يا ميزان اثرگذاري آن ها متفاوت از هم خواهد بود

دا به توضيح اثرات افزايش قيمت نفت بر اقتصاد با در فصلي كه پيش رو داريم، ابت

توجه به  چارچوب تحليلي بيماري هلندي و مدل هايي كه در ارتباط با اين پديده وجود دارند، 

سپس با توجه به اينكه در اكثر كشورهاي صادركننده نفتي، دولت متصدي . خواهيم پرداخت

ضوع مي پردازيم كه چگونه استفاده دريافت درآمدهاي نفتي مي باشد، به توضيح اين مو

در . نادرست دولت از اين درآمدها، اثرات مثبت افزايش درآمدهاي نفتي را كاهش مي دهد

قسمت بعدي، اثرات كاهش قيمت نفت را بر اين اقتصادها مورد بررسي قرار مي دهيم؛ و در 

پرداخت و بيان نهايت به مقايسه اثرات كاهش و افزايش قيمت نفت بر اين كشورها خواهيم

خواهيم كرد كه از لحاظ اصول نظري، انتظار داريم اثر كاهش هاي ناگهاني قيمت نفت بر 

.     اقتصاد بزرگتر و بلندمدت تر از اثر افزايش هاي ناگهاني قيمت نفت باشد

:4بيماري هلندي- 2-2

ل دهه پديده بيماري هلندي براي نخستين بار پس از كشف ذخاير گاز طبيعي در اواي

همزمان با كشف ذخاير گاز طبيعي از واردات انرژي كاسته شد . در كشور هلند مطرح شد1960

و حتي صادرات آن نيز افزايش پيدا كرد و در نتيجه افزايش درآمدهاي ارزي ناشي از صادرات 

به دنبال افزايش هزينه هاي توليد و همچنين بالا . گاز، ارزش خارجي پول ملي تقويت گرديد

ن ارزش پول داخلي، قيمت كالاهاي داخلي بالا رفت واين امر منجر به كاهش قدرت رقابت رفت
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در نتيجه كالاهاي قابل . كالاهاي توليد شده در داخل نسبت به كالاهاي مشابه خارجي گرديد

تبديل 6كه قابليت رقابت در بازارهاي بين المللي را داشتند، به كالاهاي غير قابل تجارت5تجارت

و ضرر ناگهاني به توليد و اشتغال در بخش صنايع توليد كننده كالاهاي صادراتي وارد شدند 

.آمد

مربوط مي شود، ) گاز(در حالي كه تجربه هلند، مشخصا به اكتشافات منابع طبيعي 

نيز بدان اشاره كرده اند، مي تواند 1982در سال 7اين حالت رونق، همانطور كه كوردن و نيري

افزايش برون زا در بهاي بين : دد ديگري نيز به وجود آيد؛ از جمله مي توان به به دلايل متع

مانند ( ، افزايش در تقاضاي كالاهاي قابل تجارت)در مورد اپك(المللي كالاهاي قابل تجارت 

و كشف منابع ) مانند ژاپن و ايرلند(، پيشرفت تكنولوژي در بخش تجاري مورد بحث )سوئيس

.اشاره كرد) انگلستان و هلندمانند (طبيعي جديد 

مسيرهاي . عامل اصلي شكل گيري بيماري هلندي، كاهش نرخ ارز حقيقي مي باشد

. متعددي براي توضيح نحوه اثرگذاري شوك هاي قيمتي نفت بر نرخ ارز حقيقي بيان شده اند

اخت ها در مطالعه خود بر مسير پولي تاكيد كرده است، كه از مسير تراز پرد8)1984(ادواردز

اين اثرگذاري را از طرف ) 1984(و همچنين كوردن) 1982(عمل مي كند؛ كوردن و نيري

. مورد توجه قرار داده اند) اثر مخارجي(و طرف تقاضا) اثر تخصيص منابع(عرضه

5�&�#2�6���(��24
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در ادامه به توضيح نظريه بيماري هلندي خواهيم پرداخت؛ با توجه به اينكه مدل 

محوري در نظريه بيماري هلندي شناخته شده است، به طور كوردن و نيري، به عنوان مدل 

اما قبل از آن به طور مختصر اشاره اي به مطالعه ادوارد و . دقيقي بر آن متمركز خواهيم شد

.مسير پولي خواهيم داشت

:مكانيزم بيماري هلندي بر اساس مسير پولي-1-2-2

پردازد؛ او در مطالعه خود به به توضيح اين بيماري بر اساس مسير پولي مي9ادواردز

حداقل از دو مسير نرخ ارز حقيقي را تحت 10اين موضوع مي پردازد كه افزايش در قيمت قهوه

;تاثير قرار مي دهد، كه عبارتند از

نخست اينكه افزايش در قيمت قهوه، منجر به بالا رفتن درآمد قابل تصرف مي شود و 

با توجه . قابل مبادله و غير قابل مبادله افزايش يابدموجب خواهد شد كه تقاضا براي كالاهاي 

به اينكه قيمت كالاهاي قابل تجارت توسط قيمت جهاني تعيين مي شود، قيمت آن ها تغيير 

اما افزايش تقاضا در . چنداني نمي كند و اين مازاد تقاضا از طريق واردات جبران مي گردد

نسبي قيمت كالاهاي غير قابل مبادله و در نتيجه كالاهاي غير قابل مبادله، منجر به بالا رفتن

.كاهش نرخ ارز حقيقي و  قدرت خريد واقعي مي گردد

.�:2%#�24-�./10
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مسير دوم كه تاكيد اصلي ادواردز بر آن بوده و مسير پولي ناميده مي شود، اين است 

و در نتيجه تجمع ذخاير بين المللي را ايجاد مي11كه افزايش قيمت قهوه مازاد تراز پرداخت ها

نشوند، پايه پولي افزايش مي يابد و به تبع آن 12كند؛ اگر اين ذخاير به طور كامل عقيم سازي

تورم افزايش مي يابد، كه با خود افزايش بيشتر نرخ ارز اسمي و كاهش قدرت خريد واقعي را به 

. دنبال خواهد داشت

فزايش در قيمت قهوه، البته بايد به اين نكته اشاره كرد كه افزايش در پايه پولي بر اثر ا

هنگامي كه نظام شناور ارزي . تنها وقتي كه نظام ثابت نرخ ارزي برقرار باشد، به وجود مي آيد

داشته باشيم، افزايش در ذخاير ارزي به طور مستقيم افزايش در نرخ ارز اسمي و كاهش قدرت 

اقتصاد حتي در خريد واقعي را به دنبال خواهد داشت و منجر به كاهش قدرت رقابت پذيري 

بنابراين امكان مسير پولي به طور مستقيم به . غياب رشد پولي بالاتر و تورم بيشتر خواهد بود

13.وجود رژيم هاي ثابت يا خزنده ارزي بستگي دارد
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14ساز و كار بيماري هلندي بر اساس مدل محوري كوردن و نيري-2- 2-2

ن فروض پذيرفته شده، تركيب اين مدل بر اساس فروضي، عمل مي كند و بر اساس اي

چارچوب اصلي به اين صورت مي باشد كه كشور مورد . اصلي اثرات يك رونق را بيان مي كند

مطالعه يك كشور آزاد كوچك است كه دو كالا را كه در قيمت جهاني برون زا مبادله مي شود 

ت برابري عرضه و يك كالاي نوع سوم غيرمبادله اي كه قيمت آن به طور انعطاف پذيري در جه

دو كالاي قابل تجارت عبارتند از انرژي. و تقاضاي داخلي آن حركت مي كند، توليد مي كند

KL|:�� و كالاهاي غيرقابل تجارت ) "|(توليدات}j@BNgK�}|4L.

فرض ديگري كه در نظر مي گيرد اين است كه همه كالاها براي مصرف نهايي مورد 

.استفاده قرار مي گيرند 

اي كه اين مدل به دنبال پاسخ گويي آن مي باشد، بررسي چگونگي اثرگذاري مساله 

.رونق در بخش انرژي بر توزيع درآمد ساختاري و درجه بازدهي بخش صنعت مي باشد

يكي اينكه، مدل به طور واقعي : دو فرض ساده كننده ديگر را نيز در نظر مي گيرد

با ( يمت هاي نسبي وارد مدل نمي كند؛ تنها قمورد بررسي قرار مي گيرد و ملاحظات پولي را 

تعيين مي شوند و توليد ملي و مخارج ) هاي داده شده كالاهاي قابل مبادله توجه به قيمت 

البته تجارت در هر كدام از . ( همواره با هم برابرند و بنابراين تجارت همواره در تعادل است

). كالاهاي قابل مبادله نيازمند تعادل نيست
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به : م اينكه، فرض مي كند كه هيچ انحرافي در بازارهاي عامل و كالا وجود ندارددو

طور خاص دستمزدهاي حقيقي به طور كامل انعطاف پذيرند كه بيانگر اين نكته هستند كه 

از اين رو رونق، رفاه ملي بالقوه را بايد افزايش دهد و . همواره اشتغال كامل دست يافتني است

.توزيع دستاوردها بين عوامل متمركز شويمما مي توانيم بر 

رويكردي كه در اين مدل دنبال مي شود به اين صورت است كه ترتيبي از مدل هاي 

حقيقي با درجات متفاوت از انتقالات نيروي كار بين بخشي را مورد توجه قرار مي دهد؛ كه در 

را مورد توجه قرار مي تنها حالتي كه نيروي كار بين تمامي بخش ها متحرك استاين رساله 

. دهيم

فرض ديگر اين است كه هر يك از سه بخش يك عامل اختصاصي دارند و همين طور 

بر اساس كاربردهاي سنتي، عامل . يك عامل وجود دارد كه بين هر سه بخش متحرك است

متحرك نيروي كار و عامل اختصاصي سرمايه است؛ البته تفسيرهاي ديگري نيز مي توانند 

ن پذير باشند، براي مثال برخي از نيروهاي كار مي توانند مهارت هاي خاصي داشته باشند امكا

.به گونه اي كه در كوتاه مدت غير قابل انتقال مي شوند

كه آن را نسبت قيمت كالاهاي قابل تجارت به غير قابل تجارت تعريف نرخ واقعي ارز

قيمت ها، افزايش در نرخ ارز حقيقيمي كنند، مي تواند تغيير كند؛ افزايش در اين نسبت

. را ايجاد مي كند) يعني همان افزايش در قدرت رقابت داخلي (

در اين مدل خروجي بخش صنعت را به عنوان واحد شمارش مي گيرد، بنابراين قيمت 

تغييرات در دستمزد حقيقي . عوامل در رابطه با كالاهاي بخش صنعتي در نظر گرفته مي شود


