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 :تشکر و قدر داني

 

حال که انجام اين پژوهش را به ياري خداوند متعال به پايان رسانده ام، بر خود لازم مي دانم از 

زحمات استاد گرانقدر جناب آقاي دکتر ناصر ايزدي نيا که مسئوليت راهنمايي اين پژوهش را تقبل 

نظير بارها اين رساله را مطالعه کرده و نکات نمودند و طول مراحل مختلف  با صبر و حوصله بي 

 .اساسي، ايرادات و اشکالات آنرا گوشمزد نمودند، تشکر و قدرداني نمايم

همچنين از استاد محترم، جناب آقاي دکتر سيد عباس هاشمي که مشاوره اين پژوهش را برعهده 

وردند، صميمانه تشکر داشته اند و با نظرات اصلاحي خود زمينه غناي اين پژوهش را فراهم آ

 .نمايم مي

در پايان از کليه کساني که در نگارش اين پايان نامه مرا ياري نمودند سپاسگذاري و قدرداني 

 .نمايم مي



 

 

 تقديم به دو راهنماي واقعي زندگيم
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 .همه آنانکه به من آموختند



 چکيده 

گذار است، دسترسي اقتصادي براي اشخاص فعال در بازار سرمايه تأثيرهاي گيرييکي از عوامل مهمي که در تصميم

گذاران، در فرآيند اتخاذ تصميمات مالي توسط سرمايه. به اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصميم است

اطلاعات کنندگان از اطلاعات حسابداري، نه تنها وجود اطلاعات مهم است بلکه کيفيت دهندگان و ساير استفاده اعتبار

کارانه يکي از عوامل مهم تأثير گذار حسابداري محافظه. اي برخوردار استگذار بوده و از اهميت ويژهارائه شده نيز تأثير

کاري بر ارتباط ارزشي اطلاعات  هدف اصلي پژوهش حاضر، بررسي تأثير محافظه. بر کيفيت اطلاعات ارائه شده است

 .حسابداري است

هاي انتخاب شده از جامعه آماري، با استفاده از مدل باسو به سه  به مسأله مطرح شده، ابتدا شرکتگويي  به منظور پاسخ

سپس براي آزمون فرضيه تحقيق، با استفاده از مدل معيار . بندي شده است کاريشان طبقه پرتفوي بر اساس سطح محافظه

،  جهت آزمون اين فرضيه. ها، بررسي شده است سود ايستون و هريس ميزان ارتباط ارزشي در هر دسته از شرکت-بازده

در اين . انتخاب شده است 1833تا  1831هاي  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار طي سال اي از بين شركت نمونه

هاي ترکيبي و براي تعيين نوع داده هاي ترکيبي از  از رگرسيون چند متغيره  به روش داده  پژوهش براي آزمون فرضيه

 .استيودنت استفاده شده استt-فيشر و F-ليمر همچنين براي آزمون فرضيه تحقيق از آزمون F-ون آزم

کاري بر ارتباط ارزشي اطلاعات حسابداري حاکي از آن است که ارتباط ارزشي در  نتايج رگرسيوني بررسي تأثير محافظه

هاي با  وسط و همچنين ارتباط ارزشي در شرکتکاري مت هاي با محافظه کاري بالا بيشتر از شرکت هاي با محافظه شرکت

کاري و ارتباط ارزشي  به طور کلي بين محافظه. کاري پايين است هاي با محافظه کاري متوسط بيشتر از شرکت محافظه

 .اطلاعات حسابداري رابطه مثبت و معني دار  وجود دارد

محافظه کاري، ارتباط ارزشي اطلاعات اطلاعات حسابداري، سود هر سهم، نرخ بازده سهام، : واژگان کليدي

 حسابداري
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 فصل اول

 كليات پژوهش

 

 

 

 

 مقدمه -1-1

تصميم گيرندگان و فعالان بازار سرمايه به اطلاعاتي نياز دارند که هم قابليت اتکاي کافي داشته باشد و هم به 

اي بين اين دو ويژگي کيفي اطلاعات حسابداري،  هاي دور موازنه همواره از گذشته. اندازه کافي مربوط باشد

بر مربوط بودن و هم بر قابليت اتکاي اطلاعات کاري عاملي است که هم  محافظه. مورد بحث و بررسي بوده است

گيري افرادي که بر اطلاعات مالي اتکا  تواند اثرگذار باشد و اگر اين دو ويژگي تغيير کند قدرت تصميم مي

کارانه بر اطلاعات مالي  با هدف بررسي تأثير حسابداري محافظه پژوهشاين . کنند نيز دچار تغيير خواهد شد مي

ي اصلي پژوهش، اهميت و ضرورت  فصل از پژوهش، ابتدا مسألهدر اين  . شده استنظر انجام هاي مورد  شرکت

،  روش و مدل پژوهش، کاربرد نتايج هدف و فرضيه، در موردسپس توضيحاتي . گيرد آن مورد بحث قرار مي

اژگان کليدي به پايان ه شده و در نهايت، اين فصل با تعريف ويارا ها جامعه و نمونه آماري، ابزار گردآوري داده

ه شده است و در فصول بعدي چگونگي پاسخ يي پژوهش ارا در اين فصل چارچوبي کلي از مسأله. خواهد رسيد

 .ه شده استيدادن به اين مسأله ارا
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 ي پژوهش تعريف موضوع و بيان مسأله-1-2

است  يمال يگزارشگر ياصل يهااز مشخصه يکيدارد و  يدر حسابدار يطولان ياسابقه يکارمفهوم محافظه    

 در حالي. کند يم ينيقرار گرفته است و نقش آفر يمورد بحث و بررس يدر حسابدار يک دوره طولانيکه در 

ه نشده و يكاري را قبول دارند، ولي تاكنون تعريفي جامع و روشن از آن ارا كثر حسابداران وجود محافظه كه ا

كاري در ادبيات حسابداري، دو  رغم فقدان تعريف جامعي از محافظه به. هنوز ابهاماتي در اين زمينه باقي است

ه كمتر از واقع ارزش ينخست، وجود جانبداري در ارا. كاري مورد بررسي قرار گرفته است ويژگي مهم محافظه

 ميلادي عنوان شده است؛ 5991در سال   دفتري سهام نسبت به ارزش بازار آن است كه توسط فلتام و اوهلسون

 5991در سال   ها و به تعويق انداختن شناسايي سودها است كه توسط باسو دوم،  تمايل به تسريع در شناسايي زيان

 (.5001،  پرايس)ميلادي عنوان شده است 

 يکار از محققان محافظه يبرخ. گاه کاملًا متفاوت وجود دارددي، دو ديدر حسابدار يکاردر رابطه با محافظه    

به اعتقاد . لنديقا يآن نقش اطلاعات يد دانسته و برايمف يمال يهاگران صورتليکنندگان و تحلاستفاده يرا برا

در واقع، . ت موثر واقع شوديريمد يه شده از سويت اطلاعات ارايفيتواند در بهبود کيم يکارن عده، محافظهيا

کوشند تا اخبار بد مربوط به شرکت را  يد مش منافع خويافزا يران برايکند که مد ياثبات م يندگينما يتئور

 ير منفيه شده تأثيارا يها ت گزارشيفيتواند در کين امر ميپنهان و اخبار خوب را به سرعت گزارش کنند، ا

ت را يريمد يه شده از سويارا يها ت گزارشيفيها، ک ن تلاشيا يل اثرات منفيبا تعد يکارمحافظه. داشته باشد

گر از يد يدر مقابل، برخ(.  5002،   گرانيس و ديفرانس)شود يم يمال يهات صورتيشفاف ش داده و باعثيافزا

کنندگان و  ان استفادهيشوند بلکه آن را به ز يل نميقا يکارمحافظه يبرا يمحققان نه تنها نقش اطلاعات

ن گزارش کردن يياصرار به پاکارانه محافظه ين عده حسابداريبه اعتقاد ا. دانند يم يمال يهاکنندگان صورت هيته

درآمد  ييند کسب و شناسايجاد اختلال در فرايک عامل ايرا به عنوان  يکارن عده محافظهيدرآمدها دارد، ا

 يفه اصليوظ يفايدهندگان و اگذاران و اعتبارهين رو آن را در جهت مخالف منافع سرمايدانند و از ا يم

 (.5831، يلنگرود يگير بيو ام يکردستان)دانند  يم يگزارشگر

ن ييکنندگان در جهت تع استفاده يريگ ميه اطلاعات قابل اتکا، مربوط به تصميجهت ارا يکار اعمال محافظه

 يمبتن يها از پژوهش يدين شاخه جديبنابرا. استآن  يا نگهداريد، فروش يبه منظور خر يه گذاريارزش سرما

اطلاعات  يمفهوم ارتباط ارزش. شد يمعرف  "يارتباط ارزش" ، تحت عنوان مطالعات يبر بازار در حسابدار

دهد که چه بخش از  ينشان م يعنيحقوق مالکان است،  يگذار گاه اطلاعات در ارزشيانگر جاي، بيحسابدار

                                                           
1
.Feltham & Ohlson 

2
.Basu 
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.Prise 
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.Francis et al 

5
.Value Relevance 
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اطلاعات  ي، ارتباط ارزشياتياز منظر عمل. ن نمودييتب يتوان به کمک اطلاعات حسابدار يارزش شرکت را م

در حوزه  يواقع يها يريگ ميحاصل تصم)مت بازار و بازدهيان قيم يآمار يبه عنوان همبستگ يحسابدار

بر اساس . شود يف ميتعر( يو ارزش دفتر ياتير سود عمليدر قالب دو متغ) يو اطلاعات حسابدار( يگذار هيسرما

ل ين تعدييب تبيضر)نييتبمورد استفاده قرار گرفته است، هر چه قدرت  ياريف که توسط پژوهشگران بسين تعريا

ا به يتر  حقوق مالکان پررنگ يگذار ها در ارزششتر باشد؛ نقش آنيب ياطلاعات حسابدار( يشده رابطه همبستگ

 .شتر خواهد شديآن ب يعبارت بهتر، ارتباط ارزش

ارتباط )سهامن بازده ييدر تب يسود حسابدار يح دهندگيكاري و توان توضبين محافظه به نظر مي رسد كه رابطه  

ن يکه رابطه ب هايي پژوهش. حداقل تا به امروز چندان مشخص و واضح نبوده است( يسود حسابدار يارزش

ض يز ضد و نقيج آنها نياب بوده و نتايکم ؛ان کنديرا ب يسود حسابدار يکارانه و ارتباط ارزشمحافظه يگزارشگر

 يارزش مشاهده کردند که رابطه (5050)  ام و مهنراممثال، بلچندر يبرا(. 5009،  وس و همکارانيتريميد) است

سود  يارزش شتر از رابطهيمت سهام، بيح دادن قيتوض يکارانه براسود گزارش شده به صورت محافظه

کارانه  عامل محافظه يوجود دارد گزارشگر يکه احتمال کم اند هجه گرفتيکارانه بوده است و نتمحافظه ريغ

، اشتباهات يکارمحافظه اعمالکند  يان ميب( 5008)  ، واتزهمچنين. باشد يسود حسابدار يارزش کاهش رابطه

نکه يبا توجه به ا. دهد يشود را کاهش ميم يمال يهاصورت يت اتکايبالقوه که باعث کاهش قابل يريگ اندازه

ش ي، افزايمحافظه کارن اثر يشود، بنابرايم ياطلاعات حسابدار يت اتکا باعث کاهش سودمنديکاهش قابل

دارندکه در طول برخي از صاحبنظران عنوان مياز طرف ديگر،  . است ياطلاعات حسابدار يمحتوا يسودمند

. را داشته است يکاهشروند رو به سهام  يها متيح قيدر توض يسود حسابدار يچهل سال گذشته رابطه ارزش

گر، يالات متحده و چند کشور ديطول دوره ذکر شده در اکنند که در  ين گونه اظهار مين امر را ايل ايها دلآن

کارانه،  محافظه يکه گزارشگر اين استذکر شده  يها پژوهش يجه ضمنينت. شتر شده استيب يکارزان محافظهيم

مطرح  يکه همواره در متون حسابدار يبحث. بوده است يسود حسابدار يکاهش ارتباط ارزش يعامل بالقوه برا

ت اتکا بودن يقابل يژگيتوجه به و جهيکه نت يمال يدر گزارشگر يکارا اعمال محافظهيکه آن است يبوده ا

 يکار اعمال محافظه نهيا هزيشود تا از مربوط بودن اطلاعات کاسته شود؟ آ ياست، باعث نم ياطلاعات حسابدار

 يريگميتصم يبراکارانه ه شده به صورت محافظهيته يا اطلاعات حسابداريش از منافع آن است؟ آيب

پاسخ دادن  يشتر کشورها، براير در بياخ يها سال يکارانه؟ طمحافظهريا اطلاعات غيد است يکنندگان مف استفاده

 يآن و اثر آن بر رو يريگاندازه ي، چگونگيکارراجع به محافظهزيادي  هاي ين دست، پژوهشاز ا ييها به سؤال

                                                           
1
.Dimitrios et al 

2
.Balachandran & Mohanram 

3
.Watts 
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ن پژوهش درصدد يتوجه به مطالب ذکر شده ا باافته است يش يافزا يودن اطلاعات حسابداربوط بمر يژگيو

 ؟يابد ي افزايش ميسود حسابدار يارتباط ارزش يکار ش محافظهيا با افزاين سؤال است که آيبه ا ييپاسخگو

  اهميت پژوهشاهميت پژوهش    --33--11

آورد، به  مي کنندگان آن فراهم ارزش هر نوع اطلاعات از جمله اطلاعاتي که گزارشگري مالي براي استفاده

بنابراين، اهداف گزاشگري مالي و مباني حسابداري ايجاب (. 5832آقايي و همکاران،)کيفيت آن بستگي دارد

کنندگان  گيري استفاده هاي معيني برخوردار باشد تا براي قضاوت و تصميم کند که اطلاعات مزبور از ويژگي مي

هيأت تدوين استانداردهاي )نسبي صحيح به شمار آيدنسبت به واحد انتفاعي مفيد، قابل اعتماد و به طور 

خصوصيات کيفي . شود هاي مذکور، خصوصيات کيفي اطلاعات مالي ناميده مي ويژگي(. 5811حسابداري،

ها اين است که اغلب  است يکي از محدوديت" قابل اتکا بودن"و " مربوط بودن"اصلي مرتبط با محتواي اطلاعات، 

هدف، دستيابي به نوعي توازن بين انواع . ن خصوصيات کيفي ضرورت داردنوعي موازنه و مصالحه بي

ي خصوصيات کيفي در موارد باهميت نس. هاي مالي است خصوصيات به منظور پاسخگويي به اهداف صورت

هاي خصوصيت کيفي قابليت  کاري بعنوان يکي از زير ويژگي بنابراين بين محافظه. مختلف امري قضاوتي است

 (.5831کميته فني سازمان حسابرسي،)طه ارزشي اطلاعات حسابداري موازنه وجود دارد اتکا و راب

ه تعاريفي عملياتي يارتباط ارزشي نوعي رويکرد جهت ارا( 5005) از سوي ديگر، به اعتقاد بارث و همکاران

آيد؛ زيرا زماني  اطلاعات حسابداري به شمار مي" قابل اتکا بودن" و " مربوط بودن"هاي کيفي  براي ويژگي

( ارتباط ارزشي اطلاعات حسابداري) ي ميان اطلاعات حسابداري و بازده بازار توان ادعاي معناداربودن رابطه مي

گيري  گذاران مربوط تلقي شود و اندازه گذاري سرمايه را مطرح نمود که اطلاعات مذکور جهت مقاصد ارزش

 .اتکاي کافي برخوردار باشدآن به منظور انعکاس در قيمت بازار، از قابليت 

توان چنين ادعا کرد که هرگونه کاهش در ارتباط ارزشي اطلاعات حسابداري  بر اساس توضيحات پيش گفته، مي

هاي کيفي اطلاعات مذکور و اهميت اطلاعاتي گزارشگري مالي و در نتيجه روي آوردن  موجب تضعيف ويژگي

اين در حالي است که . شود طلاعات به سوي ساير منابع اطلاعاتي ميکنندگان اين ا گذاران و ساير استفاده سرمايه

وقوع چنين امري موجب کاهش کارايي اقتصادي، تخصيص نامناسب منابع و در نهايت تلف شدن آن 

يابد که توجه شود در سند چشم  اهميت اين موضوع در ايران زماني افزايش مي (.5005، ها و واتز سين)گردد مي

ي  ي اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي و ابلاغيه کشور، قانون برنامه چهارم توسعه ي له توسعهانداز بيست سا

                                                           
1
 Barth et al 

2
 Sinha & Watts 
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هاي کلي اصل چهل و چهار قانون اساسي که از آن به عنوان يک انقلاب اقتصادي و الگويي براي  سياست

تعميق کارآمد بازار ي اقتصادي کشور، گسترش و  اي به رشد و توسعه شود؛ عنايت ويژه ي اقتصادي ياد مي توسعه

پژوهش . گذاري خارجي مبذول شده است و فراهم آمدن امکان سرمايه( به ويژه تقويت جايگاه بورس )سرمايه

ي کشور، مستلزم انجام مطالعاتي در زمينه ارتباط  گذاران خارجي به بازار سرمايه مورد اخير، يعني ورود سرمايه

هاي پژوهشي حاصل؛ قادر به ارزيابي  ران خارجي با اتکا بر يافتهگذا ارزشي اطلاعات حسابداري است تا سرمايه

از . گذاري خود باشند گيري مقتضي در خصوص سرمايه هاي مالي ارائه شده و تصميم سودمندي اطلاعات گزارش

نمايد تا به منظور  اب ميجحاضر در ايران نيز اي پژوهشسوي ديگر، فقدان اثري جامع در خصوص موضوع 

 .يشتر اهالي اين حوزه و غني سازي ادبيات مربوطه، پژوهشي ايراني در اين زمينه ارائه گرددآشناسازي ب

 هدف پژوهش -1-4

 .است ياطلاعات حسابدار يارزش بر ارتباط انهکار محافظهحسابداري ر يتأث ييو شناسا يبررس

 کاربرد نتايج پژوهش -1-5

اطلاعات  يانه و ارتباط اررزشکار محافظهي ر حسابداريتأث باپژوهش در رابطه  نيکه از ا يجيرود نتا يانتظار م 

به منظور هر گونه اصلاح  يحسابدار ين کننده استانداردهايتدو يها مورد استفاده نهاد هدمآبدست  يحسابدار

 يش آگاهيگر، موجب افزايد يو از سو رديد قرارگيجاد استاندارد جديا ايموجود و  يدر استانداردها ياحتمال

شود تا از  ياطلاعات مذکور م ينسبت به سودمند يکنندگان از اطلاعات حسابدار ر استفادهيگذاران و سا هيسرما

ش يموجب افزا ييها ن پژوهشيگر، انجام چنيد ياز منظر .ديبه عمل آ يريلوگج يقتصاداب اياتلاف منابع کم

شتر آنها به استفاده يب هر چه بيترغ ،ياطلاعات حسابدار يفيات کيگذاران نسبت به خصوص هينان خاطر سرماياطم

. شود يژه بورس اوراق بهادار ميه و به ويتر آنان در بازار سرما ت، مشارکت گستردهياد شده و در نهايطلاعات از ا

 يا هيز منابع سرمايو به تبع آن تجه يمال يمذکور موجب توسعه بازارها يمال ياست که رونق نهادها ين در حاليا

 .گردد يکشور م ياقتصاد ي ع رشد و توسعهيت تسريو در نها يمولد اقتصاد يها تيآن به فعال ي نهيص بهيو تخص

 ي پژوهش فرضيه  -1-6

 :ر استيبه شرح ز پژوهشه يفرض

 .دهد يش ميافزا را ن بازده سهامييدر تب يسود حسابدار ياطلاعات ي، محتوايکار محافظه

 روش پژوهش  -1-7

هاي  هاي سود حسابداري و تغييرات سود حسابداري شرکت که در اين پژوهش ارتباط بين متغير از آنجايي

گيرد لذا از لحاظ  کاري در تبيين بازده سهام مورد بررسي قرار مي بندي شده بر اساس سه سطح محافظه طبقه
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گذاران در  اند به سرمايهتو از سوي ديگر با توجه به اينکه نتايج اين پژوهش مي. همبستگي است -ماهيت توصيفي

هاي مورد نظر ياري رساند؛ بنابراين از لحاظ هدف کاربردي  گيري در مورد اطلاعات مالي شرکت زمينه تصميم

به منظور جمع آوري . شده استاستفاده  يبيهاي ترک ره به روش دادهياز مدل رگرسيون چند متغ همچنين . است

ي  هاي مالي حسابرسي شده هاي مورد نياز از صورت داده. ستشده اها از روش اسنادكاوي استفاده  داده

آورد نوين استخراج  هاي اطلاعاتي تدبير پرداز و ره هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و بانك شركت

 .شده است

 مدل پژوهش -1-8

شده در  انتخاب يها شرکت، (هيآزمون فرض)يبودن سود حسابدار بر مربوط  يکار ر محافظهيتأث يبه منظور بررس

 يدارا يل شده باسو به سه دسته پرتفويمدل تعد( يکار ار سنجش محافظهيمع) 8β نمونه بر اساس مقدار

 :باشد يل ميل شده باسو به شرح ذيمدل تعد. شده است يبند طبقه نييبالا، متوسط و پا يکار محافظه
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 :ن مدليکه در ا

EPSi,t  : سود هر سهم شرکت i در سالt. 

Pi,t-1  :شرکت سهم هر مت بازار يق iسال  يابتدا  ردt. 

:DTi,t که اگر  يرساختگيمتغ Retک و اگريباشد برابر  يمنف Ret  مثبت باشد، برابر صفر است. 

Reti,t   : نرخ بازده سهام شرکتi  در سالt. 

RetDTi,t  : نرخ بازده سهام شرکت i در سالt شود يمربوطه ضرب م ير ساختگيکه در متغ. 

:EPSmt ر وابسته سود هر سهميمتغ ين مقطعيانگيم. 

Retmt : ر مستقل بازده سهاميمتغ ين مقطعيانگيم. 

i,tε :ون براي شركت يبرآورد مدل  رگرس يخطاi   در سالt. 

 ين سه پرتفويا يبرا يحسابداربودن اطلاعات   زان مربوطيم( 5995) سيستون و هريسپس با استفاده از مدل ا

 مربوط بودن سود به يژگين مدل معرف شاخص وين حاصل از برآورد اييب تعيده، که ضريشده سنج يبند طبقه

 :باشد يل ميس به شرح ذيهر-ستونيمدل ا. شود يارزش سهام در نظر گرفته م
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1
.Easton & Harris 

 (5-5) 

(5-5) 
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 :ن مدليکه در ا

:  Reti,t   نرخ بازده سهام شرکت iدرسالt .  

EPSi,t :  سود هر سهم شرکت i درسالt. 

Pi,t-1   :شرکت سهم هر مت بازار يق iسال  يابتدا  ردt. 

∆EPS i,t  :ان سال يتفاوت سود هر سهم در ابتدا و پا tشرکت  يبراi. 

i,tε :ون براي شركت يبرآورد مدل  رگرس يخطاi   در سالt. 

 ماري و نمونهآجامعه   -1-9

هاي توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو  جامعه آماري اين پژوهش شامل کليه شرکت

بهادار  هاي توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق نمونه انتخابي شامل شرکت .است 5833 – 5835هاي  زماني سال

 : تهران خواهد بود که شرايط زير را داشته باشند 

 .سال مالي منتهي به پايان اسفند باشد -5

 .در بورس پذيرفته شده باشد 5835تا قبل از اسفند  -5

 .مورد مطالعه تغيير داده باشند نبايستي سال مالي خود را طي دوره -8

 .گري مالي نباشدصنعت واسطهبه مربوط  -2

 .در دسترس باشد پژوهشاطلاعات مورد نياز آنها براي انجام اين -1

 گيري متغيرها ابزار گردآوري و اندازه -1-11

هاي  ي شرکت هاي مالي حسابرسي شده هاي مورد نياز از صورت کاوي است و داده ها، اسناد ابزار گردآوري داده

هاي موجود در اين زمينه همانند نرم  پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و بانک هاي اطلاعاتي و نرم افزار

ها از مدل رگرسيون چند متغيره به  تجزيه و تحليل داده به منظوردر اين پژوهش . آيد پرداز  بدست مي افزار تدبير

و ضريب   F، آمارهt (t-test )هاي آماري  پژوهش از آزمون ي هبراي بررسي فرضي ،يبيهاي ترک روش داده

از نرم افزار اکسل و تجزيه و سازي متغير هت محاسبه و آمادهج پژوهشدر اين  .شده استاستفاده  (R2)تعيين 

 . است انجام شده Eviewsهاي آماري به کمک نرم افزار  تحليل

 کليد واژه ها  -1-11

 يها ، گزارشياطلاعات حسابدار :(Accounting Information) اطلاعات حسابداري

ه در يافراد فعال در بازار سرما ريدهندگان و ساگذاران، اعتبار هيکه سرما استها ه شده توسط شرکتيته يمال

شامل ترازنامه،  ها ن گزارشيا. کننديد و فروش اوراق بهادار به آنها اتکا ميمانند خر يمال يها مياتخاذ تصم


