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 تقدیم به
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  تقدیر و تشکر
قااار قلا  نا   آراماض ت را مااهیاا هان که مرا در تنهااین  تنهاا ها میامن تنهاا شت ا ا   خدایا تى را سپاس

متعااا ن یایاااکه ود رااى  را به  اکنااىکه که  ااا تى ااا به خداو اادبناادنا ه تیاا ها    ساایر ر ه اا  همااىار   و  ا ی 
یایاکه رسا د  امن بر رى  واجب مها  انام ا   مااات ه ا  اسااتکهدی که برای ر اد و آ ى شام  ا ص 

 نمى   ا دن قدر  انها کنم 
دااواناااها به نااا  آ ىرواااا  و رو ر می  ویااام را به روی نااا    ااااى  ن به راسااا ها ز ا  ادااااا ی که   ا اااا  

آقای  کتااار قت ااااکه ا اااکه که به ا   نااا  برای ادااااا  م اااداسهن ا ظااااکه راااى  ن  ااادر  ای ا اااکه که 
وااا و  بر دریاماااه   ا ااا  ویناااها ماااها تاااىاکه ا   ااا ایای ان  اااها ا ظااااکه   ااا    اااا   ناااد  اااد  ا  انااا  رون 

را الگااىی وینااها و ان  ااها رااى  قاااار  ا   و   نااات روی اناا  اساادا      بنااد  همااىار  دى ااکهد  ام ن ا ظاااکه
  اشم 

آقای  کتااااار رهاااااا ا   ا اااااکه   که روص   ت ااااا    یگااااار   ی که تشاااااکر ا  ا ظااااااکه را   م ماااااها  انااااامن  
 وینها  و تفکر انتقا ی را به بند  آ ىرو  و همىار   ا  ظا   رو هان یا خگىی سىا تم بى   ا د 



 ‌ت

 

که را مغتااااااانم  ااااااادا   و ا  آقای  کتااااااار  ر سااااااادانها که  هماااااااىار  ا  ابدااااااادای    ااااااا ان مااااااارا همچنااااااا  ن دا ااااااا 
مشاامى  ف ااا  راااى  قااااار  ا   و  اااا هااایرو اىلااای   راانااااا ها نا اااا برای ار  ا ااا  باااى   ا اااد  و آقای  کتااار 

قائنااااااااها که اابنااااااااای قشااااااااافداری را ا  ا ظاااااااااکه یااااااااا  ااااااااارم م  و آقای   کتاااااااار      اااااااااد ى  که ا  رااناااااااااا ها می 
ری   اااااا  بر   امن  هاراااااه تشاااااکر را  ارم و سااااا   ها  ااااااامها  مینااااا   های اااااا می آمااااااار  ااااایند ا ظااااااکه در 

اسااااتکهد راااى  را ا  خداو اااد متعاااا  میااااله ماااها نااااایم   ا اااد که و   ااا  طااااار ی انااا   رنااااکه را به   اااىی 
 طا یو  به ا  ام برسانم    

 
 یعقىب  رارف ىجها

 2931 ش ایىر 
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 اثزتؼْذًبهِ اصبلت 

وٝ زض سبضید  حؿبثساضیزا٘ف آٔٛذشٝ ٔمُٕ وبضقٙبؾی اضقس زض ضقشٝ  یؼقَة سرگزفیَجی ایٙدب٘ت           

سأثیط ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساضی قسٜ ٚ ٔحسٚزیز ٞبی ٔبِی ثط حؿبؾیز "ی ذٛز سحز ٖٙٛاٖ اظ دبیبٖ ٘بٔٝ 31/06/1392

 اْ، قطٖب ٚ لب٘ٛ٘ب ٔشٟٗس ٔی قْٛ: زفبٔ وطزٜ ی ذیّی ذٛةت زضخٝثب وؿ "ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی

ُٔبِت ٔٙسضج زض ایٗ دبیبٖ ٘بٔٝ، حبنُ سحمیك ٚ ُٔبِٗٝ ایٙدب٘ت ثٛزٜ ٚ زض ٔٛاضزی وٝ اظ زؾشبٚضزٞبی  .1

ّٖٕی ٚ دػٚٞكی زیٍطاٖ آٖ اظ دبیبٖ ٘بٔٝ، وشبة، ٔمبِٝ ٚ غیطٜ اؾشفبزٜ وطزٜ اْ، ثب ضٖبیز وبُٔ أب٘ز ، 

 ٔشٗ ٚ شوط آٖ زض فٟطؾز ٔٙبثٕ ٚ ٔأذص ٕ٘ٛزٜ اْ.ُٔبثك ٔمطضار، الساْ ثٝ اضخبٔ زض 

سٕبٔی یب ثركی اظایٗ دبیبٖ ٘بٔٝ لجلا ثطای زضیبفز ٞیچ ٔسضن سحهیّی ثٝ ؾبیط زا٘كٍبٜ ٞب ٚ ٔٛؾؿبر  .2

 آٔٛظـ ٖبِی اضائٝ ٘كسٜ اؾز.

ٔمبلار ٔؿشرطج اظایٗ دبیبٖ ٘بٔٝ وبٔلا حبنُ وبض ایٙدب٘ت ثٛزٜ ٚ اظ ٞطٌٛ٘ٝ خُٗ زازٜ ٚ یب سغییط  .3

 َلاٖبر دطٞیع وطزٜ اْ.ا

زضنس ٕٞذٛقب٘ی( ثٝ  3اظ اضؾبَ ٕٞعٔبٖ ٚ یب سىطاضی ٔمبلار ٔؿشرطج اظایٗ دبیبٖ ٘بٔٝ )ثب ثیف اظ  .4

 ٔدلار ٚ یب ٕٞبیف ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ذٛززاضی ٕ٘ٛزٜ ٚ ٔی ٕ٘بیٓ.

ثٛزٜ ٚ  وّیٝ حمٛق ٔبزی ٚ ٔٗٙٛی حبنُ اظ ایٗ دبیبٖ ٘بٔٝ ٔشّٗك ثٝ زا٘كٍبٜ ثیٗ إِّّی أبْ ذٕیٙی )ضٜ( .5

ٔشٟٗس ٔی قْٛ ٞطٌٛ٘ٝ ثٟطٜ ٔٙسی ٚیب ٘كط زؾشبٚضزٞبی حبنُ اظ ایٗ سحمیك آٖ اظ چبح وشبة، ٔمبِٝ، 

ثجز اذشطأ ٚ غیطٜ ) چٝ زض ظٔبٖ زا٘كدٛیی ٚ یب ثٗس اظ فطاغز اظ سحهیُ( ثب وؿت اخبظٜ اظ اؾشبز 

 )اؾشبزاٖ( ضإٞٙب ثبقس.

ضٞط ظٔبٖ( ٔسضن سحهیّی نبزض قسٜ سٛؾٍ زضنٛضر اثجبر سرّف ٚ ٘مى ٔٛاضز دٙدٍب٘ٝ فٛق )ز .6

 زا٘كٍبٜ ثیٗ إِّّی أبْ ذٕیٙی)ضٜ( اظ زضخٝ اٖشجبض ؾبلٍ ٚ ایٙدب٘ت ٞیچٍٛ٘ٝ ازٖبیی ٘رٛاٞٓ زاقز.
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 سَگٌذًبهِ داًص آهَختگبى کبرضٌبسی ارضذ داًطگبُ ثیي الوللی اهبم خویٌی)رُ(
 

ایعز ٔٙبٖ ضا وٝ ٔطا ٔكَٕٛ اُِبف ذٛیف ٕ٘ٛز وٝ ثب َی ٔطاحُ سحهیُ ٔٛفك ثٝ اذص زضخٝ ؾذبؼ 

وبضقٙبؾی اضقس  قْٛ. ثٝ قىطا٘ٝ ایٗ ٕ٘ٗز ثعضي اِٟی وٝ ثب أىب٘بر ایٗ ٔطظ ٚ ثْٛ، فطاٞٓ ٚ ٘عز ایٙدب٘ت ثٝ 

 ٌٙس یبز ٔی وٙٓ وٝ :أب٘ز ٌصاقشٝ قسٜ اؾز، زض دیكٍبٜ ّٔز ایطاٖ ثٝ وشبة آؾٕب٘ی ذٛز، لطآٖ وطیٓ، ؾٛ

  ٗزض ؾطاؾط ظ٘سٌی حطفٝ ای، زض ضاٜ اٖشلای وكٛض ایطاٖ ٚ خبٔٗٝ ثكطی ثٝ ٘حٛ احؿٗ لسْ ثطزاقشٝ ٚ زضای

 ضاٜ اظ ٞیچ سلاقی زضیغ ٕ٘ٙبیٓ.

  زض سٕبْ فٗبِیز ٞبی سرههی، ضيبی ذسا ضا ٕٞطاٜ ثب نسالز ّٖٕی ٚ اخشٕبٖی زض ٘ٓط زاقشٝ ٚ اظ

خٟز ضفٕ ٔكىلار خبٔٗٝ اؾشفبزٜ وٙٓ ٚ زض ٕٞٝ ی أٛض، ٔٙبفٕ وكٛض ضا ٔٛلٗیز ٞبی ثٝ زؾز آٔسٜ زض 

 ثط ٔٙبفٕ فطزی ٔمسْ ثساضْ.

  ٖٕٞٛاضٜ ّٖٓ ٚ زا٘ف ذٛز ضا ثٝ ضٚظ ٍ٘بٜ زاقشٝ ٚ زض ایفبی ٔؿئِٛیز ٚ سٟٗسار حطفٝ ای زض حس سٛا

 ؾٗی ٚ سلاـ ذٛز ضا ثٝ وبض ٌیطْ.

  ثٝ ٔفبز ایٗ ؾٌٛٙس٘بٔٝ ضا ذٛاؾشبضْ ٚ اظ اٚ ٔی ذٛاٞٓ ٚ ایٙه اظ ذساٚ٘س ّٖیٓ سٛفیك ثٙسٌی ٚ دبی ثٙسی

 وٝ ٔطا زض ایفبی ضؾبِز ّٖٕی ٚ ا٘ؿب٘ی ذٛیف ٔٛفك ثساضز.
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 چکیذُ; 

ٞاب زض زٞاٝ ٞابی ٌصقاشٝ     ٔبِی قطوزٌصاضی ٚ سبٔیٗٞبی ؾطٔبیٝٞبی ٔبِی ثط ضٚیٝ ٚ ؾیبؾزثطضؾی اثط ٔحسٚزیز

٘كبٖ زاز٘اس  ( 1988ٚ ٕٞىبضاٖ ) فعاضیثطاٍ٘یع زض ثیٗ دػٚٞكٍطاٖ حؿبثساضی ثٛزٜ اؾز.  یىی اظ ٔٛيٖٛبر ثحث

ؾاطٔبیٝ ٌاصاضی   ٞبی ثسٖٚ ٔحسٚزیز ٔبِی، حؿبؾیز ٔحسٚزیز ٔبِی زض ٔمبیؿٝ ثب قطوز زاضای یٞبوٝ قطوز

ٞابی  یٗ ٔحاسٚزیز ( ٘كبٖ زاز٘س واٝ اضسجابٌ ثا   1997) ظیٍّٙع. زض حبِی وٝ وبدلاٖ ٚ ثبلاسطی زاض٘س ثٝ خطیبٖ ٘مسی

ٔحمك سٛؾاٍ ٔحممایٗ ظیابزی    زٚ ٔبِی ٚ حؿبؾیز ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی ثٝ نٛضر ٔٙفی اؾز. ٘شبیح ٞط 

 سىطاض ٌطزیسٜ اؾز. 

زض ایٗ سحمیك حؿبؾیز ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی ٚ سبثیطٔحسٚزیز ٞبی ٔبِی ٚ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساضی قاسٜ ثاط    

ساب  1381یطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ سٟاطاٖ زض زٚضٜ ظٔاب٘ی   قطوز دص 130شكىُ اظ آٖ ثطضؾی قسٜ اؾز. خبٔٗٝ آٔبضی ٔ

ظیٍّٙع ٚ ٘ؿجز ؾٛز سمؿیٕی ثٝ ٖٙاٛاٖ ٔٗیابضی ثاطای ٔحاسٚزیز ٞابی       -، وبدلاٖ اؾز. اظ قبذم ٚایشسٚٚ 1390

        ٖ  ٔبِی اؾشفبزٜ قس. ایٗ دػٚٞف اظ ٘ٛٔ ٕٞجؿشٍی ثٛزٜ ٚ ٔجشٙی ثاط سحّیاُ دب٘اُ زیشاب اؾاز. ٘شابیح حبناُ اظ آظٔاٛ

قطوز ٞبی فبلاس ٔحاسٚزیز ٔابِی     ٚ ٘كبٖ ٔی زٞس ٔربضج ؾطٔبیٝ ای ثب خطیبٖ ٘مسی اضسجبٌ ٔثجشی زاضز فطيیٝ ٞب

٘شابیح زیٍاط    .٘ؿجز ثٝ قطوز ٞبی زاضای ٔحسٚزیز ٔبِی حؿبؾیز ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ خطیبٖ ٘مسی ثیكشطی زاض٘اس 

ٞابی فبلاس   ضی ثٝ خطیابٖ ٘ماسی زض قاطوز   سحمیك ٘كبٖ زاز وٝ اٌط سبثیطٚخٝ ٘مس وٙشطَ قٛز حؿبؾیز ؾطٔبیٝ ٌصا

سبثیط ٔشمبثُ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساضی قسٜ ثط حؿبؾایز ؾاطٔبیٝ    ٖلاٜٚ ثطایٗ ٔكرم قس وٝٔحسٚزیز ٔبِی ثیكشط اؾز. 

  ٌصاضی خطیبٖ ٘مسی ثٝ نٛضر ٔٙفی اؾز ٚ ایٗ اضسجبٌ زض قطوز ٞبی زاضای ٔحسٚزیز ٔبِی ثیكشط اؾز.

ٜ    ، ٔحاسٚزیز ٔابِی  ، ثٝ خطیبٖ ٘ماسی  حؿبؾیز ؾطٔبیٝ ٌصاضی; ٍاصُ ّبی کلیذی ، ٚخاٝ ٘ماس ٍٟ٘اساضی قاس

 .ٔربضج ؾطٔبیٝ ای، خطیبٖ ٘مسی ّٖٕیبسی
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 ٝیؾطٔب ٕبریٖٛأُ وٝ ثٝ سهٕ طیٚ ؾب ی٘مس بٖیوٝ اثطار ٔشمبثُ خط یذبضخ مبریذلانٝ سحم:  3-2ٍ٘بضٜ 

 27 ................................................................................. ٔطسجٍ اؾز ضا آظٖٔٛ وطزٜ ا٘س. یٌصاض

 28 ......................... یس٘م بٖیٚخٝ ٘مس خط زیا٘دبْ قسٜ زض ثبضٜ حؿبؾ یذبضخ مبریذلانٝ سحم:  4-2ٍ٘بضٜ 

ثٝ  یٌصاض ٝیؾطٔب زیقسٜ ثط حؿبؾ یوٝ اثطار ٔشمبثُ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساض یذبضخ مبریذلانٝ سحم:  5-2ٍ٘بضٜ 

 29 .......................................................................................... ضا آظٖٔٛ وطزٜ ا٘س. ی٘مس بٖیخط

 31 ............... یٚ اَلاٖبر حؿبثساض یا ٝیا٘دبْ قسٜ زض ثبضٜ ٔربضج ؾطٔب یزاذّ مبریذلانٝ سحم:  6-2ٍ٘بضٜ 

 32 ...................... یٔبِ زیٚٔحسٚز یا ٝیبْ قسٜ زضثبضٜ ٔربضج ؾطٔبا٘د یزاذّ مبریذلانٝ سحم:  7-2ٍ٘بضٜ 

 33 ........................ ی٘مس بٖیٚخٝ ٘مس ثٝ خط زیا٘دبْ قسٜ زضثبضٜ حؿبؾ یزاذّ مبریسحمذلانٝ :  8-2ٍ٘بضٜ 

 34 ................ .ی٘مس بٖیثٝ خط یٌصاض ٝیؾطٔب زیا٘دبْ قسٜ زضثبضٜ حؿبؾ یزاذّ مبریذلانٝ سحم:  9-2ٍ٘بضٜ 

 51 ..................................................................  كیحمس یطٞبیفٟطؾز ٚ ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ ٔشغ: 1-3ٍ٘بضٜ 



 یعقوب سرگزفیوجیبز...                             تأثیز هحدودیت های هالی و وجه نقد نگهداری شده   

 ٌ  

 

 56 ............................  یٔبِ زیثسٖٚ ٔحسٚز یقطوز ٞب ٗیزض ث : آٔبض سٛنیفی ٔشغیطٞبی سحمیك 1-4ٍ٘بضٜ 

 57 ............................  یٔبِ زیٔحسٚز زاضای یقطوز ٞب ٗیزض ث : آٔبض سٛنیفی ٔشغیطٞبی سحمیك2-4ٍ٘بضٜ 

 58 ..................  یٔبِ زیٔحسٚ زاضایٚ  یٔبِ زیٔحسٚزثسٖٚ زٚ ٌطٜٚ  ٗیث ٔیبٍ٘یٗ ٔشغیطٞبسفبٚر : 3-4ٍ٘بضٜ 

 59 ........................................................................................... ِیٕط F: ٘شبیح آظٖٔٛ 4-4ٍ٘بضٜ 

 60 .......................................................................................... : ٘شبیح آظٖٔٛ ٞبؾ5ٕٗ-4ٍ٘بضٜ 

 62 ..................................................................................... آظٖٔٛ فطيیٝ اَٚ  ٝید: ٘ش 6-4 ٍ٘بضٜ

 63 ..................................  یٔبِ زیٔحسٚز یزاضا یٌطٜٚ قطوز ٞب - زْٚآظٖٔٛ فطيیٝ  ٝید: ٘ش7-4ٍ٘بضٜ 

 63 ...................................  یٔبِ زیثسٖٚ ٔحسٚز یٌطٜٚ قطوز ٞب - آظٖٔٛ فطيیٝ زْٚ : ٘شید8ٝ-4ٍ٘بضٜ 

 64 ..................................................................................... ؾْٛآظٖٔٛ فطيیٝ  ٝید: ٘ش9-4ٍ٘بضٜ 

 65 .............................  یٔبِ زیٔحسٚز یزاضا یٌطٜٚ قطوز ٞب -چٟبضْ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش:  10-4ٍ٘بضٜ 

 66 ...............................  یٔبِ زیثسٖٚ ٔحسٚز یٌطٜٚ قطوز ٞب -چٟبضْ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش :11-4ٍ٘بضٜ 

 67 ............................ ثبقس.  یوٕشطاظ ٔٙبثٕ زاذّ یٌصاض ٝیاٌطؾطٔب -قكٓ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش: 12-4ٍ٘بضٜ 

 68 ............................ ثبقس.  یٔٙبثٕ زاذّ كشطاظیث یٌصاض ٝیاٌطؾطٔب -ٞفشٓ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش: 13-4ٍ٘بضٜ 

 69 .................................. یٔبِ زیٔحسٚز یزاضا یٌطٜٚ قطوز ٞب -زْٚ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش: 14-4ٍ٘بضٜ 

 70 .................................. ی ٔبِ زیثسٖٚ ٔحسٚز یٌطٜٚ قطوز ٞب -زْٚ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش :15-4ٍ٘بضٜ 

 70 ............................... ٜ قطوز ٞبی زاضای ٔحسٚزیز ٔبِیٌطٚ -: ٘شیدٝ آظٖٔٛ فطيیٝ چٟبض16ْ-4ٍ٘بضٜ 

 71 ................................ ٌطٜٚ قطوز ٞبی فبلس ٔحسٚزیز ٔبِی  -: ٘شیدٝ آظٖٔٛ فطيیٝ چٟبض17ْ-4ٍ٘بضٜ 

 73 .................................. یٔبِ زیٔحسٚز یزاضا یٌطٜٚ قطوز ٞب -زْٚ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش: 18-4ٍ٘بضٜ 

 73 .................................. ی ٔبِ زیثسٖٚ ٔحسٚز یٌطٜٚ قطوز ٞب -زْٚ ٝیآظٖٔٛ فطي دٝی٘ش :19-4ٍ٘بضٜ 

 74 .............................. ٌطٜٚ قطوز ٞبی زاضای ٔحسٚزیز ٔبِی -: ٘شیدٝ آظٖٔٛ فطيیٝ چٟبضْ 20-4ٍ٘بضٜ 

 74 ................................ ٌطٜٚ قطوز ٞبی فبلس ٔحسٚزیز ٔبِی  -: ٘شیدٝ آظٖٔٛ فطيیٝ چٟبض21ْ-4ٍ٘بضٜ 

 78 .....................................................................................  كیسحم یٞب بفشٝیذلانٝ : 1-5ٍ٘بضٜ 

 82 .............................................................. ییىبیٔكبثٝ آٔط كیثب سحم كیسحم حی٘شب ؿٝیٔمب: 2-5ٍ٘بضٜ 



 یعقوب سرگزفیوجیبز...                             تأثیز هحدودیت های هالی و وجه نقد نگهداری شده   

 ِ  

 

 82 ........................................................... ٚ ٕٞىبضاٖ  یفعاض كیثب سحم كیسحم حی٘شب ؿٝیٔمب: 3-5ٍ٘بضٜ 

 83 .................................................................. (2011)ٓیو كیثب سحم كیسحم حی٘شب ؿٝیٔمب: 4-5ٍ٘بضٜ 

 83 .................................................................. (2012)ٓیو كیثب سحم كیسحم حی٘شب ؿٝیٔمب:  5-5ٍ٘بضٜ 

 اضکبل  

 21 ..................................................................................... سأٔیٗ ٔبِیؾّؿّٝ ٔطاست :  1-2قىُ 

 


