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بزرسی ُن حزکتی باسزٍ سِام زر بْرس اّراق بهازار تهزاى با 

 APTاستفازٍ اس هسل 

 

پگاٍ هظاُزی فز  :ًام ّ ًام ذاًْازگی

هسيزيت باسرگاًی گزايص هالی  :لیيرضتَ تحص

جٌاب آلای زکتر لاليباف  :استاز راٌُوا

جٌاب آلای زکتر محوسی  :استاز هطاّر

 30/04/1389:تاريد زفاع

 

 

: چکيسٍ

     زر تحميك حاضز اثز عْاهل کلاى التصازي بز باسزٍ سِام 

ضزکتِاي حاضز زر بْرس اّراق بهازار تهزاى بَ هٌظْر بزآّرز 

بزاي انجام تحميك اس زازٍ . ًزخ باسزٍ بسّى ريسک بزرسي ضس

 48نمًَْ تحميك .  استفازٍ ضس1387-12 تا 1383-1ُاي بين سالهاي 

 هتغير 10ضزکت حاضز زربْرس اّراق بهازار تهزاى بْزًس ّ اثز 

کلاى التصازي هاًٌس صازرات، ّارزات، ًزخ ارس، ليوت سکَ طلا، 

ليوت ًفت، ضاذص باسزٍ بْرس، ضاذص باسزٍ بْرس با يک ّلفَ 

سهاًي، حجن پْل، تْرم ّ تعساز پزّاًَ ُاي ساذتواًي بز 

.  سال بزرسي ضس5 ضزکت زر طْل هست 48باسزٍ ُاي هاُاًَ ايي 

هسل اًترابي ايي پژُّص، هسل چٌس هتغيرٍ ليوت گذاري آربيتراژ 

ُسف .  ّ رّش استفازٍ ضسٍ زر انجام ايي تحميك تحليل عاهلي است

اس انجام ايي تحميك بزآّرز ًزخ باسزٍ بسّى ريسک باسار 

سزهايَ ّ اثز عْاهل کلاى التصازی بز باسزٍ سِام ضزکتِا زر 

ًتايج حاصل اس تحميك ًطاى زاز . بْرس اّراق بهازار تهزاى بْز

کَ زليل همحزکتي باسزٍ سِام تاثير هتفاّت عْاهل کلاى التصازي 

همچٌين ًزخ باسزٍ بسّى ريسک . بز باسزٍ سِام ضزکتِا هيباضس

 سال 5بسست آهسٍ اس ايي پژُّص زر باسار سزهايَ زر طْل ايي 

.  بيطتر اس ًزخ باسزٍ بسّى ريسک باسار پْل هيباضس
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