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 )سته ابهره مند شد معاونت پژوهشي دانشگاه سيستان و بلوچستان ز حمايت ماليه ااين پايان نام(

 1391 يوررشه
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  بسمه تعالي

ركت مورد مطالعه ش: بررسي تأثير كيفيت اطلاعات حسابداري بر ريسك نقدشوندگياين پايان نامه با عنوان 

توسط  ارشد موزشي دوره كارشناسي ارشده اقسمتي از برنام هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

ز مطالب ه ااستفاد. سته اتهيه شد دكتر حسن يزدي فر راهنمايي استاد پايان نامه با مجتبي اكبرپوردانشجو 

حصيلات تكميلي دانشگاه سيستان و آن به منظور اهداف آموزشي با ذكر مرجع و اطلاع كتبي به حوزه ت

  . بلوچستان مجاز مي باشد

  

  مجتبي اكبرپور

  امضاء

                    

  

  
توسط هيئت داوران بررسي و درجه ....................... واحد درسي شناخته مي شود و در تاريخ ....... اين پايان نامه 

   .ن تعلق گرفته اب.................. 

  

  

  

  تاريخ  امضاء  دگينام و نام خانوا  

        :استاد راهنما

        :استاد راهنما

         :استاد مشاور

        :1داور 

        :2داور 

        :نماينده تحصيلات تكميلي

  

  



 
 

ج  

  صالت اثره اتعهدنام                                     

  

رج در اين پايان نامه حاصل كار پژوهشي مي كنم كه مطالب مند عهدت مجتبي اكبرپوراينجانب 

ست مطابق ه از آن استفاده شده ااينجانب است و به دستاوردهاي پژوهشي ديگران كه در اين نوشت

اين پايان نامه پيش از اين براي احراز هيچ مدرك هم سطح يا بالاتر  .سته امقررات ارجاع گرديد

  .سته اارائه نشد

  .ر متعلق به دانشگاه سيستان و بلوچستان مي باشدكليه حقوق مادي و معنوي اين اث

  

  :نام و نام خانوادگي دانشجو                            

  امضاء                            
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ه  

  

  

  سپاسگزاري

  

دگان پسنديده او سپاس خداي را به وسعت آن سپاسي كه ملائكه مقرب و خلايق مكرم و ستاين

برترين شكر از ميان هر شكري، همچون برتري پرودگارمـان بـر هـر وجـودي،     . اندرا شكر گفته

سپاس خداي را كه نوميد نيستم از رحمت او، تهي دست نيسـتم از نعمـت او، و نـه مـأيوس از     

  .مغفرت او، خدايي كه رحمت او پيوسته و نعمت او ناگسسته است

زحمـات و   از  بـر خـود واجـب مـي دانـم     » لمخلوق لم يشكر الخـالق من لم يشكر ا«به مصداق 

ارشادات تمامي اساتيد خود در گروه حسابداري كه افتخار دو سال همراهي بـا آنـان را داشـتم،    

  .هاي آنها ابراز بدارمارج نهاده و مراتب تشكر قلبي و باطني خويش را از الطاف و مهرباني

نامـه هميشـه   فر كه در تمام مراحـل ايـن پايـان   سن يزدياز استاد ارجمند جناب آقاي دكتر ح

و روشنگر مسير من بودند و نظرات ارزشمندشان نقش چشـمگيري در بـه ثمـر      همراه، راهنما

اميد است زمـان فرصـت جبـران گوشـه اي از      .رسيدن اين تحقيق داشتند، كمال تشكر را دارم

  .هاي ايشان را برايم فراهم كندمحبت

نامـه از نقطـه نظـرات    كه در مقام مشـاور پايـان   دكتر محمدعلي مراديد جناب از استاد ارجمن

  .مند ساختنداينجانب را بهره ،ارزنده خويش

و جناب آقاي دكتر احمد ناصري  كه اسماعيل اعزازي از اساتيد ارجمند جناب آقاي دكتر محمد

و آموختند، سپاسگزارم؛  تمام آنچه را كه نمي دانستم به من در طول دو  سال با صبر و شكيبايي

  .آرزومندم از ايزد منان براي آنان سلامتي و موفقيت روزافزون را

و در پايان سپاس و درود بيكران به دوستانم كه بـا مهـرورزي هـاي خـود، روزهـاي سـختي و       

خوشي همواره در كنارم بودند، براي آنها از خداوند منـان آرزوي توفيـق روزافـزون و سـربلندي     

  .دارم



 
 

و  

  هچكيد

امروزه يكي از عوامل مهم و تأثيرگذار بمنظور فراهم آوردن اطمينان براي سرمايه گذاران و اعتبار   

ين ه اطلاعاتي است كه ادهندگان در جهت فعاليت هاي سرمايه گذار و تصميم گيري هاي مالي، تهيه و ارائ

ر راستاي همين هدف وجود ساز و د. سرمايه گذاران را در امر تصميم گيري هاي مالي و اقتصادي ياري رساند

كارهاي اطمينان بخش براي سرمايه گذاران و سابر استفاده كنندگان، نسبت به كيفيت اطلاعات حسابداري 

فزايش كارايي بازار سرمايه و در نهايت تخصيص بهينه سرمايه ضروري مي ه امالي، با اهدافي همچون كمك ب

را دارند كه در دوره هاي زماني مختلف قادر به نقدكردن آن سهام  گذاران تمايل به خريد سهامي سرمايه. باشد

دانيم سرمايه گذاران به منظور انتخاب پرتفوي خود از اطلاعات حسابداري منتشره  باشند و از آنجايي كه مي

ز اطلاعات ه استفاده اگذاران تمايل ب بنابراين در همين راستا سرمايه. كنند ها استفاده مي توسط شركت

گذاري نمايند كه داراي  ابداري با كيفيت بالا دارند تا بتوانند با اطلاعات شفاف در سهامي سرمايهحس

  . نقدشوندگي بالايي باشد

هاي رابطه بين كيفيت اطلاعات حسابداري و ريسك نقدشوندگي در شركتاين پژوهش به بررسي       

تعداد روزهاي معاملاتي، حجم ر اين پژوهش از د. سته اپرداخت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

هاي هاي پيشنهادي خريد و فروش و شكاف نسبي قيمتنسبي معاملات، عمق ريالي نسبي، شكاف مطلق قيمت

استفاده بعمل ) ريسك نقدشوندگيمعيارهاي مختلف (به عنوان متغيرهاي وابسته پيشنهادي خريد و فروش 

گيري براي اندازهكه است كيفيت اطلاعات حسابداري ه در اين پژوهش متغير مستقل استفاده شد. سته اآمد

كنترلي استفاده شده در اين  رمتغي .سته ااستفاده شد) 2002(آن از كيفيت اقلام تعهدي مدل دچو و ديچو 

 . است) لگاريتم طبيعي ارزش شركت در پايان دوره(اندازه شركت پژوهش 

ها بررسي و نتايج در سطح كل شركت 1384-89هاي الشركت طي س 104هاي داده پژوهشدر اين 

ز تجزيه و تحليل انجام شده حاكي از عدم تأثير كيفيت اطلاعات حسابداري بر ريسك نقدشوندگي ه ابدست آمد

محاسبه  Excelلازم به ذكر است كه متغيرهاي پژوهش با نرم افزار . در بازار بورس اوراق بهادار تهران مي باشد

تجزيه و  EViews 6ز نرم افزار ه اها با استفادتركيبي در سطح كل شركت/ها به صورت تلفيقيو سپس داده

  . سته اتحليل شد

، مدل كيفيت اقلام تعهدي دچو و ديچو، كيفيت اطلاعات حسابداري، ريسك نقدشوندگي :كلمات كليدي 

  تركيبي،/داده هاي تلفيقي
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  مقدمه -1-1

 فعاليت در جهت اعتباردهندگان و گذاران رمايهس اطمينان كسب براي بنيادي هاي پيش شرط از يكي     

 واقع سودمند اقتصادي و مالي هاي گيري انجام تصميم در كه است طلاعاتيه اارائ و تهيه قتصادي،ه اسازند هاي

 كيفيت به نسبت كنندگان، هداستفا ساير و گذاران سرمايه به اطمينان دادن براي هايي مكانيزم وجود .شود

 ضروري سرمايه بهينه تخصيص نهايت در و سرمايه بازار كارايي به كمك چون اهدافي هم با مالي، اطلاعات

 افزايش در نقش خطيري مي نهد، طلاعاتيه اجامع در گام رساني اطلاع ي وظيفه با كه حسابداري .است

 ابداريحس ست،ه اشد نهاده بنا براي حسابداري هدف عنوان به نچهآه ب دستيابي براي .دارد اطلاعات كيفيت

 به ملزم را حسابداري اطلاعات و ها گزارش كنندگان تهيه و ساير حسابداران و داده گسترش را استانداردهايي

 اطلاعات كيفيت بالابردن هدف راستاي در حسابداري استانداردهاي بنابراين .سته اساخت آنها رعايت

  ).1388ثقفي و ابراهيمي، ( مي شوند ينتدو مطلوب، گونه به حسابداري رساني اطلاع نقش و ايفاي حسابداري

كنندگان  نيازهاي استفاده تحقق عنوان به مي توان را كيفيت با اطلاعات ،گانكنند استفاده بر تأكيد با    

 كه يابد مي افزايش صورتي در حسابداري كيفيت اطلاعات .نمود تعريفو با فرض يك استفاده كننده منطقي 

 منعكس را اقتصادي وضعيت حسابداري و ندازه هايه اك يا هيش گسترافزا نيز و مختلف روشهاي حذف

   ).2003، 1بال و همكاران( سازد محدود حسابداري مقادير ي سوگيرانه گزارش براي را مديريت اختيار سازند، مي

از سويي ديگر سرمايه گذاران ترجيح مي دهند سهامي را خريداري كنند كه نقدشوندگي بالايي داشته      

بنابراين . )2002، 2آميهود( اشد و شفافيت اطلاعاتي اين توانايي ذاتي را دارد كه نقدشوندگي را افزايش دهدب

تر از سطح ميانگين نقدشوندگي است زيرا آنچه كه مورد نظر است  دغدغه يك سرمايه گذار گسترده

دهند كه داراي قابليت هايي را ترجيح مي  سرمايه گذاران شركت. باشد نقدشوندگي در زمان معامله مي

هاي معاملاتي مرتبط با پذيرش يك موقعيت را مديريت  توانند هزينه بيني نقدشوندگي باشند زيرا بهتر مي پيش

مرتبط با ) ريسك(فزايش عدم اطمينان ه اتا زماني كه تغيرپذيري نقدشوندگي سهام بالا باشد، منجر ب. كنند

براي مثال، سرمايه . كند ي يك سرمايه گذار بلقوه را محدود ميشود و انعطاف پذير يك موقعيت معاملاتي مي

ه گذاراني كه نياز دارند فشار كلي را كاهش دهند ممكن است با گزينه هاي انتخابي همچون فروش سهام ب

در . رزش واقعي نسبتاً پايين بخاطر فشار قيمتي يا تغيير بمنظور نقدكردن موقعيت هاي ديگر مواجه شوندا
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، سهام ممكن است در دوره هايي قرار داده شود كه نقدشوندگي در اين دوره ها وجود نداشته باشد، موارد حاد

  .)2011، 1ان جي( به طوري كه معامله گر فرصتي براي ورود يا خروج به يك موقعيت را نداشته باشد

. باشد مهم ميست بلكه زمانبندي نيز در آن ه انه تنها تغييرپذيري نقدشوندگي امري مورد توج      

در صورتي كه . نقدشوندگي در صورتي كه در زمان نامناسبي تقليل يابد داراي اهميت خاصي خواهد بود

نقدشوندگي سهام داراي همبستگي زيادي با نقدشوندگي ساير سهام يا با بازده بازار باشد، فروش در زماني كه 

شفافيت اطلاعاتي اين  .)2011ان جي، ( خواهد بودسرمايه گذار تمايل به نقدكردن موقعيت خود دارد پر هزينه 

مدلهاي موجود در مقالاتي مانند . پتانسيل را براي تأثير گذاشتن بر تغييرات نقدشوندگي و حركت همزمان دارد

پرواز به "تواند به خاطر  دهند كه نقدشوندگي مي نشان مي) 2004( ٤نوسيااو و) 2009( ٣و پدسون ٢برونمير

ف شود جايي كه فراهم آوردندگان نقدشوندگي از داراييهاي با سطح بالاي عدم اطمينان متوق "سوي كيفيت

؛ برونمير و پدسون، 2005؛ آچاريا و پدسون، 2003پاستر و استمباق، (  گريزند در ارزشهاي بنيادي مي) ريسك(

عاتي در مورد براي مثال براي اينكه شفافيت اطلاعاتي بتواند اطلا ).2000؛ كورديلا و همكاران، 2009

بدليل اينكه شفافيت . دهد هاي نقدي آتي فراهم آورد، عدم اطمينان در مورد ارزش ذاتي را كاهش مي جريان

اطلاعاتي توانايي كاهش عدم اطمينان در مورد ارزش شركت را دارد، همچنين اين پتانسيل را نيز داراست كه 

ا كاهش دهد، همچنين تغييرپذيري همزمان تغيير پذيري نقدشوندگي و وقوع عدم نقدشوندگي بالا ر

توانند  بعبارت ديگر، اطلاعات مي. دهد نقدشوندگي مرتبط با نقدشوندگي در سطح بازار و بازده بازار را تقليل مي

هاي معاملاتي مرتبط با نقدشوندگي را كاهش دهند بلكه همچنين ميتوانند ريسك تحميلي  نه تنها هزينه

براي مثال، بخاطر اينكه شفافيت اطلاعاتي عدم اطمينان . وندگي را نيز كاهش دهندبوسيله عدم اطمينان نقدش

حتمال پاييني داراي نوسان و شكنندگي خواهد بود ه ادهد، نقدشوندگي ب در مورد بنيانهاي شركت را كاهش مي

بازار و بازده بازار  ي كه بطور ناگهاني از بين رود، و احتمال پاييني وجود خواهد داشت كه با نقدشوندگيه ابگون

علاوه براين، تأثيرات شفافيت اطلاعاتي محتملاً در دوران بحران برجسته تر خواهد بود . تغيير يابد

   ).5،2011سادكا(
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در دوران بحران هاي مالي بزرگ، تمايلات سفته بازان براي فراهم آوردن نقدشوندگي عملكردي از        

بعبارت ديگر اين سطح اطمينان در . (ي دارايي هاي مورد نظر خواهد بودسطح عدم اطمينان مرتبط با ارزش ذات

بويژه در صورتي كه فراهم آورندگان نقدشوندگي ). كند ارزش دارايي است كه ميزان نقدشوندگي را مشخص مي

در . ريسك گريز باشند، سطوح تأمين وجه محدود شده و سودهاي حاصله وابسته به منابع موجود خواهند بود

براي مثال تأثيرات نقدشوندگي در مورد داراييهايي با عدم اطمينان بالا  2009-2008رانهاي مالي اخير سال بح

درصورتي كه سهامي شفافيت بيشتري داشته باشد، با احتمال فراواني در حالت  ).2011سادكا، (برجسته بودند 

عاتي بالا احتمال بيشتري وجود دارد با شفافيت اطلا همچنين سهامي . كلي نقدشوندگي بيشتري خواهند داشت

كه در معرض شوكهاي نقدشوندگي در سطح بازار قرار گيرد زيرا اطلاعات خاص شركت به سرمايه گذاران اين 

ين معنا كه ه اب(در ارتباط با موضوع پرواز به سوي كيفيت . دهد كه بين سهام تمايز ايجاد كنند امكان را مي

و بلعكس سهام   كنند هايي با كيفيت اطلاعاتي بالا مي اري يا خريد سهام شركتسرمايه گذاران اقدام به نگهد

شركتهايي با شفافيت بالا با ) نمايند شركتهايي با كيفيت اطلاعاتي پايين را فروخته يا اقدام به خريد آنها نمي

 1نوسآيا، وبه طور مشابه. احتمال بسيار كمتري تحت تغيرات كلي در نقدشوندگي تحت تأثير قرار گيرد

رزش داراييها ه اكند كه فراهم آورندگان نقدشوندگي در مواجه با عدم اطمينان نسبت ب پيشنهاد مي) 2004(

دهد، تمايل به صرف نظر كردن از  بخاطر اينكه شفافيت عدم اطمينان را كاهش مي. شوند ريسك گريزتر مي

  ).2011سادكا، ( نقدشوندگي را در زمان بحران كاهش خواهد داد

  بيان مسئله -1-2

 جهت در اعتباردهندگان و گذاران سرمايهبراي  اطمينان فراهم آوردن برايعوامل مهم  از يكي        

 اقتصادي و مالي هاي گيري تصميم امردرين افراد را ه اك است طلاعاتيه اارائ و تهيه ،سرمايه گذاري هاي فعاليت

 به نسبت كنندگان، استفاده ساير و گذاران سرمايهاي بخش بر اطمينانساز و كارهاي  وجود. ياري رساند

 نهايت در و سرمايه بازار كاراييفزايش ه اب مساعدت چون هم اهدافي با مالي، يحسابدار اطلاعات كيفيت

 يحسابدار اطلاعات تيفيك ياصل يها يژگيو از ماتيتصم دبودنيمف. باشد مي ضروري سرمايه بهينه تخصيص

 اطلاعات تيفيك نيبنابرا .كنند مي استفاده شانيريگ ميتصم در نفعيذ افراد طلاعاتا نيا از رايز باشد يم

 اطلاعات كنندگان هيته يها زهيانگ و اهداف يبررس لهيبوس ميمستق ريغ بصورت توان مي را يحسابدار

  .)2002شيپر و وينسنت، (  ديسنج يحسابدار
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 آن. شوند مي معامله آن در بهادار وراقه اك ستاه يثانو بازار با مرتبط سكير ،ينقدشوندگ سكير       

 از نباشد بالا نآه مبادل ي نهيهز و رديگ يم صورت يسانه اب آنها فروش و ديخر كه ييها يگذار هيسرما زه ادست

 باشد بالا يمتيق ابهام و زمان عامل خصوص در نانياطم عدم هرچند ،هستند برخوردار ييبالا ينقدشوندگ

 در است، صفر اي و كم يليخ خزانه اوراق ينقدشوندگ سكير. ابدي يم شيافزا زين يندگنقدشو سكير زانيم

  .)2007،116جونز، ( است شتريب بورس فرا يبازارها به مربوط سهام ينقدشوندگ سكير كه يحال

ي ز نقدشوندگه اگذاران تمايل دارند سهامي را خريداري كنند ك ين امر كه هميشه سرمايهه ابا توجه ب      

و از آنجايي كه ميدانيم سرمايه گذاران به منظور انتخاب پرتفوي خود از اطلاعات . بالايي برخوردار باشد

ه ستفاده اگذاران تمايل ب بنابراين در همين راستا سرمايه. كنند ها استفاده مي حسابداري منتشره توسط شركت

گذاري نمايند كه داراي  عات شفاف در سهامي سرمايهز اطلاعات حسابداري با كيفيت بالا دارند تا بتوانند با اطلاا

به همين منظور در اين مطالعه به بررسي ارتباط بين كيفيت اطلاعات حسابداري و . نقدشوندگي بالايي باشد

  .ريسك نقدشوندگي خواهيم پرداخت

  :اهميت و ضرورت پژوهش -1-3

 هستند يا هيسرما نهيهز و اطلاعات تيفيك با مرتبط كه ييزمهايمكان شتريب درك به پژوهش نيا         

؛ آكين 2008؛ كور و همكاران، 2005، 2004؛ فرانسيس و همكاران، 1997بوستون، : به مانند( كند مي كمك

 به كيستماتيس سكير يرو بركه در خارج از ايران انجام شده  پژوهشها گريد همانند و). 2011وهمكاران، 

بمانند پاستر و . (سته اكرد تمركز كند، مي مرتبط هيسرما نهيهز به را اطلاعات تيفيك كه يزميمكان عنوان

  )2006؛ سادكا، 2005؛ آچاريا و پدرسون، 2003ستمباق، 

 قرار يبررس مورد ينقدشوندگ سكير و يحسابدار اطلاعات تيفيك نيب ارتباط رانيا در كه ييآنجا از       

 بهادار اوراق بورس يشركتها نيب در را رابطه نيه اك ميباش مي مهم نيا دنبال به پژوهش نيا رد سته انگرفت

 بر ،ينقدشوندگ سكير يرو بر ريتأث طبع به اطلاعات تيفيك كه را يراتيتأث گريد طرف از و ميكن يبررس تهران

 ،)2008 ،1همكاران و كور( مشابه يخارج قاتيتحق در كه  گذاشته يبررس به دارند مالكانه هيسرما نهيهز يرو

  .سته انشد موضوع نيه اب يتوجه) 2005 ،4پدرسون و3 ايآچار( ،)2011 ،2همكاران و نياك(
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  :اهداف پژوهش -1-4

 ريسك نقدشوندگي و عملكرد و كيفيت اطلاعات حسابداري نيب ارتباط يبررس پژوهش نيا از هدف       

بطه بين كيفيت اطلاعات، ريسك كه هدف از اين كار نيز آشكار ساختن را .باشد مي تهران بهادار اوراق بورس در

          .باشد بازار و ريسك نقدشوندگي مي

و برجسته شدن تأثير كيفيت اطلاعات حسابداري، مديران ترغيب  با روشن شدن ابهامات در اين زمينه      

 طلاعات حسابداري با كيفيت بالا خواهند داشت تا ريسك مربوط به نقدشوندگي آنها در بازار كاهشه ارائه اب

  .يافته و سرمايه گذاران بيشتري ميل به خريد چنين سهامي داشته باشند

  :چارچوب نظري پژوهش - 1-5

باشد اين تأثيرات در سرعت  با توجه به اين كه تأثير اطلاعات حسابداري بر بازارهاي سرمايه مشهود مي     

 3و پيفليدر 2و آدمتي) 1985( 1همچون كيل مطالعات محققاني. نقدشوندگي سهام نيز تĤثير بسزايي دارند

را مي توان آغاز گر بحث هاي مرتبط با تأثير كيفيت اطلاعات حسابداري بر ريسك نقدشوندگي ) 1988(

نشان دادند كه عدم نقدشوندگي سهام عملكردي از كنش متقابل بين معامله گران اين محققان . قلمداد كرد

تأثير  همچنين اين مطالعات. باشد ط از نظر نقدشوندگي ميآگاه، معامله گران محتاط و معامله گران غير محتا

قيمتي را بعنوان عملكردي از صحت اطلاعات سرمايه گذاران آگاه، تعداد سرمايه گذاران آگاه و واريانس كل 

تواند عدم تقارن اطلاعاتي را در  نتشار اطلاعات حسابداري ميه اتا جايي ك. ددان نقدشوندگي و معاملات مخل مي

  .تواند نقدشوندگي سهام را بهبود ببخشد طلاعات ميه ار كاهش دهد مانند اين امر كبازا

دهد  همچنين مطالعات بسياري وجود دارد كه تحقيقات مختلف اطلاعات حسابداري را باهم پيوند مي       

قيقات لي و مانند تح. مانند تحقيقاتي كه به بررسي ارتباط بين اعلام سود با نقدشوندگي سهام مي پردازند

در ). 2002( 7گريو و همكاران-و آفليك) 1996( 6، كرينسكي و لي)1994( 5، كيم و ورچيا)1993( 4همكاران
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چنين بدست آوردند كه حركتهاي پس از ) 2007( 2و فرانسيس و همكاران) 2006( 1مطالعاتي جديدتر، وگا

  .باشد اعلام سود مرتبط با مقدار اطلاعات خصوصي مي

  :ژوهشفرضيه پ -1-6

در ارتباط با بررسي تاثير كيفيت اطلاعات بر ريسك نقد شوندگي مفاهيم و موضوعات متعدي طرح و         

  .توان طرح نمود بحث گرديده، و متناسب با موضوع تحقيق فرضيه ذيل را مي

  .داري وجود داردبين كيفيت اطلاعات حسابداري و ريسك نقدشوندگي رابطه معني: فرضيه

  حقيقروش ت - 1-7

چرا كه به بررسي  . باشد ي ميتجربروش تحقيق بكار برده شده در اين پژوهش از نوع تحليل محتوايي        

ز ه اتوان گفت ك ميان متغيرهاي مختلف با بهره گيري از اطلاعات تاريخي مي پردازد و به همين خاطر مي تأثير

  .باشند نوع پس رويدادي مي

. از ديدگاه تقسيم بندي تحقيقات بر مبناي هدف، تحقيقي كاربردي است از سوي ديگر اين تحقيق        

  .باشد هدف تحقيقات كاربردي توسعه دانش كاربردي در يك زمينه خاص مي

  روش و ابزار جمع آوري اطلاعات - 1-8

ر داده هاي تحقيق از طريق مراجعه به صورتهاي مالي شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادا        

فرضيه تحقيق از اطلاعات موجود در  آزمونآوري اطلاعات لازم جهت  براي جمع. سته اآوري گرديد تهران جمع

سازمان بورس اوراق بهادار تهران، صورتهاي مالي شركتهاي منتخب و بانكهاي اطلاعاتي نرم افزار موجود در 

توان نوعي روش  ها را مي آوري دادهچنين روشي در گرد. سته اورد نوين استفاده گرديده آبازار همچون ر

فرضيه ها از  آزمونبراي طبقه بندي، محاسبات و پردازش داده ها از نرم افزار اكسل و براي . ي دانسته اكتابخان

  .سته ااستفاده شد Eviewsنرم افزار 

  روايي و اعتبار ابزار جمع آوري اطلاعات -1-9

  :احتمال اشتباه وجود دارد توان ادعا كرد كه در چند مورد در اين خصوص مي

 تهيه و تنظيم اسناد گزارشهاي مالي توسط شركتها .1
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 .تهيه و تنظيم گزارش ها در سازمان بورس و اوراق بهادار يا نرم افزارهاي مورد استفاده .2

 هنگام محاسبه برخي از متغيرهاي تحقيق .3

  قلمرو تحقيق -1-10

  قلمرو موضوعي -1-10-1 

به بررسي رابطه كيفيت اطلاعات حسابدراي و ريسك نقدشوندگي  پردازد  ين تحقيقه ااز آنجا ك       

  .باشد توان گفت داراري ارتباط نزديك بين حسابداري و مديريت مالي مي مي

  قلمرو مكاني -1-10-2 

نتخاب شركتها بر اساس روش ه اك. باشد قلمرو مكاني تحقيق حاضر بورس اوراق بهادار تهران مي      

  .سته ات گرفتغربالگري صور

  قلمرو زماني  - 1-10-3 

ند اين تحقيق نيز در ه اساله صورت گرفت 6از آنجايي كه تحقيقات مشابه در اين زمينه در يك دوره       

  .سته اصورت گرفت 1389تا  1384ساله بين سالهاي  6يك دوره 

  :تعاريف - 1-11

 اطلاعات حسابداري كيفيت - 1- 1-11

 موقتي تعديلات تعهدي اقلام .سته اات حسابداري از معيار زير استفاده شدبمنظور سنجش كيفيت اطلاع  

 رقامه اك است آن انتقال اين ي عمده نفع .دهند انتقال مي زماني دورههاي طي را نقدي جريانهاي كه هستند

 كاهش تعهدي، اقلام اصلي هدف .دهند مي ارائه شركت اقتصادي از عملكرد درست تري تصوير شده، تعديل

 نظر سرمايه از تعهدي اقلام كيفيت .است زيربنايي نقدي جريانهاي در عدم انطباق و بندي مشكلات زمان

 مي باعث تعهدي اقلام كيفيت ضعيف بنابراين. باشد مي نقد وجه به حسابداري سود نزديكي معني به گذاران

به همين منظور  .يابد افزايش آن پي در نيز گذاري سرمايه ريسك و يافته افزايش مبهم بودن اطلاعات كه شود

 :يمه ااستفاده كرد )1994( 2و نيكولاس )2003(1از رگرسيون مورد استفاده در تحقيقات ديچو و ديچي

 

TCA = α0 + α1 CFOi.t+1 + α2 CFOi,t + α3 CFOi,t-1 + α4 ∆Salesi,t+ α5 PPEi,t + εi,t  

                                                 
1 Dechow and Dichev 
2 Nichols 
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TCA جاري هاي در بدهي تغيير منهاي جاري هاي دارايي در تغيير با است برابر و تعهدي اقلام كل 

 از ناشي نقدي هاي جريان CFOبلندمدت؛  بدهي جاري بخش در تغيير ضافه يه اب نقد در تغيير منهاي

 طريق از متغيرها تمام .است ثابت هاي دارايي ميزان ناخالص PPE  و فروش؛ در سالانه تغييرSale∆عمليات، 

  .شوند ميهم مقياس  tسال  در داراييها ميانگين

 :سته ابراي نقد شوندگي معيارهاي زير در نظر گرفته شد

شود كه در يك بازه زماني مشخص، به تعداد روزهايي اطلاق مي: 1تعداد روزهاي معاملاتي   - 2- 1-11

 .سته ااين معيار به صورت سالانه محاسبه شد. سته امبادله سهم در آن رخ داد

حجم معاملات براي هر . عامله شده در يك بازه زماني استتعداد سهام م: 2حجم معاملات   3- 1-11

براي هر شركت  3در اين پژوهش از حجم نسبي معاملات. شودهاي زماني يكساله محاسبه ميشركت در بازه

هاي ين صورت كه حجم معاملات هر سهم شركت بر ميانگين حجم معاملات شركته است، به ااستفاده شد

لازم به ذكر است كه معيارهاي معاملاتي . سته ااوراق بهادار تهران تقسيم شد مورد بررسي در بازار بورس

  ).2009كوئتو، (بيانگر معيارهاي معكوس ريسك نقدشوندگي سهام هستند 

ضافه ه اب 6ضربدر قيمت پيشنهادي خريد 5از جمع تعداد سهام پيشنهادي خريد: 4عمق ريالي - 4- 1-11

  ):1389رحماني و همكاران، (آيد به دست مي 8يمت پيشنهادي فروشضربدر ق 7تعداد سهام پيشنهادي فروش

  

  

-اين مقدار از مجموع تفاوت قيمت: 9هاي پيشنهادي خريد و فروششكاف مطلق قيمت - 5- 1-11   

  ):2007روبين، ( آيددست ميبهاي پيشنهادي خريد و فروش سهام به صورت ذيل 

  

                                                 
1 Trading Days (TD) 
2 Trading Volume (TV) 
3 Rational Trading Volume (RTV) 
4 Depth of Monetary 
5 Quantity of stock for Bid 
6 Price of Bid 
7 Quantity of stock for Ask 
8 Price of Ask 
9 Absolute Spread  
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اين نسبت از مجموع تقسيم تفاوت : 1و فروش هاي پيشنهادي خريدشكاف نسبي قيمت -6- 1-11

قائمي و (آيد هاي پيشنهادي به صورت زير دست ميقيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام بر ميانگين قيمت

  ):1384پرست، وطن

  

  :خلاصه فصل - 1-12

 كلياتيفصل اين  دربيان مسئله در هر پژوهشي يكي از اركان اصلي تحقيق مي باشد به همين منظور 

ه جامع ،هاي پژوهش هفرضي ،پژوهش ، هدفاهميت پژوهش ،مسئله پژوهش ،پژوهش شامل مقدمه بارهدر

در ادامه به تعريف . بيان شدآشنايي با موضوع پژوهش ها و روش پژوهش  آوري داده هاي جمع روش ،يآمار

  .هاي كليدي مورد استفاده در اين پژوهش پرداخته شد واژه

در ابتدا مباني . سته اهاي گذشت مباني نظري پژوهش و بررسي پژوهشه برگيرند م درفصل دوموضوع 

هاي  سپس پژوهش .شود در رابطه با كيفيت اطلاعات حسابداري و ريسك نقدشوندگي بيان مي پژوهشنظري 

  .شود انجام شده در رابطه با كيفيت اطلاعات حسابداري و ريسك نقدشوندگي بررسي مي

ها و روش  آوري داده هاي جمع روش ،يآماره جامع ،هاي پژوهش هفرضي شامل روش پژوهشم فصل سودر 

  .شود ي مورد نظر براي تجزيه و تحليل اطلاعات بيان ميآمار

افزارهاي  ز نرمه احاصل با استفادهاي پژوهش و تفسير نتايج  هفرضي تجزيه و تحليلچهارم  فصل موضوع

EViews وExcel است.  

  .شود هاي آتي بيان مي براي پژوهش پيشنهادهايي و هاي پژوهش ديتمحدو ،نتايج پژوهشفصل پنجم  در

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
1 Ratio Spread 
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مباني نظري و 

    پيشينه تحقيق


