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 مقدمه-1-1

و تصميم گيري هاي و تأثير گذار در سياست گذاري ها و كليدي نرخ ارز، از متغيرهاي مهم

ي عملكرد اقتصادي يك كشور مي باشد. اقتصادي است و تحولات نرخ ارز، تعيين كننده . تغيير

و مي تواند به در حقيقت اين متغير مهم، اقتصاد داخلي را با اقتصاد جهاني پيوند مي دهد

عنوان معيار خوبي براي نشان دادن سطح رقابت پذيري يك كشور در بازارهاي جهاني، 

امروزه ارزش پول ملي كشورها نه تنها تحت تأثير سياست هاي اقتصادي داخلي. محسوب گردد

و سياسي در عرصه بين الملل نيز بر ارزش هر كشور قرار دارد، بلكه هر گونه رخداد اقتصادي

و اقتصاد داخلي تأثير خواهد گذاشت .پول داخلي

از طرف ديگر، نرخ ارز تحت هر نظام ارزي، بر متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله توليد اثر

و گاه متناقضي تاكنون در اين زمينه ارائه شده اس و نظريه هاي مختلف .تمي گذارد

بنابراين، با توجه به اين كه توليد ناخالص داخلي نيز از مهم ترين شاخص هاي نمايانگر

و بررسي تأثير اين متغير بر روي توليد، از  قدرت اقتصادي كشورها مي باشد، توجه به نرخ ارز

و در مورد تأثير تغييرات نرخ ارز بر فعاليت هاي بخش حقيقي  اهميت بالايي برخوردار است

. اد، در كشورهاي در حال توسعه مباحث فراواني مطرح شده استاقتص

ي توليد مي گذارد، به1پاسخ به اين مسئله كه تغييرات نرخ ارز حقيقي چه اثري بر چرخه

ي كاربردي حائز اهميت است .منظور برنامه ريزي هاي اقتصادي در زمينه

و چرخه توليدبنابراين هدف اصلي اين پژوهش، بررسي رابطه تغييرات نرخ در ارز حقيقي

.اقتصاد ايران است

1 Output cycle 
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 مسأله تحقيق-1-2

نرخ ارز يا ارزش برابري پول يك كشور در برابر ارزهاي خارجي منعكس كننده مجموعه

و احوال اقتصادي آن كشور در مقايسه با شرايط اقتصادي كشورهاي ديگر است در واقع. اوضاع

و منفي اقتصادي . يك جامعه در ارزش پول آن جامعه تجلي پيدا مي كند عموم تحولات مثبت

ت و به طور مستقلأبه همين لحاظ نرخ ارز نمي تواند بدون ثير پذيري از تحولات اقتصادي

و تحولات اقتصادي آن  و در يك حد مشخص ثابت باقي بماند، مگر آن كه رشد تعيين شود

ه از. مچنان در همان حد حفظ كندكشور به گونه اي باشد كه قدرت نسبي اقتصادي آن را

طرف ديگر توليد ناخالص داخلي نيز يكي از مهم ترين شاخص هايي است كه قدرت اقتصادي

در. كشورها را نمايان مي سازد از اين جهت شناسايي متغيرهايي كه بيشترين تأثيرگذاري را

.رشد توليد داشته باشند مهم است

كه شناسايي روابط ميان اين دو متغير مهم و عوامل موثر بر آن از موضوعاتي است اقتصادي

و گاهي متناقض در اين  و نظريه هاي مختلف همواره توجه اقتصاددانان را به خود جلب كرده

و مدل هاي گسترده  زمينه ارائه شده است كه مي توان به تئوري نئوكلاسيك در تعيين نرخ ارز

، از جمله مدل سنتي ماندل .تعميم يافته تعادل سبد دارايي اشاره كردفلمينگ يا مدل- تر

و بويتر– بر اساس مدل ماندل و مدل تعميم يافته سبد دارايي كه توسط برانسون 1فلمينگ

و معتقدند تعادل ارائه شد، فرض مي شود كه محصول در سطح اشتغال كامل ثابت نمي باشد

د.تراز تجاري يا حساب جاري، نرخ ارز تعادلي را تعيين مي كند ،يگر نرخ ارز حقيقيبه عبارت

.به جاي اينكه ثابت فرض شود، به سطوح نسبي محصول وابسته است

 بر اين اساس تحليل رفتار نرخ ارز حقيقي در هر سيستم اقتصادي، داراي اهميت بسيار است

، به حقيقي چه تأثيري بر بخش حقيقي اقتصاد دارد نرخ ارز تغييراتو پاسخ به اين مسئله كه

.ور برنامه ريزي هاي اقتصادي در زمينه كاربردي حائز اهميت مي باشدمنظ

و چرخه توليد براي ايران مورد بررسي قرار خواهد در اين تحقيق رابطه بين نرخ ارز حقيقي

آن. انجام مي گيرد اين بررسي در قالب يك مدل تعادلي.گرفت دركه در  با توجه به تعادل

1 Branson & Buiter (1983) 
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ن وحساب جاري، به بررسي رابطه به دليل ماهيت. توليد مي پردازيم چرخه رخ ارز حقيقي

.انجام خواهد شدVAR(1(خودرگرسيون برداري درون زاي متغيرها، برآورد مدل از روش

و ارزش تحقيق-1-3  اهميت

يكپارچگي اقتصاد جهاني در سال هاي اخير سبب تغييرات مهمي در روش سياست گذاري

و در اتخاذ سياست هاي كلان،. در حال توسعه شده است اقتصادي در كشورهاي صنعتي

در.كشورها ديگر نمي توانند بخش خارجي را ناديده بگيرند از آن جا كه مبادلات پولي با خارج،

و علي الخصوص كشورهاي در حال توسعه، توسط پول داخلي امكان پذير نمي  اكثر كشورها

ب نرخ ارز حقيقي به طور روز افزوني. رخوردار استباشد، ارز در اين كشورها از جايگاه ويژه اي

تحولات نرخ ارز حقيقي به طور. يكي از مهمترين متغيرهاي اقتصاد كلان شناخته شده است

و قدرت رقابت بين المللي يك كشور تأثير مي گذارد به علاوه. گسترده بر وضعيت پرداخت ها

و  قابل دوام خود منحرف مي گردد، معمولاً زماني كه نرخ ارز حقيقي از سطح تعادلي بلند مدت

.عدم تعادل هاي شديد اقتصاد كلان به وقوع مي پيوندد

و به خصوص كشورهاي درحال توسعه مي اصولاً افزايش توليد از جمله اهداف مهم كشورها

و دستيابي به ستانده بالاتر، مي تواند زمينه هاي مناسب براي دستيابي. باشد زيرا افزايش توليد

و شكوفايي اقتصاد كشورها را فراهم نمايدب و توسعه بدين ترتيب لازم است كه عوامل.ه رشد

و ارتباط آن با ديگر متغيرهاي اقتصادي بررسي  مؤثر بر تغييرات توليد ناخالص داخلي مشخص

در اين راستا نرخ ارز در هر كشور بدون شك در رديف متغيرهاي مهم اقتصادي. گردد

و بر عوامل متعدد. مي باشد و غير اقتصادي اثر مي پذيرد متغيري كه از عوامل اقتصادي

و اشتغال اثر مي گذارد .اقتصادي، همچون صادرات، واردات، سرمايه گذاري، رشد

و غير رسمي كشورهاي در حال توسعه عموماً با تعدد نرخ ارز به اشكال گوناگون رسمي

ز :ير در خصوص نرخ ارز بايد توجه كردمواجه هستند از اين رو به دو نكته

1 Vector autoregressive 
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و صادركنندگان شاخص-1 نرخ ارز اسمي در معاملات خارجي نمي تواند براي واردكنندگان

و دريافتي ها به شمار آيد همچنين در شرايط تورمي. مناسبي جهت محاسبه مقدار پرداختي ها

.نيز نمي تواند بيانگر قدرت رقابت خارجي باشد

نيز صرفاً قيمت ارزي را كه صادركنندگان يا واردكنندگان با آن در گير نرخ ارز مؤثر-2

و تراز تجاري، اندازه گيري. هستند، نشان مي دهد از اين لحاظ، براي تحليل تراز پرداخت ها

و تعيين قدرت آن  و روند واقعي نرخ ارز تعادلي هزينه توليد كالاها، تشخيص توان رقابتي كشور

ب .اشدنمي تواند سودمند

و استفاده از از اين رو، نرخ ارز حقيقي تا حد زيادي محدوديت هاي فوق را تعديل مي كند

و چرخه.آن توجيه پذيرتر است لذا در اين تحقيق برآنيم كه با بررسي رابطه نرخ ارز حقيقي

.توليد به بهبود سياست گذاري هاي كلان اقتصادي كمك گردد

 اهداف تحقيق-1-4

و چرخه توليد در اقتصاد هدف اصلي اين تحقيق بررسي رابطه تغييرات نرخ ارز حقيقي

بدين. است، به منظور بررسي تأثير تغييرات نرخ ارز حقيقي بر بخش حقيقي اقتصاد كشورايران

منظور از يك مدل تعادلي در تراز پرداخت ها استفاده شده است كه در آن با فرض تعادل در 

و چرخه توليد مي پردازيمحساب جاري، به بررسي را .بطه نرخ ارز حقيقي

شد خودرگرسيون برداري،برآورد مدل به روش متغيرهاي مورد بحث،. انجام خواهد

و نرخ ارز حقيقي مي باشند كه در قالب لگاريتم توليد  و محصول خارجي محصول داخلي

و لگاريتم نرخ ارز حقيقي در نظر گرفته به. مي شوند ناخالص داخلي حقيقي پس از برآورد الگو

و بررسي نتايج تخمين، با استفاده از تابع عكس العمل روش خود رگرسيون برداري، به تحليل

.مي پردازيم1آني

1 Impulse response function (IRF) 
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 سؤال هاي تحقيق-1-5

:سؤالات اساسي كه در اين تحقيق به دنبال پاسخگويي به آنها هستيم عبارتند از

و نوع اين ارتباط چگونه در صورت وجود ارتباط بين نرخ ارز-1 و چرخه توليد، ميزان حقيقي

 است؟

و چرخه توليد رابطه معني آيا ميان تكانه-2  دار وجود دارد؟ هاي نرخ ارز حقيقي

 روش تحقيق-1-6

و با استفاده از مؤلفه هاي برآورد الگوي مورد بررسي، به روش خودرگرسيون برداري

و لگاريتم نرخ ارز حقيقي، لگاريتم توليد ناخالص1چرخه اي و آمريكا داخلي دو كشور ايران

.انجام مي شود

و لگاريتم نرخ ارز حقيقي با در ابتدا داده هاي سري زماني لگاريتم توليد ناخالص داخلي

و2پرسكات-استفاده از روش غير پارامتريك هادريك و اجزاي روند مورد پردازش قرار گرفته

3فولر تعميم يافته-سپس با استفاده از آزمون ريشه واحد ديكي.ندچرخه اي استخراج مي گرد

.به بررسي ايستايي اجزاي چرخه اي سري هاي زماني مي پردازيم

در ادامه با توجه به نتايج بدست آمده از آزمون ريشه واحد، به تخمين مدل خود رگرسيون

و چرخه و آمريكا برداري به منظور بررسي رابطه تغييرات نرخ ارز حقيقي توليد ايران

و بررسي اثر تكانه ها با استفاده از تابع عكس. مي پردازيم و بررسي نتايج تخمين نهايتاً تحليل

.، صورت مي گيرد)IRF(العمل آني 

1 Cyclical components 
2 Hodrick-Prescott filter (HP) 
3 Augmented Dickey-Fuller  test 
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و منابع آماري-1-7  داده ها

و و چرخه توليد و در اين پژوهش به منظور بررسي رابطه تغييرات نرخ ارز حقيقي تجزيه

و نرخ ارز حقيقي به صورت همزمان، داده هاي سري زماني توليد  ي توليد تحليل اثر تكانه

و طي دوره  و نرخ ارز به صورت ساليانه و آمريكا در نظر 1344- 1388ناخالص داخلي ايران

.گرفته شده اند

و توليد ناخالص داخلي آم و نرخ تمامي آمارهاي مربوط به توليد ناخالص داخلي ايران ريكا

، 2012در سال2مربوط به بانك جهاني١"شاخص هاي توسعه جهاني"ارز، از آمارنامه 

.استخراج شده است

در اين خصوص دو دليل عمده را براي انتخاب آمارهاي ايالات متحده به عنوان كشور مقابل،

:مي توان بيان كرد

را)دلار(پول رايج ايالات متحده آمريكا-1 .در بازار ارز ايران دارا مي باشد، سهم غالبي

و ساير نرخ هاي ارز، با استفاده از روش-2 برآورد رابطه بلند مدت بين دلار ايالات متحده

و-انگل گرنجر نشان داده است كه رابطه همسوي بلند مدت بين نرخ هاي ارز وجود داشته

را به ساير پول ها انتقال تغييرات هر كدام از پول هاي خارجي در حداقل زمان، تأثير خود 

3.مي دهند

 ساختار پايان نامه-1-8

فصل دوم خلاصه اي از مطالعات انجام گرفته. اين پژوهش در پنج فصل تنظيم شده است

و خارج، پيرامون موضوع تحقيق را بررسي مي كند و. در داخل در فصل سوم، مباني نظري

و كار حاكم بر و روش هاي محاسبه نرخ ارز حقيقي ادبيات موجود پيرامون ساز  نظام هاي ارزي

1 World development indicators (WDI) 
2 The world bank 

)1383(و غربالي مقدم ختائي3
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وو ي ارتباط نرخ ارز حقيقي و نحوه مسائل مربوط به محاسبه نرخ ارز حقيقي، چرخه توليد

ي توليد  و.، مورد بررسي قرار مي گيرد)ساختار الگو(چرخه و تحليل در فصل چهارم، تجزيه

را. برآورد الگو، ارائه شده است ستا، چگونگي استخراج مؤلفه هاي چرخه اي به روش در اين

فولر تعميم يافته، برآورد الگوي خود-پرسكات، آزمون ريشه واحد ديكي-فيلتر هادريك

و بررسي اثر تكانه ها با استفاده از مفهوم تابع عكس العمل آني، در اين فصل  رگرسيون برداري

.بيان شده است

ب و پيشنهادات پژوهش پرداخته سرانجام در فصل پاياني، به جمع ندي، نتيجه گيري

.مي شود



 فصل دوم

 مروري بر مطالعات انجام شده


