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اظ ایي پایاى ًاهِ زاقتِ تاقن ، اظ حَظُ هؼاًٍت پػٍّكی ٍاحس هجَظّای هطتَطِ ضا اذص .... ثثت اذتطاع ٍ 
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 هقذهه-1-1

ثٛضؼ یىی اظٟٔٓ سطیٗ اضوبٖ الشهبزي زضوكٛضٞبي دیكطفشٝ ثٝ قٕبض ٔی آیس ٚ زض ٚالغ ٔی سٛاٖ ثیبٖ وطز 

ثٝ ٕٞیٗ ػّز ٔغبِؼبر . وٝ سٛؾؼٝ یبفشٍی ثٛضؼ ٞط وكٛض ٘كبٍ٘طي اظ سٛؾؼٝ یبفشٍی آٖ وكٛض ٔی ثبقس 

 .ٌؿشطـ وبضایی ٚ ثٟیٙٝ ؾبظي ثٛضؼ نٛضر ٔی ٌیطز ظیبزي زضخٟز 

زضوكٛض ٔب ٘یع حطوز ٞبیی زض ظٔیٙٝ افعایف ٚ ٌؿشطـ فؼبِیز ثٛضؼ ٚ ثٟجٛز وبضایی آٖ ا٘دبْ ٌطفشٝ 

زض ٕٞیٗ ضاؾشب سٛخٝ ثٝ ػٛأّی وٝ ثبػث قفبفیز ثٛضؼ ٔی قٛز ٚ وبضایی ثٛضؼ ضا ثبلا ٔی ثطز ، . اؾز

 .لبثُ سٛخٝ اؾز 

طیٗ ٘ىبسی وٝ زض ظٔیٙٝ سحّیُ ثٛضؼ زض ایطاٖ ٚ ز٘یب ٔس ٘ظط اؾز یبفشٗ ثٟشطیٗ ٔسَ ثطاي یىی اظ ٟٕٔش 

 .ٔسَ وطزٖ ضاثغٝ ثیٗ ضیؿه ٚ ثبظزٜ زض زاضایی ٞبي ٔبِی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔی ثبقس 

ثب سٛخٝ ثٝ ایٗ ٟٔٓ ٚ خٟز یبفشٗ یه ٔسَ ٔٙبؾت ثطاي ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض ایٗ سحمیك ؾؼی 

ٚ ٔسَ ؾٝ D-CAPM (Downsized Capital Asset Pricing Model)ٜ وٝ ثٝ ثطضؾی ٔسَ قس

ػبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ دطزاذشٝ قٛز ٚ ػّٕىطز ایٗ زٚ ٔسَ ثطضؾی قسٜ ٚ ٔیعاٖ وبضایی ٞط وساْ ٔكرم 

 . ٌطزز

 

 

 





 

 بیاى هوضوع تحقیق  -1-2

ه ٔسَ ٔٙبؾت ثطاي اؾشفبزٜ زض ثب سٛخٝ ثٝ إٞیز ٔٛضٛع سجییٗ اضسجبط ثیٗ ضیؿه ٚ ثبظزٜ ٚ یبفشٗ ی

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض ایٗ سحمیك ثٝ آظٖٔٛ زٚ ٔسَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٚ ٔمبیؿٝ آٟ٘ب ثب 

 . یىسیٍط دطزاذشٝ قسٜ اؾز

 اهویت هوضوع  -1-3

ظٟٛض ٘ظطیٝ ٞبي خسیس زض حٛظٜ ٔبِی حىبیز اظ سحَٛ ؾطیغ ٔسیطیز ٔبِی زاضز ٔٛضٛػبر ٟٕٔی 

سهٕیٕبر ؾطٔبیٝ ٌصاضي، قیٜٛ ٞبي سبٔیٗ ٔبِی، ذظ ٔكی دطزاذز ؾٛز ؾٟبْ، ؾبذشبض ٔبِی ٚ ٕٞچٖٛ 

زض ایٗ ٔیبٖ وبضایی . چٙسیٗ زٞٝ اؾز وٝ زض وبٖ٘ٛ سٛخٝ ٔشرههیٗ ایٗ ػّٓ لطاض ٌطفشٝ اؾز... ؾطٔبیٝ ٚ 

یبزي ثطذٛضزاض وبضا ثٛزٖ ثبظاض اظ إٞیز ظ. ثبظاض ؾطٔبیٝ ثیف اظ ؾبیط ٔٛضٛػبر ٔٛضز سٛخٝ لطاض زاضز

چطا وٝ زض نٛضر وبضا ثٛزٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ، ٞٓ لیٕز اٚضاق ثٟبزاض ثٝ زضؾشی ٚ ػبزلا٘ٝ سؼییٗ ٔی قٛز . اؾز

ٚ ٞٓ سرهیم ؾطٔبیٝ ٞب وٝ ٟٕٔشطیٗ ػبُٔ سِٛیس ٚ سٛؾؼٝ الشهبزي اؾز ثٝ نٛضر ٔغّٛة ا٘دبْ ٔی 

 ( 23، 1376حٙیفی، .)ٌیطز

٘ظطیٝ دطسفٛي ، . ؼی ٔی وٙٙس ضفشبض ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ضا سٛخیٝ وٙٙس ٘ظطیٝ ٞبي ٔرشّفی ثط دبیٝ ثبظاضوبض ؾ

ٞط یه اظ عطفی .... ٔسَ اضظقیبثی زاضایی ٞبي ؾطٔبیٝ اي ، ٔسَ لیٕز ٌصاضي آضثیشطاغ ، ٘ظطیٝ ٕ٘بیٙسٌی ٚ

 ثط دبیٝ وبضایی ثبظاض ٚ اظ عطف زیٍط وبضایی ٔسَ ٞبي اضائٝ قسٜ زض ثبظاض ٞبي ٔرشّف حٛظٜ اي ضا ثٝ ٚخٛز

 ( 23،  1376حٙیفی، .)آٚضزٜ ا٘س وٝ خبشة ٔحممیٗ ٚ ٔشرههیٗ ٔی ثبقس 

٘شبیح ٔسَ ثبظاض ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ زضآٖ ػٛأُ ٔٛثط ثط ضیؿه ٚ ثبظزٜ ثٝ زٚ ٌطٜٚ ػٛأُ ٔطثٛط ثٝ قطوز 

عجمٝ ثٙسي قسٜ اؾز وٝ ثب سكىیُ ( ضیؿه ؾیؿشٕبسیه)ٚ ػٛأُ ٔطثٛط ثٝ ثبظاض ( ضیؿه غیط ؾیشٕبسیه)

قبضح ٚ ِیشٙط خٟز ضؾیسٖ ثٝ . ضیؿه غیط ؾیؿشٕبسیه حصف ٚ ضیؿه ؾیؿشٕبسیه ثبلی ٔی ٔب٘س دطسفٛي 

ضا ٔغطح  (CAPM)ٌصاضي زاضاییٟبي ؾطٔبیٝ اي  لیٕز سؼبزِی ثطاي اٚضاق ثٟبزاض زض ثبظاض وبضا ٔسَ لیٕز





 

وبٞف یبفشٝ  اي ٞبي ؾطٔبیٝ ٚ اؾشطازا ثب ایدبز انلاحبسی زض ٔسَ فٛق ٔسَ لیٕز ٌصاضي زاضایی. وطز٘س

(D-CAPM)  ٝضا اثساع وطز وٝ ٔی سٛا٘س زض قطایظ ٘بٔشمبضٖ ثبظاض ثطآٚضز ٔٙبؾجی اظ ثبظزٜ ٚالؼی زاقش

 ( 107، 1385ضٕٞٙبي ضٚز دكشی ٚ زیٍطاٖ، .)ثبقس

ٔؼبزِٝ 1993زض ؾبَ  CAPMٚ ثب اؾشفبزٜ اظ ٔسَ  1992فبٔب ٚ فط٘چ ثب سٛخٝ ثٝ یبفشٝ ٞبي ذٛز زض ؾبَ 

اي ضا ثطاي ثطضؾی ػٛأُ ٔٛثط ثط ثبظزٜ دطسفٛي عطاحی  یطٜچٙس ٔشغ ضٌطؾیٖٛ

 (Fama&French,1993,33).وطز٘س

ٔغبِؼبر فبٔب ٚ فط٘چ زض ٔٛضز ٔسَ لیٕز ٌصاضي زاضایی ٞبي ؾطٔبیٝ اي ثٝ ٘شبیح اضظقٕٙسي ضٕٖٞٙٛ قسٜ  

، اٞطْ ٔبِی P/Eٞسف اظ ٔغبِؼٝ آ٘بٖ، اضظیبثی ػٛأُ ٔكشطن ثب ضطیت حؿبؾیز ثبظاض ٔب٘ٙس ا٘ساظٜ، . اؾز

، NYSEٚ ٘ؿجز اضظـ زفشطي ثٝ اضظـ ثبظاض زض سكطیح ا٘حطافبر اظ ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ ٞبي ؾٟبْ ٔٛخٛز زض 

AMEX  ٚ NASDAQ (16، 1384ٞیجشی، -ضٕٞٙبي ضٚزدكشی-اؾلأی ثیسٌّی.)ثٛز 

اظ ٘طخ حطوز زض خٟز سؼییٗ ثٟشطیٗ ٔسَ وٝ ثشٛا٘س ثب سٛخٝ ثٝ قطایظ ٞط ثٛضؼ، دیف ثیٙی ٔٙبؾجی ضا 

ثطایٗ اؾبؼ ثبظاض .ضیؿه ٚ ثبظزٜ ٕٞٝ ثٛضؼ ٘كبٖ زٞس، یىی اظ ٘یبظٞبي اؾبؾی ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔی ثبقس

ثٛضؼ سٟطاٖ ٘یبظٔٙس سحمیمبر ٚ آظٟٔٛ٘بیی اؾز وٝ ثب یبفشٗ ؾبظٌبض سطیٗ ٔسَ ثب ؾبذشبض ٚ ٚیػٌیٟبي آٖ 

اٖ ٘یع اػشٕبز ثیكشطي ثٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ثشٛاٖ ٔفبٞیٓ ضیؿه ٚثبظزٜ ضا ثٝ یىسیٍط ٘عزیه وطزٜ سب ؾطٔبیٝ ٌصاض

یبفشٝ ٚ زض ٟ٘بیز ثب  خٌّٛیطي اظ ثطٚظ ظیبٟ٘بي ثعضٌی وٝ ٘بقی اظ لیٕشٟبي زؾشىبضي قسٜ اؾز ثشٛاٖ 

 (27، 1386ٌٛزضظي، . )اػشٕبز لكط ػٕٛٔی خبٔؼٝ ضا ثٝ ایٗ ٟ٘بز خّت ٕ٘ٛز 

ّٔی فبٔب ٚ فط٘چ دطزاذشٝ قسٜ اؾز ٚ ٔسَ ؾٝ ػب  D-CAPMزض ٕٞیٗ ضاؾشب زض ایٗ سحمیك ثٝ ٔمبیؿٝ ٔسَ

سب ثشٛاٖ ٔكرم وطز وٝ وسأیه اظ ایٗ زٚ ٔسَ ٔی سٛا٘س زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض ٘مف اثعاض دیف .

 .ثیٙی زلیك ، لٛیشط ظبٞط قسٜ ٚ ثطاي ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ زض سرهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٔفیسسط ٚالغ ٌطزز
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قس ضقشٝ ٞبي ٔبِی ثٝ ٚخٛز آٔسٖ ایسٜ ٞبي خسیس زض ضاؾشبي ٘ظبٕٔٙس وطزٖ ٚ یىی اظ زلایُ ٌؿشطـ ٚ ض

اٍِٛ دصیط وطزٖ ؾبذشبض ٔبِی ذهٛنب زض ؾٝ زٞٝ اذیط ثٛزٜ اؾز وٝ ایٗ ٟٔٓ اظ عطیك اضائٝ ٔسَ ٞبي وٕی 

ب ٔدٕٛػٝ ایٗ ایسٜ ٞب ٚ اٍِٛ ؾبظي ٞ. ثبظاض ٚ ٔسَ ٞبي ٔسضٖ وٕی سدعیٝ ٚ سحّیُ ٔبِی ا٘دبْ ٌطفشٝ اؾز

 (164، 1385ؾؼیسي، -ضائی. )حٛظٜ خسیس ٟٔٙسؾی ٔبِی ضا ثٝ ٚخٛز آٚضزٜ اؾز

دط ٚاضح اؾز وٝ ٌؿشطـ ٞطچٝ ثیكشط ٔجب٘ی ٚ وبضثطز ٔفبٞیٓ ٔبِی ثبػث افعایف ؾطٔبیٝ ٌصاضي ٚ وبضایی 

زض ضاؾشبي ایٗ ٟٔٓ ثطضؾی ٚ آظٖٔٛ ٔسِٟبي ٔرشّف لیٕز ٌصاضي زاضایی ٞبي . ثیكشط ثٛضؼ ٔی قٛز

اظ ایٗ ضٚ زض ایٗ سحمیك . اي ٚ ٔمبیؿٝ آٟ٘ب ثطاي دیف ثیٙی ثبظاض ثؿیبض دط إٞیز ثٝ ٘ظط ٔی ضؾسؾطٔبیٝ 

ٚ ٕٞچٙیٗ ٔسَ ؾٝ ػبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ دطزاذشٝ قسٜ ٚ ٘یع  D-CAPMؾؼی قسٜ ثٝ ٔغبِؼٝ وبضایی ٔسَ 

 .وبضایی ایٗ ٔسِٟب ثب یىسیٍط ٔمبیؿٝ ٌطزز
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زض ٔمبیؿٝ ثب ٔسَ ؾٝ ػبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ زض سؼییٗ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘شظبض  D-CAPMاضظیبثی ػّٕىطز ٔسَ 

 . ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ

 فزضیه تحقیق -1-6

زاضاي ػّٕىطز ثٟشطي ٘ؿجز ثٝ ٔسَ ؾٝ ػبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ زض سؼییٗ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘شظبض   D-CAPMٔسَ

 .طاٖ ٔی ثبقسؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟ

 چهارچوب نظزی تحقیق  -1-7

ضا اضائٝ زا٘س ٚ اؾشطازا زض  (CAMP)ٔسَ لیٕز ٌصاضي زاضاییٟبي ؾطٔبیٝ اي  1965قبضح ٚ ِیشٙط زض ؾبَ 

      انلاحبسی زض ٔسَ فٛق ٔسَ لیٕز ٌصاضي زاضایی ٞبي ؾطٔبیٝ اي وبٞف یبفشٝ ثب ایدبز 2002ؾبَ 

(D-CAMP) ض قطایظ ٘بٔشمبضاٖ ثبظاض ثطآٚضز ٔٙبؾجی اظ ثبظزٜ ٚالؼی زاقشٝ ثبقسضا اثساع وطز وٝ ٔیشٛا٘س ز. 





 

سحمیك ا٘دبْ قسٜ سٛؾظ آلبي ٔحٕس ضضب سٛوّی ثغساز آثبز سحز ػٙٛاٖ ثطضؾی وبضوطز سىٙیه لیٕز 

زض ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ وٝ زض ایٗ سحمیك  D-CAPMٌصاضي زاضایی ؾطٔبیٝ اي وبٞف زٞٙسٜ 

زض سؼییٗ ٘طخ ثبظزٜ ٚالؼی زض ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ  D-CAPMثی سٛاٖ سئٛضي ٔحمك ثطاي اضظیب

 8وٝ زض ٔجبزلار ؾٟبْ آٟ٘ب ثیف اظ  1383قطوز اَٚ ثٛضؼ زض ؾٝ ٔبٞٝ چٟبضْ ؾبَ  50ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضي اظ 

طضؾی ثٝ نٛضر ٔبٞب٘ٝ ث( 1379-1383)ؾبَ  5ٔبٜ ٚلفٝ ٘جٛزٜ اؾز ضا ا٘شربة ٚ لیٕز ؾٟبْ آٟ٘ب ضا عی 

٘شبیح حبنّٝ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘شربثی ٘كبٖ زاز وٝ ثشبي ٔٙفی زض ٔمبیؿٝ ثب ثشب سرٕیٗ ٔٙبؾجشطي اظ ٘طخ . ٕ٘ٛزٜ اؾز

سرٕیٗ ٔٙبؾجشطي اظ ٘طخ ثبظزٜ  CAPMزض ٔمبیؿٝ ثب ٔسَ  D-CAPMثبظزٜ ٚالؼی اضائٝ ٔی زٞس ٚ ٔسَ 

 50ز ٔی وٙس اظ آ٘دب وٝ زأٙٝ سحمیك سٟٙب آلبي سٛوّی ثؼس اظ اػلاْ ٘شبیح سحمیك دیكٟٙب. ٚالؼی اضائٝ ٔی زٞس

ثٛزٜ اؾز، ِصا خٟز ثطضؾی زلیمشط ٚ ٘یُ ثٝ  1383قطوز اَٚ سبثّٛي ثٛضؼ زض ؾٝ ٔبٞٝ چٟبضْ ؾبَ 

٘شیدٝ ثٟشط ثطاي اضظیبثی سٛاٖ ایٗ ٔسَ، زض یه سحمیك وبضایی ایٗ ٔسَ زض سٕبٔی قطوشٟبي دصیطفشٝ قسٜ زض 

ؾی لطاض ٌیطز ػلاٜٚ ثط ایٗ ثب سٛخٝ ثٝ إٞیز ٔٛضٛع سحمیمبر ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٔٛضز ثطض

 .خبٔؼشطي زض ایٗ ظٔیٙٝ ا٘دبْ قٛز

سحمیك ا٘دبْ قسٜ سٛؾظ ذب٘ٓ زوشط قبزي قبٞٛضزیب٘ی سحز ػٙٛاٖ ثطضؾی ٚ سجییٗ ٔسَ لیٕز ٌصاضي  

 خٟز CAPMٔىُٕ ٔسَ لیٕز ٌصاضي زاضایی ؾطٔبیٝ اي  D-CAPMزاضایی ؾطٔبیٝ اي وبٞف زٞٙسٜ 

ٔحبؾجٝ ٘طخ ثبظزٜ ؾٟبْ قطوشٟبي ؾطٔبیٝ ٌصاضي دصیطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ وٝ زض ایٗ 

زض ٔحبؾجٝ ٘طخ ثبظزٜ قطوشٟبي ؾطٔبیٝ ٌصاضي ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض  D-CAPMسحمیك سٛاٖ ٔسَ 

ي ٘ؿجز ثٝ ٔسَ ثطضؾی ٌطزیس ٚ ٘شبیح ٘كبٖ زاز وٝ ایٗ ٔسَ وبضایی ثیكشط 1379-1384ثبظٜ ظٔب٘ی 

CAPM دػٚٞكٍط زض ازأٝ ثطاي ضؾیسٖ ثٝ ٘شیدٝ ثٟشط دیكٟٙبز ٔی وٙس ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ خبٔؼٝ آٔبضي . زاضز

ٔحسٚز ثٝ قطوشٟبي ؾطٔبیٝ ٌصاضي ٔی ثبقس، سٛاٖ ٚ وبضایی ایٗ ٔسَ زض نٙبیغ زیٍط ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 

 .سٟطاٖ ثطضؾی ٚ آظٖٔٛ ٌطزز





 

زضٔمبیؿٝ ثب  D-CAPMٟٔسي ذؿطٚیب٘ی سحز ػٙٛاٖ آظٖٔٛ سٛاٖ ٔسَ سحمیك ا٘دبْ قسٜ سٛؾظ آلبي 

   زضسجییٗ اضسجبط ثیٗ ضیؿه ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی CAPMٔسَ 

. زاضز CAPMثطضؾی ٌطزیسٜ ٚ ٘شبیح ٘كبٖ زاز وٝ ایٗ ٔسَ وبضایی ثیكشطي ٘ؿجز ثٝ ٔسَ  1387-1383

ثب ٔسِٟبي زیٍط ٔمبیؿٝ ٌطزز، ٕٞچٙیٗ وبضوطز ٚ  D-CAPMٔیىٙس وٝ ٔسَ  زض ازأٝ ٔحمك دیكٟٙبز

وبضایی ٞط وساْ اظ ایٗ ٔسِٟب زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٔٛضز ٔغبِؼٝ لطاض ٌیطز سب ثٟشطیٗ ٔسَ وٝ سغبثك 

 .ثیكشطي ثب قطایظ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض وكٛضٔبٖ زاضز قٙبؾبیی قٛز
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زض ایٗ ٌٛ٘ٝ . اؾبؼ ٘حٜٛ خٕغ آٚضي زازٜ ٞب زض زؾشٝ سحمیمبر سٛنیفی ٔی ثبقس  سحمیك وٙٛ٘ی ثط

ایٗ . سحمیمبر ٔحمك زض وٙشطَ  زازٜ ٞب ٘مكی ٘ساضز ٚ فمظ ثٝ ثیبٖ آٖ چیعي وٝ اسفبق ٔی افشس ٔی دطزاظز 

ی ٚ سحمیك زض ظٔطٜ سحمیمبر وبضثطزي ٘یع ٔی ثبقس ظیطا زض دی آظٖٔٛ وبضایی زٚ ٘ظطیٝ ٚ سئٛضي ػّٕ

ایٗ سحمیك ضا زض ظٔطٜ سحمیمبر اوشكبفی ٚ ٕٞجؿشٍی ٘یع ثبیس زض ٘ظط ٌطفز ظیطا ثٝ . وبضثطزي ٔی ثبقس 

ٔغبِؼبر . ثطضؾی ضاثغٝ ٕٞجؿشٍی ثیٗ ٔشغیطٞبي سحمیك ٔی دطزاظز ٚ ٔیعاٖ ٚ قسر آٖ ضا ثطضؾی ٔی وٙس 

ضؾی ٔی ٕ٘بیس ٚ ظٔب٘ی وٝ زضثبضٜ ٕٞجؿشٍی نطفب ٔشغیط ٞب ضا زض ٔٛاضزي وٝ ثط دسیسٜ ذبنی سبثیط زاض٘س ثط

ٚضغ ٔٛخٛز آٌبٞی چٙسا٘ی ٚخٛز ٘ساقشٝ ثبقس یب آٖ وٝ زضثبضٜ حُ ٔؿبئّی وٝ زض ٌصقشٝ دسیس آٔسٜ 

ٞسف اظ ٔغبِؼبر ٕٞجؿشٍی ثطلطاضي یه ضاثغٝ یب ثیبٖ ػسْ ٚخٛز ضاثغٝ ٚ ثٝ وبض ٌطفشٗ آٖ ثطاي دیف .ا٘س

ٚ  Ln(ME)ٚ  ٚ  بي ٔؿشمُ وٝ قبُٔزض ایٗ سحمیك ٕٞجؿشٍی ٔشغیطٞ. ثیٙی آیٙسٜ اؾز

Ln(BE/ME) ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضٞبي ضیؿه، ثب ثبظزٜ ٔٛضز ا٘شظبض ثب یىسیٍط ٔٛضز ٔمبیؿٝ لطاض ٌطفشٝ اؾز . 

خٕغ آٚضي ... زض ایٗ سحمیك اعلاػبر لاظْ سٛؾظ ٘طْ افعاض ضٜ آٚضز ٘ٛیٗ ثٛضؼ ٚ ٔٙبثغ وشبثرب٘ٝ اي ٚ 

ٖ زازٜ ٞبي سحمیك زازٜ ٞبي ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔی ثبقس اظ اػشجبض وبفی ثطذٛضزاض چٛ. قسٜ اؾز

 .اؾز
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خبٔؼٝ آٔبضي سحمیك ػجبضسؿز اظ سٕبٔی قطوشٟبي دصیطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض عی 

 . 88سب  84ؾبِٟبي 
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ز اظ سٕبٔی قطوشٟبي دصیطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ زض عی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضي سحمیك ػجبضسؿ   

اؾفٙس ثبقس ٚ خعٚ قطوشٟبي ؾطٔبیٝ ٌصاضي ٘جبقٙس ٚ  29وٝ ؾبَ ٔبِی آٟ٘ب ٔٙشٟی ثٝ  88سب  84ؾبِٟبي 

ٕٞچٙیٗ زض ٔؼبٔلار ؾٟبْ آٟ٘ب ثیف اظ ٞكز ٔبٜ ٚلفٝ ٚخٛز ٘ساقشٝ ثبقس، وٝ ثب ثطضؾی ٞبي ثٝ ػُٕ آٔسٜ 

 .قطوز ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفشٝ اؾز  109 سؼساز 

لاظْ ثٝ شوط اؾز وٝ ا٘شربة ٞكز ٔبٜ ثٝ زلایُ ٔشؼسزي نٛضر دصیطفشٝ ٔٗ خّٕٝ ایٙىٝ ایٗ ٔسر زض ٚالغ 

زٚؾْٛ ؾبَ ضا زض ثط ٔیٍیطز ٚ ؾٟبٔی وٝ ثیف اظ زٚؾْٛ ؾبَ ذطیس ٚ فطٚـ ٍ٘طزز، ػٕلا ضاوس ٔحؿٛة 

ز وٝ لبٖ٘ٛ سدبضر ثطاي دطزاذز ؾٛز ؾٟبْ اػلاْ قسٜ اظ عطف زیٍط ایٗ ٔسر ّٟٔشی اؾ. ٔی قٛز

قطوشٟب زض ٘ظط ٌطفشٝ اؾز ٚ زیٍط ایٙىٝ زض سحمیمبر ٔكبثٝ ٘یع ٕٞیٗ ٔسر ثطاي ٘كبٖ زازٖ ٚلفٝ زض 

 .ٔؼبٔلار قطوشٟب زض ٘ظط ٌطفشٝ قسٜ اؾز
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وشبثرب٘ٝ اي ثٛزٜ ٚ ثب ٔغبِؼٝ ٔمبلار ٚ زض ایٗ سحمیك خٕغ آٚضي اعلاػبر ٚ زازٜ ٞب ػٕٛٔب ثٝ نٛضر 

ٕٞچٙیٗ ثطاي . دبیبٖ ٘بٔٝ ٞبي ٔطسجظ ٚ ٕٞچٙیٗ ؾبیز ٞبي ٔطسجظ الساْ ثٝ ٌطزآٚضي اعلاػبر قسٜ اؾز 

ٌطفشٗ زازٜ ٞبي ثٛضؾی اظ ٘طْ افعاض ضٜ آٚضز ٘ٛیٗ ثٛضؼ وٝ زضٔحُ وشبثرب٘ٝ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 

 . لطاضزاضز اؾشفبزٜ ٌطزیسٜ اؾز 

وٝ ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ایٗ اعلاػبر اظ ٔٙبثغ ضؾٕی ٚ ؾبظٔب٘ی ٔؼشجط اؾشرطج قسٜ اؾز زاضاي ضٚایی ٚ دبیبیی 

 . وبفی ٔی ثبقس 
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زضا٘دبْ ایٗ سحمیك اظ ضٚقٟبي آٔبضي ٔشؼسزي اؾشفبزٜ ٌطزیسٜ، ٚ اعلاػبر ثب آظٟٔٛ٘بیی ٕٞچٖٛ آظٖٔٛ 

خفز ٕ٘ٛ٘ٝ اي ٔٛضز سدعیٝ ٚ سحّیُ لطاض ٌطفشٝ  tٛف، آظٖٔٛ ٚیّىبوؿٖٛ ٚ آظٖٔٛ وِٕٛٛ ٌطٚف اؾٕیط٘

اؾشفبزٜ قسٜ وٝ ایٗ   Excell   ٚSPSSا٘س، ٕٞچٙیٗ ثطاي سدعیٝ ٚ سحّیُ اعلاػبر اظ ٘طْ افعاضٞبیی ٔثُ 

 .٘ساعلاػبر دؽ اظ خٕغ آٚضي ثب اؾشفبزٜ اظ ٘طْ افعاضٞبي ٔطثٛعٝ ٔٛضز سدعیٝ ٚ سحّیُ لطاض ٌطفشٝ ا
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ػجبضر اؾز اظ ٞط ٌٛ٘ٝ ػبیسي ؾطٔبیٝ وٝ ثٝ قىُ ؾٛز ٘مسي ، افعایف لیٕز ؾٟبْ ٞط ؾبَ ٘ؿجز : ثبظزٜ 

 . ثٝ ؾبَ لجُ ، ؾٟبْ خبیعٜ ٚ غیطٜ وٝ ثٝ نٛضر زضنسي اظ ٔیعاٖ ؾطٔبیٝ اِٚیٝ ثیبٖ ٔی قٛز 

ٚ سغییطار لیٕز ؾٟبْ زض عی ؾبَ ٔی ثبقس زض ٔحبؾجٝ  ٔدٕٛع ثبظزٜ حبنُ اظ ؾٛز سمؿیٕی: ثبظزٜ ؾٟبْ 

وٙیٓ وٝ ؾٛز سمؿیٕی ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ عٛض یىٙٛاذز زض عی ؾبَ سٛظیغ قسٜ  ثبظزٜ ؾٟبْ ، فطو ٔی

 .اؾز

 

احشٕبَ ا٘حطاف اظ ثبظزٜ ٔٛضز ٘ظط اؾز وٝ اٌط اظ ػٛأُ ثیطٚ٘ی ٚ غیط لبثُ وٙشطَ سٛؾظ قطوز : ضیؿه 

ٕبسیه ٚ اٌط ٘بقی اظ سهٕیٕبر ٔسیطیز قطوز ثبقس ضیؿه غیط ؾیؿشٕبسیه ایدبز قٛز ضیؿه ؾیؿش

 . ٘بٔیسٜ ٔی قٛز وٝ ثٝ ٔدٕٛع ضیؿه ؾیؿشٕبسیه ٚ غیط ؾیؿشٕبسیه ، ضیؿه وُ ٌفشٝ ٔی قٛز 

اضظـ اثعاض ٔبِی ( ٘ٛؾب٘بر )یب ضیؿه غیط لبثُ اخشٙبة ، زضخٝ اي  اظ سغییطار : ضیؿه ؾیؿشٕبسیه 

زض ثبظاض ؾٟبْ . اض اؾز ، ثٝ ػجبضسی ا٘حطاف زض ثبظزٜ ٚالؼی ٘بقی اظ سغییطار ثبظاض اؾز ٔطسجظ ٚ ٔشبثط اظ ثبظ

 . ، ضیؿه ؾیؿشٕبسیه ثٝ وٕه ضطیت ثشب ا٘ساظٜ ٌیطي ٔی قٛز 





 

ٔیعاٖ ضیؿىی اؾز وٝ ٔرشم ٞط قطوز ثٛزٜ ٚ سبثیط دصیط اظ فؼبِیز ٞبي : ضیؿه غیط ؾیؿشٕبسیه 

طسفٛي لبثُ اخشٙبة ذٛاٞس ثٛز، ثب سٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ایٗ ضیؿه اظ زضٚ٘ی قطوز ثٛزٜ ٚ ثب ٔشٙٛع وطزٖ د

 . فؼبِیز ٞبي ذبل ٞط قطوز ٘كبر ٔی ٌیطز ثٙبثطایٗ ثٝ آٖ ضیؿه شاسی ٔی ٌٛیٙس 

زض ثبظاض ٔشمبضٖ قطایظ ٚ ػٛأُ ٔٛثط ثبظاض ثٝ ٌٛ٘ٝ اي اؾز وٝ ؾطٔبیٝ ٌصاض ثٝ ٘ؿجز ضیؿىی : ثبظاض ٔشمبضٖ 

 . زضیبفز ٔی وٙس وٝ ٔشحُٕ ٔی ٌطزز ، ثبظزٜ 

زض ثبظاض ٘بٔشمبضٖ قطایغی فطاٞٓ اؾز وٝ فطز ٘ؿت ثٝ ضیؿىی وٝ ٔی وٙس ٕٔىٗ اؾز : ثبظاض ٘بٔشمبضٖ 

اؾز وٝ ضٕٗ سبثیط ثط  ثبظزٞی ٔشٙبؾت ثب آٖ ضیؿه ضا ثسؾز ٘یبٚضز قطایظ ٘بٔشمبضٖ ثبظاض حبنُ ػٛأّی

ػٛأُ ایدبز وٙٙسٜ قطایظ ٘بٔشمبضٖ ، قبُٔ   .ؾبظز نطف ضیؿه، ٘طخ ثبظزٜ ٚالؼی زاضایی ضا ٘یع ٔشبثط ٔی

سغییطار زض٘طخ ثٟطٜ ثسٖٚ ضیؿه ٚالؼی الشهبز ، ٘طخ سٛضْ ٚالؼی ٚ ٘طخ دبزاـ ٚ ا٘شظبض ذغط احشٕبِی ٔی 

 . ثبقس 

ٔشٛؾظ ٘طخ ثبظزٞی اؾز وٝ ؾطٔبیٝ ٌصاض ثسٖٚ  سحُٕ ٞط ٌٛ٘ٝ ضیؿه ثٝ زؾز : ٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه 

ٖ ضیؿه زض ایٗ سحمیك ، ٘طخ ثبظزٜ اٚضاق ٔكبضوز عی زٚضٜ ظٔب٘ی سحمیك ٔی ٘طخ ثبظزٜ ثسٚ. ٔی آٚضز 

 . ثبقس 

ثطاي ٔحبؾجٝ ضیؿه ؾیؿشٕبسیه اظ قبذم ثشب اؾشفبزٜ ٔی قٛز وٝ حبنُ سمؿیٓ وٛاضیب٘ؽ ثبظزٜ ؾٟٓ : 

i ثبظزٜ ثبظاض اؾز  ٚ ثبظزٜ ثبظاض ثط ٚاضیب٘ؽ. 

 

ٕز ٌصاضي زاضایی ٞبي ؾطٔبیٝ اي وبٞف یبفشٝ ثٝ وبض ٌطفشٝ قسٜ اؾز ٚ ثطاثط اؾز ایٗ ثشب زض ٔسَ لی:

 : ٚ ثبظزٜ ثبظاض ثط قجٝ ٚاضیب٘ؽ ثبظزٜ ثبظاض iسمؿیٓ قجٝ وٛاضیب٘ؽ ثبظزٜ ؾٟٓ : ثب 

 


