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  :چكيده

جا كه شرايط اقتصادي هر از آن .سازدها، بررسي مداوم اين بازار را ضروري ميافزون بازار دارايياهميت روز          

ي آن ميزان وابستگيك از بازارها بسته بهلذا نوسانات هر ،مجموعه آن بودهكشوري وابسته به عملكرد بازارهاي زير

پذيري بازارها از  بنابراين آگاهي از نحوه تأثير. شود كنترلتواند بازار با ساير بازارها و جايگاه آن در اقتصاد مي

ها كمك انهاثرات تك كنترلهاي مناسب در جهت تواند به دولت در اعمال سياستمي ديگر بازارها تغييرات در

هاي اقتصادي و  پذيري متغيرگذاري و تأثيرتأثيرتبيين نامه ن پاياناي ،با توجه به اهميت اين موضوع. بسياري كند

 -  1391:9هاي ماهانه، طي دوره دادهبنابراين . مورد بررسي قرار داده استرا هاي قيمت در اقتصاد ايران  شاخص

رها در نظر براي بيان ارتباط بين متغي) VAR(برداري خودرگرسيون روش. مورد استفاده قرار گرفته است 1381:1

  . گرفته شده است

و  خوردار استگي نسبت به ساير متغيرها از استقلال نسبي برننقدينتايج پژوهش حاكي از اين است كه ترين مهم

العمل تابع عكسنتايج همچنين . دارد هاي متغيرهادهندگي نوسانمتغير نرخ دلار بيشترين نقش را در توضيح

ات تأثير .كنندايجاد ميمتغيرها خود يشترين تأثيرات را تغييرات مقادير گذشته دهد كه بها نشان ميتحريك متغير

براي چندين دوره مشاهده شده  CPIو  PPIتغييرات تغييرات قيمت سكه در نرخ دلار و  تغييراتمعنادار  مثبت و

   .است

  :واژگان كليدي

  برداريخودرگرسيونمتغيرهاي كلان اقتصادي،  نرخ ارز، روش 
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  مقدمه 1-1
 سؤالاتشود و در ادامه اهداف و داخته ميمسأله، ضرورت و اهميت موضوع، پربيان  در اين فصل ابتدا به

گردد ها بررسي ميبه دنبال آن روش تحقيق و نيز روش گردآوري اطلاعات و داده. شوندمعرفي مي پژوهش

                      .شودو در نهايت به تعريف مفاهيم پژوهش پرداخته مي

  

   بيان مسألهشرح و  1-2
اگر . دهددنباله از حوادث بستگي دارد كه در پي آن تصميم رخ ميكارايي نهايي هر تصميم، به طبيعت يك 

-گيري بهتري بهگيري حدس زد، امكان تصميمقابل كنترل اين حوادث را قبل از تصميمهاي غيرتوان جنبهبه

جا كه شرايط اقتصادي هر كشوري وابسته به از آن ).Montgomery & Gardiner :1943 :1( آيدوجود مي

كه از سوي  يپرتفوي يهاي تخصيصدليل راهبردبهمجموعه آن بوده و هر بازار نيز ازارهاي زيرعملكرد ب

پذيرد؛ لذا كنترل و شود از بازارهاي رقيب و جايگزين خود تأثير ميگذاران خرد و كلان اتخاذ ميسرمايه

تواند رها و جايگاه آن در اقتصاد ميميزان وابستگي آن بازار با ساير بازايك از بازارها بسته بهمهار نوسانات هر

  ).2: 1391اصلاني، خسروي، ( مانع از بروز شرايط ركودي و تلاطم در كليه بازارها و اقتصاد كشور شود

ها از اين يت بازار داراييماه. سازدداوم اين بازار را ضروري ميها، بررسي مافزون بازار دارايياهميت روز

كننده تحول در عوامل ساختاري ها منعكسي، تغيير روند قيمت داراييجهت است كه، در شرايط معمول

ها توجه نشود پتانسيل بروز بحران در اقتصاد ايجاد كه به چگونگي تغييرقيمتدر صورتي ولي. باشدمي داقتصا

زا است،  هاي اخير اقتصاد ايران درصدد شناخت و رفع عوامل تورم طي سال ).23: 1389محدث، ( .شودمي

 در .ها تأثير اين بازارها در تورم كشور را مورد بررسي قرار دادبازار داراييائز اهميت است كه با نگاهي به ح

 خود پول ارزش حفظ براي هستند، مواجه بالا تورم هاينرخ با اقتصادي گيرندگانتصميم كه هاييوضعيت

 خريد قدرت و داشته ارزش افزايش ورم،ت با همراه كه گيرندمي هاييدارائي روي گذاريهسرماي به تصميم

 مزمن تورم كه نيز ايران در رو،اين از. دهدمي نيز افزايش بلكه كند، مي حفظ تنها هن زمان طي در را هاآن

 گيرندگانتصميم ميان در رويكردي چنين كند،مي تجربه را دورقمي تورم اخير سال 30 در و داشته وجود

 توان مي باشند، داشته توانند مي را كاركرد اين كه هاييدارائي انواع از .باشد هداشت وجود تواندمي اقتصادي

 افزايش. كرد اشاره خارجي ارزهاي به موارد برخي در و طلا سكه دولتي، قرضه اوراق سهام، مسكن، به
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 يبرخ خريد به اقتصادي گيرندگانتصميم آوردن روي عامل زمان، طول در هادارائي قيمت در مستمر

  .)1: 1389حداد، ستاري، كشاورز( است بوده ثروتشان ارزش حفظ درجهت هادارائي

مدهاي آن، همواره آكننده نفت عضو اوپك است كه بخش قابل توجهي از درايران يكي از كشورهاي صادر

زان از طرفي به اين دليل كه مي. متأثر از ميزان صادرات نفت و درآمدهاي ارزي و ريالي حاصل از آن است

شود، در نتيجه قيمت نفت خارج از اقتصاد ما بندي از طرف اوپك تعيين ميصورت سهميهتوليد نفت ايران به

همين ترتيب به. شود، و دولت ايران اختيار كامل جهت كنترل اين متغير مهم اقتصادي را نداردتعيين مي

-شد، تحت تأثير عوامل بسياري داراي بيبادرآمدهاي كشور نيز كه تا حدود بسيار زيادي به نفت وابسته مي

-رو بوده و وضعيت اقتصاد كشور را نابههمين دليل درآمد اصلي كشور نيز با نوسان روثباتي قيمت است و به

تواند بر بازار سرمايه در ترين اطلاعات بازار ميعنوان يكي از مهمجا كه نوسانات بهاز آن. نمايدپايدار مي

گذاري به اين مسأله شديداً گذاران و فعالان اقتصادي در بازارهاي سرمايهر باشد، سرمايهگذاكشور ما تأثير

 گذارانسرمايه براي را نامطمئني محيط خود، نوبه به نيز نوسانات). 1: 1391پور، اميدي( باشندحساس مي

 گذاريسرمايه مورد در شتربي اطمينان با و سهولتبه نتوانند گذارانسرمايه تا شودمي باعث و كرده ايجاد

بازار سرمايه ارتباط . )2: 1391حيدري،( شوندمي وسيعي هايزيان متحمل احياناً و كنند گيريتصميم آتي

دهنده وضعيت اقتصادي كشور تواند نشاننزديكي با ساختار اقتصادي كشور داشته و ضعف و قوت آن مي

دهي و تجهيز منابع براي تواند نقش مهمي در جهتب، ميبازار سرمايه، در صورت داشتن ساختار مناس .باشد

تواند نقش مهمي در رشد درآمد ملي توسعه بازار سرمايه مي. رشد و شكوفايي سالم يك اقتصاد ايفا كند

 گذاريسرمايه افزايش براي لذا. )2: 1387پور اولادي، عباسيان و مراد( كندكشور و رفاه عمومي جامعه ايفا 

 بهاداراوراق بورس بخصوص سرمايه، بازار به توجه اقتصادي، مداوم و بلندمدت رشد به دستيابي آن تبعبه و

 ايويژه اهميت از سهام قيمت شاخص بر ثيرگذارأت عوامل و سرمايه بازار اصلي اركان از يكي عنوانبه

  .است برخوردار

- پناه ارائه ميعنوان سرخدماتي كه بهكه يك دارايي است و هم از لحاظ مطالعه بازار مسكن هم از جهت اين

بودن به مسكن توجه كنيم موضوع حائز اهميت اين است كه چه از جنبه داراييچنان. دهد، حائز اهميت است

منظور ها بهانتخاب تركيب مناسبي از دارايي) ويژه خانوارهابه(يكي از تصميمات اصلي عوامل اقتصادي 

شود از يك سو باعث تغيير ثروت تغييراتي كه در مسكن ايجاد مي. ستمدت احداكثر سازي مطلوبيت بلند

از سوي ديگر، با توجه به متفاوت بودن . شودفرد در طول زمان و به تبع آن مطلوبيت ناشي از مصرف مي

تركيب دارايي براي افراد مختلف، تغيير در قيمت مسكن باعث خواهد شد ثروت افراد مختلف در مقايسه با 

هاي قيمت آن پناه به مسكن نگاه كنيم، اهميت نوسانچه از جنبه سراز سوي ديگر، چنان. تغيير كند ديگريك

هاي سريع آن از جمله ويژه افزايشهاي قيمت مسكن و بهتر باشد زيرا نوسانتواند بيشبراي دولت حتي مي

عراقي، خليلي( كنده ميتهديدهايي است كه هدف تضمين دسترسي آحاد مردم را به مسكن با چالش مواج

  .)2: 1391آرا و عظيمي، مهر
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هاي اي در زمينه پيشرفت جنبهجستهبرعنوان فلزي گرانبها مورد توجه بشر بوده است و نقش طلا همواره به

هاي اخير همواره روند صعودي داشته و اين قيمت طلا طي سال. عهده دارداجتماعي و اقتصادي جوامع به

فزايش درآمدهاي نفتي حاصل از صادرات نفت ا با. تر بوده استگيرمراتب چشمگذشته بهروند طي دو سال 

روند قيمت آن  ،گذاريدر كشور، نقدينگي زيادي وارد كشور بازار طلا شده و با افزايش تقاضا و سرمايه

ردم صرف هاي ماندازدليل عدم نبود بازارهاي مالي متشكل در ايران پسچنين بههم. صعودي شده است

هاي مردم كه با افزايش قيمت طلا تحت تأثير قرار اندازلذا بخش اعظم پس. شودخريد زمين، طلا و ارز مي

-پذيري را در بازارهاي ارز و طلا افزايش ميسوق يافته و تغييرها سمت خريد اين نوع از داراييگيرد، بهمي

هاي بانكي را مختلفي از پول نقد، طلا، ارز و سپردهجا كه افراد در سبدهاي مالي خود تركيبات از آن. دهد

 كنند، تغيير قيمت متغيرهاي كلان اقتصادي سبب تغيير در تركيب پرتفوي اين افراد خواهد شدداري مينگه

اين . هاي ارز يكي از عوامل كليدي بين يك اقتصاد باز و بقيه دنيا استنرخ .)2: 1388دلاوري و رحمتي، (

هاي داده شده در بازار جهاني ها در داخل كشور و قيمتزار كالا و دارايي، روابط بين قيمتنرخ از طريق با

اي نرخ ارز بر قيمت كالاها و خدمات وارداتي در بازار داخلي و بر قيمت كالاهاي سرمايه. سازدرا برقرار مي

دهد، در و رسمي ارز رخ مي نوساناتي كه در نرخهاي آزاد. گذاردوارداتي و ساخته شده در داخل تأثير مي

باشد، فروشي كه در واقع مبناي محاسبه تورم ميكننده و عمدههاي مصرفقيمت تغيير و نوسان شاخص

  .)2: 387پور،محسني و سبحانيموسوي(اثرگذار است 

بازارها ها و غفلت از ديگر بعضي از داراييجلوه دادن اهميت دادن  ، بابا توجه به مطالب ارائه شده در بالا

 منظوربهاين بنابر. بيشتر نمايدديگر ستگي بازارها به يكبخاطر وابهاطميناني را در كشور تواند شرايط نامي

زمان بازارها و ارتباط در كشور مستلزم بررسي همها قيمتي بيني نشدهپيشبحران و نوسانات  جلوگيري از

 ها وشاخص پذيريتأثيرتبيين سعي شده به  پژوهشدر اين همين دليل به. باشدمتقابل ميان متغيرهاي آن مي

 .ديگر پرداخته شودها با يككلان اقتصادي و ارتباط آن متغيرهاي

  

  :تحقيقو اهميت ضرورت  1-3
چنين ركود اقتصادي در المللي و همهاي بينايم كه با افزايش تحريمدر طي چند سال گذشته شاهد بوده

ها افزايش قابل توجهي را داشته اند و قيمت داراييخوردار بودهتري برت كمجهان بازارهاي دارايي از ثبا

هايي در بازارهايي مانند ارز و طلا تبع اين موضوع دولت و بانك مركزي اقدام به اعمال سياستبه. است

طلاعات كامل در ن اكه نبودعلت ايننمودند تا بتوانند نابساماني ايجاد شده در اين بازارها را كنترل كنند اما به

-العمل بازارها ميمتغيرهاي اقتصادي اين تصميمات گاه باعث تشديد عكسها و شاخص مورد ارتباط ميان

خورد كه تأثير و ارتباط بازارها و متغيرهاي كلان اقتصادي در اي رقم ميگونهبنابراين اگر شرايط به. شدند

اي كه شاهد گونهساماني در بازارهاي دارايي بهزمان اعمال تصميمات مشخص شده باشد، بدون شك ناب
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توان رفتار و چگونگي اين تعامل را در بين بازارها و سطح كل براين اگر بهبنا. نمودتر ميايم را كمبوده

توان پايداري اقتصاد را ها را مشخص كرد مياقتصاد بررسي نمود و عوامل مؤثر در تغيير قيمت بازار دارايي

 .از بروز عدم امنيت در اقتصاد جلوگيري كرد تضمين كرد و

  

  :تحقيق سوالات 1-4
 چگونه است؟ هاي كلان اقتصاديمتغيرارتباط ميان  .1

 استقلال كدام شاخص در بازار بيشتر است؟ .2

 كدام متغير داراي ارتباط بيشتري با ساير متغيرهاست؟ .3

 

 

  :متغيرهاي تحقيق 1-5
  :اين پژوهش عبارتندازمتغيرهاي مورد استفاده در 

  .باشدحسب ميليارد ريال ميارقام حجم نقدينگي بر. استحجم نقدينگي  نشانه  •

  .باشدمي) 1383=100(اساس سال پايه بر CPIارقام .باشدمي 1كنندهنشانه شاخص قيمت مصرف  •

  . باشدمي) 1383=100(يه اساس سال پابر PPIارقام  .باشدمي 2كنندهنشانه شاخص قيمت توليد  •

- حسب ريال ميارقام نرخ دلار بر. باشديا قيمت دلار در بازار آزاد مي غير رسمي دلارنرخ  نشانه  •

  .باشد

  .باشدحسب دلار ميارقام قيمت نفت بر. باشداي ايران ميخام محموله نشانه قيمت هر بشكه نفت  •

- ارقام اين متغير بر. است متوسط قيمت يك متر مربع زيربناي مسكوني در شهر تهران رشدنشانه   •

دليل عدم ارائه آمار اين متغير توسط بانك مركزي از اطلاعات مركز آمار به .هزار ريال استحسب ده

اده از براين براي استفصورت فصلي در دسترس بوده است، بنااستفاده گرديده است كه اين اطلاعات به

هاي فصلي را به ماهانه تبديل دادده Eviews 6افزار نرمدر اين پژوهش با استفاده از  اطلاعات اين متغير

  .ايمكرده

كه اطلاعات اين دليل اينبه. باشدمي) 1383=100( تهرانشاخص كل بورس اوراق بهادار رشد نشانه  •

خاطر ارشات بانك مركزي ارائه شده است در نتيجه بهدر گز) 1369=100(اساس سال پايه شاخص بر

انجام محاسبات براي تغيير سال فاده شده در اين تحقيق، مجبور به هاي استهمگون بودن اطلاعات شاخص

 .ايمپايه بوده

                                                             
١
 Consumer Price Index(CPI) 
٢
 Producer Price Index(PPI) 
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• GOLD حسب هزار ريال سكه نيز برقيمت ارقام . باشدمي) طرح قديم(نشانه قيمت سكه تمام بهار آزادي

 .باشدمي

  

  نامه پايان اهداف 1-6
هاي قيمت در  هاي اقتصادي و شاخص پذيري متغيرگذاري و تأثيرتأثير تبيين هدف اصلي در اين پژوهش،

براي رسيدن به هدف  اصلي روش رواين از. باشدمي بيني كردن در اقتصاد ايرانجهت يافتن راهي براي پيش

 برآورد منظور به 1برداريخودرگرسيونروش رهيافت  سنجي اقتصاد چارچوب از استفاده اين پژوهش

 .استديگر از يكهاي قيمت  هاي اقتصادي و شاخص پذيري متغيرتأثيرگذاري و چگونگي تأثير

  

  روش تحقيق 1-7
هاي و ارتباط ها و متغيرهاي كلان اقتصاديتعريف شاخص بهاي كتابخانه يضمن يك مطالعه اين پژوهشدر

آوري اي جمعي كتابخانهو سپس اطلاعات لازم را به همان شيوهت ها خواهيم پرداخدست آمده از آنبه

-تأثيردر ادامه نيز جهت بررسي . ها استفاده خواهيم كردنموده و جهت استنباط و پاسخ به سؤالات از آن

- روش رهيافت خودرگرسيوناز ، ديگرهاي قيمت از يك هاي اقتصادي و شاخص متغيرگذاري و تأثير پذيري

 .فاده خواهيم كرد تا در قالب آن بتوانيم به تجزيه و تحليل و استنباط آماري اقدام كنيماست برداري

يكي از ابزارهاي  VARمدلهاي . تأكيد شده است برداريدر اين تحقيق بر روش رهيافت خودرگرسيون

تئوري  اين روش بر. باشد كه از قدرت خوبي براي پيشبيني متغيرهاي اقتصادي برخوردار استاقتصادي مي

شود، اين نكته از نظر اقتصاددانان غير ساختاري ناميده ميVAR خاص اقتصادي دلالت ندارد و مدل 

خود توانست پاسخ برخي از ايرادات وارده ) 9891(ي در مطالعه 2آيد، ولي سيمزكلاسيك ضعف بشمار مي

ني و تبيين متغيرهاي اقتصادي طور گسترده در پيشبيبه VARهاي امروزه از مدل. را بدهد VARهاي به مدل

                                                                                                                                                                                                                                                                                     . شوداستفاده مي

 

  مراحل تحقيق 1-8
 پژوهش سؤالاتله و ضرورت موضوع و أمتشكل از پنج فصل است كه در فصل اول به بيان مس پژوهشاين 

عرفي ه مپردازيم و در فصل سوم ب شود، در فصل دوم به بررسي مباني نظري و پيشينه پژوهش مي پرداخته مي

  .گيرد ها صورت مي تخمينارائه شده  و براساس مدلمتدلوژي تحقيق پرداخته 

                                                             
١
 Vector Auto Regressive (VAR) 
٢
 Sims 
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پردازيم  پردازيم و در نهايت، در اين فصل به بررسي نتايج تخمين مدل مي در فصل چهارم به تخمين مدل مي

ست منابع و و در نهايت لي پيشنهادات در اين زمينهو در فصل پنجم به جمع بندي نتايج تحقيق حاضر و ارائه 

 .بريم نوشتار حاضر را به پايان ميها نوشتو پي ها  خذ استفاده شده و پيوستأم

  

  هاي تحقيقمحدوديت 1-9

  .روز و مناسب هاي بهبه داده عدم دسترسي
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  :فصل دوم
  مباني نظري و ادبيات تحقيق
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  مقدمه 2-1
در كشور توجه به اين نكته كه كدام بخش  هاي اقتصاديوجود آمده در اغلب قسمتبا توجه به نوسانات به

دست آوردن ارتباط معنادار و به. ها را خواهد داشت ضروري استبيشترين سهم در تغييرات در ساير بخش

وجود آمدن تواند در بهها ميپذيري هر كدام از آنصحيح ميان متغيرهاي مهم كلان اقتصادي و چگونه تأثير

 .اي آينده به ما كمك كندبيني براي در جهت پيشرابطه

   

 نظري موضوع ادبيات 2-2

 هاي اقتصاد كلانمعرفي شاخص 2-1- 2

  :هامروري بر نحوه تدوين شاخص 1-1- 2-2

المللي و هاي بينبنديها و طبقههاي قيمت، براساس ماهيت آنهاي كالاها و خدمات در شاخصگروه

هاي ملي ملل يعني سيستم حساببندي پيشنهادي سازمانناي كلي، طبقهمب. شوندبندي مينيازهاي ملي طبقه

)SNA (1 المللي تجارت بندي استاندارد بينبراي كالاها و خدمات مصرفي، طبقه)SITC(2 فروشي براي عمده

ابر كننده است كه بنبراي توليد ISIC(3(هاي اقتصادي المللي فعاليتبندي استاندارد بينو ويرايش سوم طبقه

ها، كالاها و خدمات به چند گروه بنديدر اين طبقه. ملاحظات اقتصاد ايران، تغييراتي در آن داده شده است

هاي اصلي و زير هاي بزرگ را گروهگروه. گروه داردها چندين زيرشوند كه هر يك از آنبزرگ تقسيم مي

هاي كالاها و خدمات بر ر ضمن، گروهد. نامندهاي فرعي كالاها و خدمات ميها را گروههاي آنگروه

سهم هر كالا يا خدمت را در مجموعه . شوندبندي ميهاي اختصاصي نيز طبقهحسب نياز براساس گروه

در شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي، . گويندكالاها و خدمات مشمول شاخص، ضريب اهميت مي

. ي خانوار استاي آن كالا يا خدمت به كل هزينهسهم هر كالا يا خدمت، نسبت هزينه پرداختي خانوار، بر

كننده، سهم هر كالا يا خدمت، نسبت ارزش توليد يا ارزش فروش يك كالا يا خدمت در شاخص بهاي توليد

  ).مركز آمار ايران(به ارزش توليد و يا فروش مجموعه كالاها و خدمات است 

                                                             
١ System of National Accounts (SNA). 
٢ Standard International Trade Classification (SITC) 
٣
 International Standard Industrial classification (ISIC)   


