
 

 

 

 
 



 به نام خذا

 هنطور اخلاق پژوهص
 

ثب یبـی اق غؽاًٍؽ وجطبى ٍا٠تقبؼ ثِ ایٌکِ ٠بلن هطٕف غؽاًٍؽ اوت ٍّوَاـُ ًبٜف ثف ا٠واب  اًىابى   

ٍثِ هٌَٝـ پبن ؼاٌت هقبم ثلٌؽ ؼاًً پمًٍّ ًٍٝف ثِ اّویت خبیگبُ ٍؼاًٍگبُ ؼـ ا٠اتیی رفٌّا    

 ضؽّبی ؼاًٍگبُ آقاؼ اویهی هت١ْؽ هی گفؼین.ٍتوؽى ثٍفی هب ؼاًٍدَیبى ٍا٠ٕبی ّیبت ٠لوی ٍا

 اَِ  قیف ـا ؼـ اًدبم ر١بلیت ّبی پمٍٍّی هؽ ًٝف قفاـ ؼاؼُ ٍاق آى تػٙی ًکٌین:
 

:التكام ثِ ثفائت خَیی اقّفگًَِ ـرتبـ غیف ضفرِ ای ٍا٠یم هََٔٞ ًىجت ثاِ سىابًی   اغل تطائت-1

 ٌؽ.سِ ضَقُ ٠لن ٍپمًٍّ ـا ثِ ٌبئت ّبی غیف ٠لوی هی پبلای

:ت١ْؽ ثِ اختٌبة اق ّف گًَِ خبًات ؼاـی غیاف ٠لوای ٍضتبٜات اق     اغل ضػایت اًػاف ٍاهاًت-2

 اهَا  تدْیكات ٍهٌبثٟ ؼـ اغتیبـ.

ت١ْؽ ثِ ـٍاج ؼاًً ٍاٌب٠ِ ًتبیح تطقیقبت ٍاًتقب  آًجِ ّوکبـاى ٠لوی ٍؼاًٍادَیبى  اغل تطٍیح:-3

 ثِ غیف اق هَاـؼی سِ هٌٟ قبًًَی ؼاـؼ. 

ت١ْؽ ثِ ـ٠بیت ضفین ّاب ٍضفهات ّاب ؼـ اًدابم تطقیقابت ٍـ٠بیات خبًات ًقاؽ         :اغل احتطام-4 

 ٍغَؼؼاـی اق ّفگًَِ ضفهت ٌکٌی.

:التكام ثِ ـ٠بیت سبهل ضقَق پمٍٍّگفاى ٍپمٍّیؽگبى )اًىبى ضیَاى ًٍجابت   اغل ضػایت حمَق-5

 ٍوبیف ِبضجبى ضق.

وبقهبى ّب ٍسٍَـّبٍسلیِ ارافاؼ  :ت١ْؽ ثِ ِیبًت اق اوفاـ ٍا٘ی٠بت هطفهبًِ ارفاؼ اغل ضاظ زاضی-6

 ًٍْبؼّبی هفتجٗ ثب تطقیق.

:تیي ؼـ ـاوتبی پی خَیی ضقیقت ٍٍربؼاـی ثِ آى ٍؼٍـی اق ّف گًَِ پٌْبى اغل حمیمت خَیی-7

 وبقی ضقیقت.

:ت١ْؽ ثِ ـ٠بیت سبهل ضقَق هبؼی ٍه١ٌَی ؼاًٍگبُ ٍسلیاِ ّوکابـاى   اغل هالىیت هازی ٍهؼٌَی-8

 پمًٍّ.

ت١ْؽ ثِ ـ٠بیت هّبلص هلی ٍؼـ ًٝف ؼاٌتي پیٍجفؼ ٍتَو١ِ سٍَـ ؼـ سلیِ هفاضل :اغل هٌافغ هلی-9

 پمًٍّ.

                                                                                                                       

 اهضاء پژوهطگز:



 

 زاًطگاُ آظاز اسلاهی

 ٍاحس تْطاى هطوعی 

 ىسُ التػاز ٍ حساتساضی زاًط

 

 ( M.Aپایاى ًاهِ تطای زضیافت زضخِ واضضٌاسی اضضس )

 ضضتِ: التػاز

 گطایص : ػلَم التػازی

 

  ػٌَاى :

 تطضسی اثطات ًاهتماضى ًطخ اضظ ٍ ًَساى آى تط غازضات غیطًفتی ایطاى

 
 استاز ضاٌّوا : 

 زوتط ضْطیاض ًػاتیاى

 استاز هطاٍض : 

 زوتط اتَالفضل غیاثًَس

 

 پژٍّطگط : 

 خْاًثرص خلالی 

 1394تْاض



 

 

 تقدیم به :
 بردار شهیدم                  



 

 تشکر و قدردانی : 
مهربانم که حىصله داشتند و وقت گرانبهای  فرزندعزیزم و   همسراز  

 .خىدرا صرف تشىیق من هدردادند
 



 تعهذ ناهه اصالت پایاى ناهه کارضناسی ارضذ
 

زاًص آهَذتِ همغغ واضضٌاسی اضضس ًاپیَستِ تِ ضواضُ زاًطدَیی   ایٌداًة  خْاًثرص خلالی

اظ پایاى ًاهِ ذَز تحت ػٌَاى  20/2/1394زض ضضتِ  ػلَم التػازی وِ زض تاضید    911031345

ٍ   5/17تا وسة ًوطُ   ثفـوی اثفات ًبهتقبـى ًفظ اـق ٍ ًَوبى آى ثف ِبؼـات غیفًتتی ایفاى: 

 ام تسیٌَسیلِ هتؼْس هی ضَم: زضخِ تسیاضذَب زفاع ًوَزُ 

ایي پایاى ًاهِ حاغل تحمیك ٍ پژٍّص اًدام ضسُ تَسظ ایٌداًة تَزُ ٍ زض هَاضزی وِ  -1

اظ زستاٍضزّای ػلوی ٍ پژٍّطی زیگطاى )اػن اظ پایاى ًاهِ ،وتاب ،همالِ ٍ...( استفازُ ًوَزُ 

هطرػات آى ضا زض  ام ، هغاتك ضَاتظ ٍ ضٍیِ ّای هَخَز ، ًام هٌثغ هَضز استفازُ ٍ سایط

 فْطست شوط ٍ زضج وطزُ ام.

ایي پایاى ًاهِ لثلاً تطای زضیافت ّیچ هسضن تحػیلی )ّن سغح ،پاییي تط یا تالاتط (زض  -2

 سایط زاًطگاّْا ٍ هَسسات آهَظش ػالی اضائِ ًطسُ است.

چٌاًچِ تؼس اظ فطاغت اظتحػیل ، لػس استفازُ ٍ ّط گًَِ تْطُ تطزاضی اػن اظ چاج  -3

 وتاب، 

ثثت اذتطاع ٍ .... اظ ایي پایاى ًاهِ زاضتِ تاضن ، اظ حَظُ هؼاًٍت پژٍّطی ٍاحس هدَظّای 

 هطتَعِ ضا اذص ًواین.

چٌاًچِ زض ّط همغغ ظهاًی ذلاف هَاضز فَق ثاتت ضَز ، ػَالة ًاضی اظ آى ضا تپصیطم  -4

غَضت ٍ ٍاحس زاًطگاّی هداظ است تا ایٌداًة هغاتك ضَاتظ ٍ همطضات ضفتاض ًوَزُ ٍ زض 

 اتغال هسضن تحػیلی ام ّیچگًَِ ازػایی ًرَاّن زاضت.
 

 نام و نام خانوادگی:جهانبخص جلالی       

 32/3/4231تاریخ و اهضاء 



 

 بسوه تعالی

 

 
 20/02/1394زض تاضید :

زاًطدَی واضضٌاسی اضضس آلای/ذاًن  خْاًثرص خلالی  اظ پایاى ًاهِ ذَز زفاع 

هَضز تػَیة تسیاضذَب  ّفسُ ًٍین  ٍ تا زضخِ  تحطٍف    5/17ًوَزُ ٍ تا ًوطُ 

 لطاض گطفت .

 
 

 اهضاء استاد راهنوا :  

 



 بسوِ تؼبلي
 داًطكذُ اقتصبد ٍ حسببذاري

 

 «ًاهِ زاًطگاُ تْیِ ضسُ است )ایي چىیسُ تِ هٌظَض چاج زض پژٍّص

 10120915931004 ًاهِ: وس ضٌاسایی پایاى 101 وس ٍاحس:        تْفاى هفسكی  ًام ٍاحس زاًطگاّی:

 بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز و نوسان آن بر صادرات غیرنفتی ایرانًاهِ:  ػٌَاى پایاى

 خْبًجػً خیلی  ًام ٍ ًام ذاًَازگی زاًطدَ:

 911031345 ضواضُ زاًطدَئی:

 ٠لَم اقتّبؼی  ضضتِ تحػیلی:

 94-93ًىوىب  اٍ   ًاهِ: تاضید ضطٍع پایاى

 20/2/1394 :ًاهِ تاضید اتوام پایاى

  استاز / استازاى :ضاٌّوا زوتط ضْطیاض ًػاتیاى

 ؼستف اثَالتٕل غیبثًَؽ  استاز/استازاى  هطاٍض:

 چىیسُ پایاى ًاهِ )ضاهل ذلاغِ، اّساف، ضٍش ّای اخطا ٍ ًتایح تِ زست آهسُ(: 

-1353تی ٘ی ؼٍـُ قهبًی تطقیق ضبٔف ثِ ثفـوی اثفات ًفظ اـق اووی ٍ ًَوبًبت ًفظ اـق ضقیقی ثف ِبؼـات غیف ًت

آیب ثفای ِبؼـسٌٌؽگبى ـیىک گفیك،  -1ؼـ ایي تطقیق و١ی ٌؽ ثِ وَالات قیف پبوع ؼاؼُ ٌَؼ؛ پفؼاغتِ اوت.  1391

٠ٌَاى  تَاى اركایً ًفظ اـق اووی ـا ثِ آیب هی -2 اركایً ًَوبًبت ًفظ اـق ضقیقی ثب سبًّ ضدن ِبؼـات ّوفاُ اوت؟

ّبی سبًّ ٍ اركایً  آیب ًَوبًبت ًفظ اـق ضقیقی، ٘ی ؼٍـُ -3ت غیفًتتی هٙفش سفؼ؟ یک ویبوت تٍَیقی ثفای ِبؼـا

ٍ ـٍي یَّبًىي خَویلیَن ـا ثفای  VARـگفویَى ًفظ اـق اثف هتتبٍتی ثف ِبؼـات غیفًتتی ؼاـًؽ؟ ثؽیي هٌَٝـ 

ًبغبلُ ؼاغلی ضقیقی، هتغیفّبی؛ ِبؼـات غیف ًتتی، ًفظ اـق اووی، ًىجت قیوت سبلاّبی غبـخی ثِ ؼاغلی، تَلیؽ 

ثِ سبـ ثفؼین. ّوسٌیي ثفـوی ّبی  1353-1391هَخَؼی وفهبیِ ضقیقی ٍ ًَوبًبت هثجت ٍ هٌتی اـق ـا ثفای ؼٍـُ قهبًی 

ؼّؽ سِ ؼـ ثلٌؽ هؽت اركایً ًفظ ّب ًٍبى هیغَؼ ـا ثف اوبن تَاثٟ ٠که ال١ول تطفیک اًدبم ؼاؼین. ًتبیح ایي ثفـوی

بـ سَزک ثف ِبؼـات غیف ًتتی ؼاـؼ، ثِ ٠جبـت ؼیگف ؼـ ثلٌؽ هؽت ٠َاهل قیوتی ًقً ثب اّویتی اـق اووی اثف هٌتی ٍ ثىی

ؼـ ِبؼـات غیف ًتتی ًؽاـًؽ ٍ آًسِ ؼـ اركایً ِبؼـات غیف ًتتی ثب اّویت اوت ٠َاهلی هبًٌؽ تَلیؽ ٍ هَخَؼی وفهبیِ 

اـق اثف هٌتی ثف ِبؼـات غیف ًتتی ؼاـؼ سِ ٌؽت ؼّؽ، ًَوبًبت اركایٍی ٍ سبٍّی ًفظ ثبٌٌؽ. ّوسٌیي ًتبیح ًٍبى هیهی

 ثبٌؽ.اثف ًَوبًبت هٌتی ثیٍتف اق ًَوبًبت اركایٍی ًفظ اـق هی

  .، ـٍي یَّبًىي خَویلیَنVARِبؼـات غیفًتتی، ًَوبًبت ًفظ اـق، اثفات ًبهتقبـى، الگَی سلوبت سلیؽی: 
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 هقذهِ 1-1

ٜفریت تَلیؽی ٍ ؼـخِ تَو١ِ ضدن ِبؼـات سبلاّبی ّف سٍَـ تب ضؽٍؼی ًوبیبًگف تَلیؽات، 

  تَو١ِ، ب. ثفغی اق هٙبل١بت اقتّبؼی ٍ ّوسٌیي تدفثِ سٍَـّبی ؼـ ضاوتاقتّبؼی آى سٍَـ 

هَتَـ ٍ  هثبثِ ثِتَاًؽ ؼٌّؽ سِ ِبؼـات هیسٍَـّبی آویبی خٌَة ٌفقی ًٍبى هی غََّ ثِ

لتی خْت تَو١ِ ٍ ـاّجفؼّبی هػت ّب ـٍي . 1992، 1)ؼلاـ هطفک ـٌؽ ٍ تَو١ِ اقتّبؼی ثبٌؽ

ٍ ـرٟ سوجَؼّب  ٍ تطقیقبت رفاٍاًی ؼـ خْت تقَیت ّبی ٠لویٍخَؼ ؼاـؼ ٍ تیي غیفًتتیِبؼـات 

ؼـ اقتّبؼ خْبًی ٍ تطَلات  وف٠ت ثِّبی ایي ثػً َِـت گفرتِ اوت. ٍلی ثب تَخِ ٍ ًقّبى

ٔفٍـتی  ،ّب یفیگ خْتّب ٍ ویبوتای ٍ ؼگفگًَی ؼـ پبـُ یؽًٝفتدؽاـقیبثی ٠ولکفؼ اقتّبؼ ایفاى، 

اـق ثف ِبؼـات  ضقیقیاوت. ثِ ّویي هٌَٝـ، ایي هٙبل١ِ ثِ تطلیل اثفات هتغیف ًفظ  یفًبپؿ اختٌبة

پفؼاقین وپه اّویت ٍ ٔفٍـت ثِ ثیبى هىئلِ هیثتؽا ؼـ ایي رّل ا ثؽیي هٌَٝـپفؼاقؼ. هی غیفًتتی

اوت. ؼـ  قفاـگفرتِوفٍ تطقیق ّب، ـٍي تطقیق، قلاّؽاف، رفٔیِ ث١ؽاقآىٌَؼ. ایي تطقیق ثیبى هی

 اًتْبی ایي رّل هفٍـی ثف هتبّین ٍ ت١بـیف آٍـؼُ ٌؽُ اوت.

 هسئلِ بىیب 1-2

یک اوتفاتمی ـٌؽ ٍ تَو١ِ اقتّبؼی ؼـ ثىیبـی اق  ٠ٌَاى ثِ غیفًتتیتَو١ِ ِبؼـات  َ٘ـسلی ثِ

فؼؼ. ًگبّی گ. ِبؼـات سبلاّب ثب٠ث اركایً ؼـآهؽ اـقی ٍ ًیك اٌتغب  هیاوتسٍَـّبی ؼًیب هٙفش 

اٍ  تب  ّبی ثفًبهِؼـ سٍَـ ثیبًگف ایي ٍاق١یت اوت سِ ّفزٌؽ ؼـ  غیفًتتیسَتبُ ثِ ـًٍؽ ِبؼـات 

 ّبی وب سوتف ثَؼ، اهب ؼـ  ٌؽُ ثیٌی پیًایفاى اق ـقن  غیفًتتیوَم تَو١ِ اقتّبؼی ١ٍٔیت ِبؼـات 

)گَؼـقی ٍ ِجَـی  اوت  یبرتِ اركایً یوفٌبـ َ٘ـ ثِسٍَـ  غیفًتتیثفًبهِ زْبـم، هیكاى ِبؼـات 

 . 1393ؼیلوی, 
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ثف اقتّبؼ  اثفگؿاـیکی اق ٠َاهل  ٠ٌَاى ثِؼـ ایي هیبى زگًَگی ت١ییي ًفظ اـق ٍ تجییي ًَوبًبت آى، 

اقتّبؼی ؼـ سٍَـ ثَؼُ اوت. ثفغی اق  گیفًؽگبى تّوینٍ  ًٝفاى ِبضت هَـؼتَخِهلی ّوَاـُ 

ًفظ اـق ثب٠ث اركایً ِبؼـات ٍ سبًّ ٍاـؼات  اًؽ سِ اركایًاقتّبؼی ثف ایي ٠قیؽُ ًٝفاى ِبضت

یکی  ٠ٌَاى ثٍِ ثْجَؼ تفاق تدبـی سٍَـ غَاّؽ ٌؽ. ایي ؼـ ضبلی اوت سِ گفٍّی ؼیگف ًفظ اـق ـا 

اق هتغیفّبی سلیؽی اقتّبؼ سٍَـ ه١فری سفؼُ ٍ ه١تقؽًؽ اركایً ایي ًفظ، تغییف وبیف هتغیفّبی 

، ِبؼـات ٍ ٍاـؼات ـا ثِ ؼًجب  غَاّؽ ؼاٌت. اهب ؼـ اقتّبؼی ّوبًٌؽ تَـم، تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی

 یؼـقهیٌِ آهؽُ ؼوت ثِاوت سِ ًتبیح  ای گًَِ ثِغبلت هَاـؼ، ًطَُ تغییفات ٍ ٍاسًٌ وبیف هتغیفّب 

اركایً ِبؼـات ٍ سبًّ ٍاـؼات ـا اق ثیي غَاّؽ ثفؼ. گفٍّی ؼیگف ه١تقؽًؽ، سبًّ ًفظ اـق هٌدف 

ؽ ٌؽ ٍ ثجبت ًفظ اـق ـا هبًٟ ـٌؽ ِبؼـات ٍ ّوسٌیي هتٕفـ ٌؽى ای غَاّثِ ثفٍق هٍکیت ثَؼخِ

سِ اٍلاً، ٌّگبم ت١ییي ًفظ  سٌٌؽ هیؼیگف ایي ایؽُ ـا هٙفش  ای ٠ؽٍُ ؼـ هقبثل  ؼاًٌؽ هیِبؼـسٌٌؽگبى 

ثَؼخِ  تإهیيهبلی ثَؼخِ رکف سفؼ ٍ ًفظ اـق، هتغیف هٌبوجی ثفای  تإهیياـق ثبیؽ ؼـ زبـزَثی رفاتف اق 

ًیبً، اركایً ًفظ اـق زِ ثٌب ثِ ؼلایل ًٝفی ٍ زِ ثف اوبن ٌَاّؽ تدفثی هٌدف ثِ اركایً ًیىت. ثب

 ِبؼـات ؼـ اقتّبؼ ایفاى ًػَاّؽ ٌؽ ٍ آثبـ وَء آى ـٍی ـٌؽ ٍ تَـم، ثِ ٠ؽم تطقق هقبِؽ 

 .  1392, ثػً رفش) اًدبهؽ ای ًیك هیثَؼخِ

تَاًؽ ثب٠ث سبًّ ِبؼـات سِ ایي ًَوبى هیگفؼؼ اق ٘فری اركایً ًفظ اـق ثب٠ث ًَوبى ًفظ اـق هی

تَاًؽ ثب ِؽهِ قؼى ثف ِبؼـات، هَخت ًَوبى ؼـآهؽ اـقی گفؼؼ سِ ؼـ ایي گفؼؼ. ـیىک ًفظ اـق هی

 گؿاـاى ویبوتتَو١ِ اقتّبؼی ؼـ رٕبیی ًبهٙوئي َِـت غَاّؽ گفرت.  ّبی ـیكی ثفًبهٌِفایٗ، 

تطفیک ِبؼـات هوکي اوت ثِ  ت ؼـ ثبقاـ ثفای،یؽُ ثگیفًؽ، ؼغبلاگف اثفات ـیىک ًفظ اـق ـا ًبؼ

 . ثف ایي اوبن ؼـ ایي تطقیق و١ی ثف آى اوت سِ ـاثِٙ هیبى 1973، 1ٌکىت هٌتْی ٌَؼ )اتیف

قفاـ گیفؼ.  هَـؼثفـویّوكهبى  َ٘ـ ثًِفظ اـق ضقیقی ٍ ًَوبًبت اووی ٍ ًفظ اـق  غیفًتتیِبؼـات 

ثیي اثفات  سِ ایي، ی١ٌی اًؽ ـرتِرفْ تقبـًی پیً  ّبی َِـت گفرتِ ؼـ ایي قهیٌِ تطتاسثف پمًٍّ

ًب ٍخَؼ اثفات ًبهتقبـى،  سِ ؼـضبلی. اًؽ ًٍؽُـیىک، ٌّگبم ارت ٍ تفقی ًفظ اـق تتبٍتی قبئل 
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. ثٌبثفایي، هَرقیت ویبوت تدبـی، سٌؽ هی تف پیسیؽُِویبوت تدبـی ـا اركایً ؼاؼُ ٍ آى ـا  ا٘ویٌبًی

ارت ٍ تفقی ثىتگی ؼاـؼ. ٌَک سبٍّی، اثف  یّب ؼٍـُاـق ؼـ َ٘   ثِ رْن سبهل ٍ سٌتف  ـیىک ًفظ

. سٌؽ هیّبی اـق ًىجت ثِ یک ٌَک اركایٍی ثِ ّوبى اًؽاقُ ایدبؼ ـٍی ًَوبًبت آیٌؽُ ًفظ تفی ثكـگ

 َ٘ـ ثِِبؼـسٌٌؽگبى ـیىک گفیك، قهبى هَاخِ ثب ؼـخبت هتتبٍت ًَوبًبت ثبقاـ اـقِ غبـخی،  زفاسِ

اثفات ـیىک هتتبٍتی  ًفظ اـق هوکي اوت یتفقٌٌؽ. ثٌبثفایي، ؼـ ٌفایٗ ارت ٍ سیکىبى ـرتبـ ًوی

  .1997، 1)تىی ٍ تىَی پؽیؽاـ گفؼؼ

 اّویت هَضَع تحقیق ٍ اًگیسُ اًتخبة آى 1-3

هٍکلی ثفای اقتّبؼ  ٠ٌَاى ثِهقَلاتی اوت سِ ّوَاـُ  اقخولِـیىک ًبٌی اق ًَوبًبت ًفظ اـق 

اوت سِ ایي  قؽـی ثٍِ اّویت ایي هََٔٞ  اوتهٙفش  سٍَـّب، غَِّبً ثػً تدبـت غبـخی

. ًفظ اـق هتغیفی ًوبیؽ هیخجفاًی ـا ثِ ِبؼـسٌٌؽگبى ٍاـؼ  غیفقبثلوٌگیي ٍ  ّبی قیبىـیىک ث١ٕبً 

اوت سِ ثیً اق وبیف هتغیفّب ثب ثػً غبـخی اقتّبؼ اـتجبٖ هىتقین ٍ تٌگبتٌ  ؼاـؼ. اـقي پَ  

اقتّبؼی ؼاغل ّف سٍَـ قفاـ ؼاـؼ، ثلکِ ًَوبًبت اـقی ؼـ  بیّ ویبوت تإثیفتطت  تٌْب ًِسٍَـّب 

قیوت  ًفظ اـق، اوت هؤثف ّب آىآى ثف تدبـت غبـخی  تجٟ ثِثبقاـّبی خْبًی ًیك ثف اـقي پَ  ٍ 

 ؼـًتیدٍِ  ٌَؼ هی ّب آىٍ ًَوبًبت آى ثب٠ث تغییفاتی ؼـ قیوت  سٌؽـا ت١ییي هیٍاـؼات ٍ ِبؼـات 

 ّبی ـیىک. ٠ؽم تٙبثق پَلی )اـقی  ؼّؽ هیكایً ٍ یب سبًّ هیكاى تدبـت غبـخی ـا ار

. ّوسٌیي ؼّؽ هیًٍبى  ّب آىتفاق  پؿیفی آویتَْٜـ اق ٘فیق  ضب  ؼـویىتوبتیک ـا ؼـ اقتّبؼّبی 

، هٌدف ثِ ثطفاى ؼـ اقتّبؼّبی ؼـ ضب  َْٜـ گفؼیؽُ اوت. پؿیف آویتیک ٠بهل سلیؽی  ٠ٌَاى ثِ

ؼـ وجؽ  گؿاـی وفهبیِ)سَزک ٍ هتَوٗ  ٍ  ّبی ٌفستهبلی هطؽٍؼ اق ٘فیق هٌبثٟ  تَاًؽ هی اگفزِ

 هَتَـ ـٌؽ اقتّبؼی سٍَـّبی ؼـ ضب  َْٜـ ثبٌؽ. ٠ٌَاى ثِهبلی 

سِ وجت ضتٛ قؽـت  سٌٌؽ هی٘فاضی  ای گًَِ ثِیک اِل، سلیِ سٍَـّب ًفظ اـق غَؼ ـا  ٠ٌَاى ثِ

 ؼوت ثِغبـخی  ّبی پفؼاغتای ی ـا ثفـقبثتی غبـخی آًبى ٌَؼ ٍ اق ایي ٘فیق هَاقًِ پبیؽاـ

ٍـؼًؽ. اق ٘فری یکی اق ؼلایل ٠وؽُ ت١ٕیف قؽـت ـقبثت غبـخی ؼـ غبلت سٍَـّبی آ
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، ًفظ اـق اوتا٠وب  ویبوت ضتٛ ًفظ ـووی اـق  ، ًفظ ثبلای تَـم ؼاغلی ّوفاُ ثبتَو١ِ ؼـضب 

سبًّ اـقي پَ  ثب  سٌؽ هیتجؽیل  ثف٠کهـا اق ٌکل قیوت ؼاغلی ثِ قیوت غبـخی ٍ یب  ّب ّكیٌِ

، اغلت سٍَـّب سٌؽ هیٍ ثِ سبًّ قیوت ثفای غفیؽاـاى غبـخی سوک  یبثؽ هیهلی، ایي ٠بهل سبًّ 

ی ثبلای غَؼ ـا ثب سبًّ اـقي پَ  هلی ّب ّكیٌِسىت تَاى ـقبثت،  هٌَٝـ ثِتب  سٌٌؽ هیتیي 

اـقی  ّبی وتویب تفیي هتؽاٍ ، ویبوت سبًّ اـقي پَ  هلی یکی اق ؼیگف ثیبى ثِپًٌَ ؼٌّؽ. 

. گیفؼ هیقفاـ  هَـؼاوتتبؼُثفای ـرٟ سىفی تفاق تدبـی  تَو١ِ ؼـضب اوت سِ ؼـ ثیٍتف سٍَـّبی 

ؼـ ثبة اثفات ًفظ اـق ثف هیكاى ِبؼـات ٍ ٍاـؼات ؼـ ایي تطقیق ثب  ؾسفٌؽُلؿا ثب تَخِ ثِ اّویت 

خَؼ ـاثِٙ ثیي ًفظ ثِ تجییي ٍ خَویلیَن یَّبًىيٍ ـٍي  هؽ  غَؼ ـگفویَى ثفؼاـی سبـگیفی ثِ

 پفؼاغتِ غَاّؽ ٌؽ. غیفًتتیًفظ اـق ثف ِبؼـات  ّبی ًَوبىاـق ٍ 

 تحقیق ّبي ّذف 1-4

ؼـ اقتّبؼ ایفاى  غیفًتتیّؽف اِلی ایي تطقیق، ثفـوی ـاثِٙ هیبى ًفظ اـق ٍ ًَوبى آى ثف ِبؼـات 

 اوت.

 تحقیق ّبي فرضیِیب  سؤالات 1-5

 سفؼ:ثیبى  تَاى هیقیف  َِـت ثِایي تطقیق ـا  وؤا 

آیب ثفای ِبؼـسٌٌؽگبى ـیىک گفیك، اركایً ًَوبًبت ًفظ اـق ثب سبًّ ضدن ِبؼـات ّوفاُ  .1

 اوت؟

هٙفش  غیفًتتییک ویبوت تٍَیقی ثفای ِبؼـات  ٠ٌَاى ثِـا  اركایً ًفظ اـق اووی تَاى هیآیب  .2

 سفؼ؟

ِبؼـات سبًّ ٍ اركایً ًفظ اـق اثف هتتبٍتی ثف  ّبی ؼٍـُ، ٘ی ضقیقیًَوبًبت ًفظ اـق آیب  .3

 ؼاـًؽ؟ غیفًتتی

 گفؼؼ:قیف ثیبى هی َِـت ثِثبلا ٍ هجبًی ًٝفی، رفٔیِ تطقیق ًیك  وؤالاتثب تَخِ ثِ 

 گفؼؼ.، ثب٠ث سبًّ ِبؼـات هیضقیقیًَوبًبت ًفظ اـق  .1

 ٌَؼ.ًفظ اـق  ثب٠ث اركایً ِبؼـات هی اركایً اـقي پَ  هلی )سبًّ .2
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 گفؼؼ سِ ایي اثف اق اثف سبًّهیِبؼـات  یًاـقي پَ  هلی )اركایً ًفظ اـق  ثب٠ث اركا سبًّ .3

 ًفظ اـق ثیٍتف اوت.

 رٍش تحقیق 1-6

. ؼـ ایي تطقیق اق ـٍي اوتپه ـٍیؽاؼی  -ّؽف سبـثفؼی ٍ اق ًَٞ ٠لی اقًٝفپمًٍّ ضبٔف 

خبه١ِ آهبـی ت١وین  سل ثِّب ـا تَاى ًتبیح ضبِل اق ثفـویهی سِ َ٘ـی ثٌَِؼ. اوتتبؼُ هی ییاوتقفا

ؼـ ایي تطقیق اق ـٍي ٠لوی تطلیلی ٍ تَِیتی اوتتبؼُ گفؼیؽ. ؼـ ایي پمًٍّ ثفای  یَ٘ـسل ثِؼاؼ. 

 اوت. ٌؽُ اوتتبؼُای ا٘ی٠بت اق ـٍي ستبثػبًِ آٍـی خوٟ

 قلورٍ تحقیق 1-7

لگبـیتوی  َِـت ثٍِ  1391تب  1353 ّبی وب اق هتغیفّبی قیف ٍ ثفای  هَـؼاوتتبؼُؼـ الگَی 

 ٌَؼ.اٌبـُ هی ّب آى اوتتبؼُ غَاّؽ ٌؽ سِ ؼـ اؼاهِ ثِ

 ِبؼـات غیفًتتی .1

 ًفظ اـق ؼـ ثبقاـ آقاؼ .2

 ـاثِٙ هجبؼلِ .3

 ّبی ثبثتتَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ثِ قیوت .4

 ًَوبًبت ًفظ اـق .5

 هتغیف سیتی ثفای ؼٍـاى خٌ  .6

 غَاّؽ ٌؽ. آٍـی خوٟثبًک هفسكی ٍ هفسك آهبـ ایفاى  اق وبیت هَـؼًیبقا٘ی٠بت 
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 هرٍري بر هفبّین ٍ تؼبریف 1-8

 ت ًاهتماضىاثطا 1-8-1

 ـا گَیٌؽ. ًفظ اـقؼـ ٌّگبم اركایً ٍ سبًّ  غیفًتتیِبؼـات ثف  ًَوبًبت ًفظ اـقهتتبٍت ثَؼى اثف 

 VAR)هسل (ضٍش ذَز ضگطسیَى تطزاضی  1-8-2

اوت سِ ؼـ آى ّف یک اق  1ٌؽُ ضلـٍي غَؼ ـگفویَى ثفؼاـی یک ویىتن اق ه١بؼلات رفم 

ٌَؼ. ّبی وبیف هتغیفّبی ویىتن ثفاقي هیتِّبی گؿٌتِ غَؼ ٍ ٍقهتغیفّبی الگَ ثف ـٍی ٍقتِ

سبـا  َِـت ثِ (OLS)ثِ ـٍي ضؽاقل هفث١بت ه١وَلی  ـاضتی ثِ ٌؽُ ضلویىتن ه١بؼلات رفم 

 ًٌَؽ.تػویي قؼُ هی

                                              

1
 Reduced form 


