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  مقدمه-1
  
 
  مقدمه-1-1

 
است و به این علت اقدام به پیش بینی می نماید  بشر همواره به دنبال شناخت آینده

مثل پیش بینی وضع آب .پیش بینی هاي بشر در راستاي رفع نیازها و کاهش ریسک می باشد .
به .و هوا ،پیش بینی زمان وقوع زلزله،پیش بینی زمان طوفان  و پیش بینی موفقیت در ازدواج 

استفاده می نمایند تا میزان دقت پیش بینی  منظور انجام پیش بینی از ابزار و تکنیک هایی نیز
در خصوص پیش بینی در بازار مالی با توجه به پیامدهاي اقتصادي ،دراین حوزه .را افزایش دهد

  .پیش بینی فعالیت هاي زیادي انجام شده است
اقتصاد ملی به .امروزه بیشترین مقدار سرمایه از طریق بازارهاي بورس مبادله می شود

به علاوه بازار بورس ،به عنوان یک ابزار سرمایه گذاري .ز عملکرد بازار بورس استشدت متأثر ا
بازارهاي بورس نه .در دسترس،هم براي سرمایه گذاران کلان و هم براي عموم مردم شده است

تعداد زیاد و ناشناخته .تنها از پارامترهاي کلان،بلکه از هزاران عامل دیگر نیز متأثر می شوند
از .مؤثر بر بازار بورس،موجب عدم اطمینان در زمینه سرمایه گذاري شده است بودن عوامل

طرفی دستیابی به رشد اقتصادي و ایجاد انگیزه جهت سرمایه گذاري زمانی در یک کشور 
معمولا .تسریع می گردد که آن کشور داراي بازارهاي سرمایه فعال و قابل اعتماد باشد

مند بوده و ساختاراقتصادي مناسبی دارند،داراي بازارهاي کشورهایی که از نظر اقتصادي توان
وجود .یکی از مهمترین بازارهاي سرمایه،بورس اوراق بهادار است.متنوع و کارآمد فراوانی هستند
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بازارهاي بورس فعال همواره سرمایه گذاران متعددي را به تکاپو وا داشته و جریان سرمایه و 
ولی حضور در این بازار نیاز به برنامه ریزي .سریع می نمایدمنابع مالی را به بخش هاي مولد ت

پیش بینی آنچه که احتمالا در آینده بوقوع خواهد پیوست و برنامه ریزي برآن اساس،بسیار .دارد
  .  حائز اهمیت است

روشن است که خصوصیات عدم اطمینان،امر نا مطلوبی است و از طرفی براي سرمایه 
ا به عنوان مکان سرمایه گذاري انتخاب نموده اند،این خصوصیت گذارانی که بازار بورس ر

بنابراین بطورطبیعی تمام تلاش سرمایه گذار کاهش عدم اطمینان است و .اجتناب نا پذیر است
 .از این جهت پیش بینی بازار بورس یکی از ابزارهاي کاهش عدم اطمینان می باشد

  
  

  مساله تحقیق-1-2
  

کافی و دقیق و عدم اطمینان موجود در محیط امروزي ،اعداد با توجه به نبود اطلاعات 
از طرفی دیگر .خاکستري به ما کمک می کند که به حجم بیشتري از اطلاعات دست یابیم
در این راستا،در .پیش بینی خاکستري روشی مناسب و نسبتا دقیق جهت پیش بینی می باشد

بازده سهام در بازار بورس را با استفاده از این تحقیق ما به دنبال آن هستیم که میزان تغییرات 
بر این اساس مسئله اصلی این پژوهش آن است .مدل پیش بینی خاکستري،پیش بینی کنیم

  :که
آیا الگوي پیش بینی خاکستري می تواند عملکرد مناسبی در پیش بینی تغییرات بازده 

  سهام داشته باشد؟
  
  

  اهمیت و ضرورت تحقیق-1-3
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یکی از این مسائل .ن علاقه زیادي به پیش بینی وقایع مختلف داردبه طور کلی انسا
بورس از یک طرف باعث مشارکت گسترده افراد در .سرمایه گذاري در بازار بورس می باشد

مالکیت واحدها می گردد و از طرفی دیگر از طریق جذب نقدینگی و هدایت آنها در فعالیت 
هداف ضد تورمی دولت خواهد شد،زیرا وجوه مورد هاي سازنده و مفید اقتصادي ،باعث تحقق ا

نیاز فعالیت هاي اقتصادي از پول در جریان تامین می شود و این خود تأثیر قابل توجهی بر 
پیش بینی دقیق در این حوزه باعث می شود که ما .حجم پول در گردش و کنترل آن دارد

از آنجا .کمتري را متحمل شویم بتوانیم سود بیشتري را بدست بیاوریم و از طرفی دیگر ریسک
که پیش بینی به طور عمده براي کاهش ریسک و افزایش سود بکار می رود،بنابراین دقت پیش 

  .بینی مسئله اي بسیار مهم می باشد
پیش بینی بازده سهام در بازار ناپایدار امروزه بسیار مشکل می باشد و روشهاي سنتی 

  . الش می کشاندپیش بینی بر مبناي سري زمانی را به چ
بنابراین می توان در مورداهمیت هاي تحقیق بگوییم از آنجا که پیش بینی در بسیاري 
از جنبه هاي زندگی مؤثر می باشدو از آنجا که یکی از این مواردمهم حوزه اقتصاد می باشد،یک 

روشهاي سنتی پیش .پیش بینی نادرست و ضعیف می تواند باعث یک تصمیم کاملا غلط گردد
ینی که از سري زمانی جهت پیش بینی استفاده می گشت،دیگر توانایی جوابگویی تغییرات ب

بنایراین داشتن یک مدل قوي پیش بینی، مانند مدل پیش .دائمی محیط هاي امروزه را ندارد
بینی خاکستري بسیار ضروري می باشدو این مدل می تواند کمک شایانی را در تصمیم گیري 

  .به ما کند
  
  

  هداف تحقیقا-1-4
 
  استفاده از الگوي خاکستري براي پیش بینی بازده سهام.1
  کاهش خطاي پیش بینی بازده سهام.2
  بررسی دقت و صحت مدل پیش بینی خاکستري.3
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  هاي پژوهشسئوال -1-5
  
  :مترین سوال هاي این پژوهش عبارتند ازمه
  بورس را دارد؟آیا مدل خاکستري قابلیت پیش بینی دقیق بازده سهام در بازار  .1
آیا مدل پیش بینی خاکستري نسبت به سایر مدل هاي پیش بینی داراي  .2

  خطاي کمتري می باشد؟
 ، از صحت و دقت لازم برخوردار می باشد؟ آیا مدل پیش بینی خاکستري .3

  
 

  تحقیقروش -1-6
  
  نوع تحقیق -1-6-1

  .نوع تحقیق از نوع کاربردي می باشد

  جامعه مورد مطالعه1-6-2
  .مورد مطالعه بازار بورس اوراق بهادار تهران می باشدجامعه 

  نمونه آماري-1-6-3

  . شرکت هاي برتر هر صنعت که سال گذشته در لیست پنجاه شرکت برتر بوده اند

  روش تجزیه و تحلیل داده ها-1-6-4
این .جهت استفاده از مدل پیش بینی خاکستري بایستی مراحل زیر را دنبال نمود

  :زیر می باشد مراحل به ترتیب
در این مرحله بایستی از داده هاي مربوط به بازده سهام :معرفی سري داده هاي اصلی

  .در سالهاي قبل استفاده نمود
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