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 ؼاٍ٘ىؽٜ فّْٛ اخسٕافی ٚ السّاؼ

 خایاٖ ٘أٝ
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اق قضٕاذ اوازیؽ ٔطسفْ خٙاب آلای ؼوسف ٌٕه الله ٌیفیٗ تػً ٚ 

وفواـ غا٘ٓ ؼوسف ِؽیمٝ فغفواـ ـٌٚٗ وٝ ٔفا ؼـ زٕأی ٔفاضُ زطمیك 

 زٍىف ـا ؼاـْ.ٕٞفاٞی ٕ٘ٛؼٜ ا٘ؽ، وٕاَ 
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 چکیدٌ

ؼـ ٔغاِقٝ ضاضف تٝ تفـوی ـاتغٝ تیٗ زٛوقٝ تیٕٝ ٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ ایفاٖ عی ؼٚـٜ قٔا٘ی 

 خفؼاغسیٓ. (VAR)، تا اوسفاؼٜ اق ٔؽَ غٛؼ ـٌفویٖٛ تفؼاـی 1356 – 1386

فِٛف زقٕیٓ یافسٝ ؼـ ؼاؼٜ  –ؼـ ایٗ اـزثاط اتسؽا ایىسایی ٔسغیفٞا ـا تا اوسفاؼٜ اق آقٖٔٛ ؼیىی 

ٞای وفی قٔا٘ی تفـوی وفؼٜ، ٘سایح ٍ٘اٖ ؼٞٙؽٜ ایىسایی ٔسغیفٞا تا یه تاـ زماضُ ٌیفی ٔی 

 تاٌؽ. وده ـاتغٝ زقاؼِی ٚ تّٙؽ ٔؽذ )ٍٕٞفایی( اٍِٛی ٔٛـؼ ٘ؾف ـا تا اوسفاؼٜ اق آقٖٔٛ 

ٍٕٞفایی یٛٞا٘ىٗ اـقیاتی وفؼٜ ایٓ، وٝ ٘سیدٝ آقٖٔٛ ضاوی اق ٚخٛؼ یه تفؼاـ ٍٕٞفایی تیٗ 

زٛوقٝ تیٕٝ ٚ ـٌؽ زِٛیؽ ٘اغاُِ ؼاغّی ٔی تاٌؽ. وٝ ٔٛیؽ ایٗ ٔغّة اور وٝ ؼـ تّٙؽ ٔؽذ 

زاثیف زٛوقٝ تیٕٝ تف ـٚی ـٌؽ السّاؼی ؼـ ایفاٖ ؼـ ؼٚـٜ ی قٔا٘ی ٔٛـؼ ٘ؾف ٔثثر ٚ ٔقٙی ؼاـ 

 ٌؽ.ٔی تا

 

 آقٖٔٛ ٍٕٞفایی -VARٔؽَ  -ـٌؽ السّاؼی -تیٕٝکلید ياژٌ: 
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  قد ٍ  -1-1

اق عفیك وا٘اَ ٞای زِٛیؽ  ٔٛوىاذ ٔاِی ـٌؽ السّاؼی ـا، تف اوان ز ٛـی ٞای ٔاِی ـٌؽ   

 اتؽافاذ٘فظ خه ا٘ؽاق ٚ  ،خه ا٘ؽاق تٝ وفٔایٝ ٌؿاـی وا٘اَاز  افكایً واـایی ،ٟ٘ایی وفٔایٝ

1)ِٛیٗ.وٙٙؽضٕایر ٔی لی زىِٙٛٛ
،1991.) 

ٔٛوىاذ ٔاِی تٝ ٚاوغٝ ی فّٕىفؼٌاٖ تف ـٌؽ السّاؼی زاثیف ٔی ٌؿاـ٘ؽ. ایٗ فّٕىفؼٞا    

 فثاـزٙؽ اق:

 واغسٗففاٞٓ ، ؼاـایی ٞا ٚ غؽٔاذ ،اـائٝ اتكاـ خفؼاغر تفای زىٟیُ ٔثاؼِٝ ی وا ٞا   

ٔؽیفیر  ،زػّیُ ٔٙاتـ ،اؼغاْ ٔٙاتـ ٚ زمىیٓ وٟاْ ٌفور ٞای ٔػسّ ٔىا٘یكٔی تفای 

تفای وٕه تٝ ٕٞاًٞٙ وفؼٖ زّٕیٓ ٌیفی ٞای غیف ٔسٕفوك ؼـ  یاعلافاذ لیٕسٚ  ـیىه

تػً ٞای ٔػسّ  السّاؼی ٚ اتكاـی تفای زقؽیُ خاؼاي ٞای ٘اٌی اق اعلافازی وٝ ؼـ یه 

یا ٚلسی یه ٌػُ تٝ فٙٛاٖ ٚاوغٝ ٔقأّٝ ٔاِی یه عف  ٔقأّٝ ؼاـؼ وٝ عف  ؼیٍف ٘ؽاـؼ 

  (.                                                                21995( )ٔفزٗ ٚ تٛؼای)واًٞ اعلافاذ ٘أسماـٖفُٕ ٔی وٙؽ

 ٟاتٍٙاٞٔؽیفیر ـیىه ؼـ ـاوسای  ٘مً ٟٕٔی ـا ؼـ تیٗ ٔٛوىاذ ٔاِی ی تیٌٕٝفور ٞا   

خفؼاغر غىاـذ ٞای  ،ر فٙٛاٖ ضك تیٕٝطٌفوسٟا تا ؼـیافر ٔثاِغی ز ایٗ ؼاـ٘ؽ. تٝ فٟؽٜ

ٔٛاخٝ اور ٚ اضسٕاِی ـا ؼـ آیٙؽٜ زقٟؽ ٔی ٕ٘ایٙؽ. اق آ٘دا وٝ ٚلٛؿ غىاـزٟا اٚ  تا اضسٕاَ 

ٚلفٝ قٔا٘ی لاتُ ٔلاضؾٝ ای تیٗ ؼـیافر ضك تیٕٝ ٚ  ،یٙؽٜ ٔی ٌٛؼثا٘یا ٔفتٛط تٝ قٔاٖ آ

أىاٖ ٚخٛؼ ؼاـؼ. ایٗ ٚلفٝ قٔا٘ی اور وٝ ؼـ ضمیمر ، خفؼاغر غىاـزٟا ؼـ ِٛـذ ٚلٛؿ

 ٚ اق ایٗ عفیك  وفٔایٝ ٌؿاـی ٚخٜٛ ا٘ثاٌسٝ ٌؽٜ زطر فٙٛاٖ ضك تیٕٝ ـا ففاٞٓ ٔی وٙؽ.

 .ـا ففاٞٓ ٔی وٙؽـٌؽ السّاؼی  تفأىاٖ اثف ٌؿاـی 

  

                                                           
1
- Levine 

2
- Merton & Bodie 
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 ي اَمی   ًضًع  سئلٍ پژيَص -1-2

ٚ  وٕه ٔی وٙؽ. ٔٛوىٝ ٔاِی غیف تا٘ىی اور وٝ تٝ ایداؼ أٙیر ٚ اعٕیٙاٖ،یه  تیٕٝ     

ففاٞٓ ٔی واقؼ. تٝ تیاٖ ؼیٍف ٌفور ٞای  ٌىسفي فقاِیر ٞای زِٛیؽی ٚ غؽٔازی ـاقٔیٙٝ 

ٔی وٙٙؽ ٚ اضغفاب ـا اق عفیك خثفاٖ غىاـذ واًٞ ٔی وٕه  ایداؼ ثثاذ ٔاِی  تٝ  تیٕٝ

ؼٞٙؽ. ٕٞسٙیٗ ٌفور ٞای تیٕٝ خاٍ٘یٗ ٞای ٘كؼیىی تفای تف٘أٝ ٞای زأیٗ اخسٕافی 

تیٕٝ ؼـ زدٟیك ٔٙاتـ خه ا٘ؽاق ٌفور ٞای قٔیٙٝ ٘مً  ؼِٚر ٞىسٙؽ. ٘ىسٝ ی ؼیٍفی وٝ ؼـ

ی تٝ فٙٛاٖ یه ٟ٘اؼ ٔاِی تایؽ ٔٛـؼ زٛخٝ غاَ ٚ ٚیمٜ لفاـ ٌیفؼ ایٗ اور وٝ ؼـ وٍٛـٞای 

ؼـ ضاَ زٛوقٝ تا وغص ؼـآٔؽ وفا٘ٝ خاییٗ ٚ تٝ ٚیمٜ ؼـ ؼٚـٜ ٞای وػر السّاؼی ٚ زٛـٔی 

ٞای ٔاِی تٝ ٌؽذ واًٞ ٔی یاتؽ ٚ خه  ٌؽیؽ، لؽـذ خه ا٘ؽاقی ٚ زدٟیك ٔٙاتـ وایف اتكاـ

ا٘ؽاق ضاُِ اق فقاِیسٟای تیٕٝ ای تٝ زٟٙا وا٘اَ خه ا٘ؽاقی ٔفؼْ ٔثؽَ ٔی ٌٛؼ. ِیىٗ ٘مً 

ایٗ ٟ٘اؼ ٔاِی ؼـ وٍٛـٞای ؼـ ضاَ زٛوقٝ وٝ فٕؽزا اق وغص ؼـآٔؽ وفا٘ٝ خاییٗ تفغٛـؼاـ٘ؽ ٚ 

ٔٛاخٝ تٛؼٜ ٚ تطفاٖ ٞای ٔسقؽؼ  تا وٕثٛؼ ٔٙاتـ خه ا٘ؽاقی خٟر وفٔایٝ ٌؿاـی ٚ ـٌؽ زِٛیؽ

السّاؼی ٚ زٛـْ تا  اق غِّٛیاذ ٚیمٜ السّاؼ آٟ٘ا اور تیً اق وٍٛـ ٞای زٛوقٝ یافسٝ تایؽ 

 ٔٛـؼ زٛخٝ ٚ فٙایر لفاـ ٌیفؼ. 

ٕٞسٙیٗ ؾوف ایٗ ٘ىسٝ ٘یك ضفٚـذ ؼاـؼ وٝ زٛوقٝ تیٕٝ ٚ ٌاغُ ٞایی ٕٞسٖٛ ـٌؽ    

ـفاٜ اخسٕافی فْٕٛ ٔفؼْ ؼـ یه اـزثاط زٍٙازًٙ السّاؼی، افكایً ٔطَّٛ ٘اغاُِ ؼاغّی ٚ 

ؽ: خًٌٛ ٞای تیٕٝ ای ؼـ ٙتیاٖ ٔی وٙ زٙا٘سٝ ٘ؾفیاذ ٔٛخٛؼ ٚ ؼٚعففٝ أىاٖ خؿیف اور، 

وغٛش غفؼ ٚ ولاٖ، اق یه عف  تٝ خایؽاـی ـٌؽ السّاؼی وٍٛـ وٕه ٔی وٙٙؽ ٚ قٔیٙٝ واق 

یؽ ٚ غّك اـقي افكٚؼٜ ٔی ٌٛ٘ؽ ٚ افكایً ٔیكاٖ وفٔایٝ ٌؿاـی ٞا ٚ خّة افسٕاؼ ؼـ ففِٝ زِٛ

اق عف  ؼیٍف، تا افكایً خه ا٘ؽاقٞای ّٔی ؼـ خأقٝ اق عفیك خؿب ؼـآٔؽٞای فقّی تفای 

خثفاٖ غىاـذ اضسٕاِی ؼـ آیٙؽٜ ٚ افكایً وٟٓ ٚ ٘مً ِٙقر تیٕٝ تٝ فٙٛاٖ خكئی اق وُ 
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ٛاٖ ٘مً خف السّاؼ، اضسٕا  تٝ زٛوقٝ ٚ ـٌؽ السّاؼی وٍٛـ ٔی ا٘دأؽ. تؽٖٚ ٌه ٕ٘ی ز

 ـً٘ تیٕٝ ـا ؼـ اٌسغاَ، السّاؼ ّٔی، ؼـآٔؽ وفا٘ٝ ٘ا ؼیؽٜ اٍ٘اٌر. 

اتغٝ تّٙؽ ٔؽذ ٔٛـؼ ٔغاِقٝ لفاـ ٔی ٌیفؼ تفـوی ـ ؼـ ایٗ خمًٚٞوٝ  ٔى ّٝ اِّی  ِؿا

 .ٚ ـٌؽ السّاؼی اور ٔیاٖ زٛوقٝ تیٕٝ

  ؤالا  ا ب   پژيَص -1-3

 ٚخٛؼ ؼاـؼ؟ ایفاٖٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ زٛوقٝ تیٕٝ ٔیاٖ آیا ـاتغٝ تّٙؽ ٔؽذ  -1

 ٚخٛؼ ؼاـؼ؟ ایفاٖٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ زٛوقٝ تیٕٝآیا ـاتغٝ ٔقٙی ؼاـی تیٗ  -2

 قلم ي پژيَص -1-4

ـ ؼ زٛوقٝ ی تیٕٝ ٚ ـٌؽ السّاؼی ـا ؼـ ایفاٖتّٙؽ ٔؽذ ٔیاٖ ٔا ـاتغٝ ی  خمًٚٞؼـ ایٗ   

 . ٔٛـؼ ٔغاِقٝ لفاـ ٔی ؼٞیٓ 1356-1386ؼٚـٜ ی قٔا٘ی 

 اَداف پژيَص -1-5

زٛوقٝ تیٕٝ ٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ  تّٙؽ ٔیاٖ ٞؽ  اِّی اق ا٘داْ ایٗ خمًٚٞ، تفـوی ـاتغٝ    

ایفاٖ ٔی تاٌؽ. اـائٝ ـاٞىاـٞای ٔٙاوة ٘یك تفای ازػاؾ ویاور ٞای اِِٛی، اق اٞؽا  فففی 

 ایٗ خمًٚٞ ٔی تاٌؽ. 

 � ضیب  پژيَص -1-6

 ٚخٛؼ ؼاـؼ. ایفاٖٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ  زٛوقٝ تیٕٝ ٔیاٖـاتغٝ تّٙؽ ٔؽذ  -1

 ٚخٛؼ ؼاـؼ.ایفاٖ ٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ  زٛوقٝ تیٕٝ ٔیاٖـاتغٝ ٔقٙی ؼاـی  -2
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 ريش اوجب  پژيَص -1-7

ـٚي زطمیك ؼـ ایٗ خمًٚٞ، ـٚي زٍفیطی ٚ وٕی ٔی تاٌؽ وٝ تفای ٌٙاوایی اق ـٚي 

آٔاـی ٚ ٘یك ـٚیىفؼ ٘ٛیٗ  وساتػا٘ٝ ای اوسفاؼٜ ٌؽٜ اور. زدكیٝ ٚ زطّیُ تٝ ـٚي زطّیُ

 ا٘داْ خؿیففسٝ اور. Eviews 6ٚ تا اوسفاؼٜ اق تف٘أٝ ٘فْ افكاـی  وفی قٔا٘یالسّاؼ وٙدی 

تٝ   ((VARؼـ ایٗ زطمیك تا اوسفاؼٜ اق ـٚي وفی قٔا٘ی ٚ اٍِٛی غٛؼ ـٌفویٖٛ تفؼاـی 

-1386ؼٚـٜ قٔا٘ی  ایفاٖ تفایـاتغٝ تّٙؽ ٔؽذ تیٗ زٛوقٝ تیٕٝ ٚ ـٌؽ السّاؼی ؼـ  تفـوی

ٕٞسٙیٗ زٕاْ ؼاؼٜ ٞای ٔفتٛط تٝ ٔسغیفٞای اٍِٛ اق ٌكاـي ))ضىاب ٞای  ٔی خفؼاقیٓ. 1356

ّٔی ایفاٖ(( ا٘سٍاـاذ تا٘ه ٔفوكی ٚ اق ))ٌكاـي زطٛ ذ تیٕٝ ٞای تاقـٌا٘ی اق آغاق زا 

ی (( ؼفسف ٔغاِقاذ ٚ خمًٚٞ ٞای تیٕٝ ای تیٕٝ ٔفوكی ایفاٖ، فُّ ٘أٝ ٞای واَ ٞا1370

 اوسػفاج ٌؽ٘ؽ. تا٘ه خٟا٘ی 1،ٌاغُ ٞای زٛوقٝ خٟاٖ( تیٕٝ ٔفوكی، 1386-1371)

  بختبر پژيَص -1-8

فُّ زؽٚیٗ ٌؽٜ اور. ؼـ فُّ اَٚ تٝ اـائٝ وّیازی ـاخـ تٝ  5خایاٖ ٘أٝ ضاضف ؼـ 

٘ؾفیاذ ٔٛخٛؼ ؼـ اـزثاط تا زطمیك ٚ إٞیر ٔٛضٛؿ ٔی خفؼاقیٓ. ؼـ فُّ ؼْٚ، ٔثا٘ی ٘ؾفی ٚ 

ٔفٚـ ٔغاِقاذ ا٘داْ  تٝ  تفـوی ٔی ٌٛؼ. ؼـ فُّ وْٛ زٛوقٝ تیٕٝـٌؽ السّاؼی ٚ ـاتغٝ تیٗ 

ؼـ ؼاغُ ٚ غاـج اق وٍٛـ ٔی خفؼاقیٓ زٛوقٝ تیٕٝ ٌؽٜ ؼـ غَّٛ ـاتغٝ تیٗ ـٌؽ السّاؼی ٚ 

خه اق زدكیٝ ٔی ٌٛؼ ٚ زفىیف ٚ تطث  ، ٔؽَ ٚ ـٚي ٌٙاوی زطمیك ٔقففی زٟاـْٚ ؼـ فُّ 

، خٕـ تٙؽی ٚ ٘سیدٝ ٌیفی تف اوان یافسٝ ٞای زطمیك 5ٚ زطّیُ ٘سایح زػٕیٗ ٞا، ؼـ فُّ 

 ِٛـذ ٔی ٌیفؼ.
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   قد ٍ -2-1

غاُِ وا ٘ٝ ٘اـٌؽ السّاؼی ؼـ ٔفْٟٛ وّی غٛؼ فثاـذ اور اق، افكایً ٔؽاْٚ زِٛیؽ 

ٔقٕٛ ً اق عفیك اوسفاؼٜ تیٍسف اق فٛأُ زِٛیؽ، تٝ ففْ آ٘ىٝ ّٔی تٝ لیٕر ٞای ثاتر وٝ 

 ٌفایظ زىٙیىی ؼـ السّاؼ ثاتر تاٌؽ، ا٘داْ ٔی ٌیفؼ.

تٙاتف زقفی  ؼیٍفی، ـٌؽ السّاؼی تٝ افكایً وٕی ٚ ٔؽاْٚ ؼـ زِٛیؽ یا ؼـآٔؽ وفا٘ٝ 

 ٌٛؼ.وٍٛـ اق عفیك اـزثاط تا افكایً ؼـ ٘یفٚی واـ، وفٔایٝ ٚ ضدٓ زداـذ اعلاق ٔی 

 ( 1376،)تفا٘ىٖٛ،ٚیّیاْ

اق ِطاػ زاـیػی، ـٌؽ ؼـ ٔمؽاـ ٔغّك وا ٞا ٚ غؽٔاذ ٔقٕٛ ً تا افكایً ؼـ ٔیاٍ٘یٗ ـفاٜ 

 ٔاؼی ٚ یا ٔمؽاـ زِٛیؽ تفای ٞف ٘فف ٚ ٕٞسٙیٗ تا ـٌؽ خٕقیر ٕٞفاٜ تٛؼٜ اور.

٘ؾاْ ٞای اق ا٘دایی وٝ ـٌؽ ٚ زٛوقٝ ی السّاؼی ٕٞٛاـٜ تٝ فٙٛاٖ یىی اق اٞؽا  ٔطٛـی    

السّاؼی ٔغفش تٛؼٜ ٚ ؾٞٗ السّاؼؼا٘اٖ ٚ ویاور ٌؿاـاٖ السّاؼی ـا تٝ غٛؼ ٍٔغَٛ وفؼٜ 

اور، ِیىٗ یىی اق ٘ػىسیٗ خفوٍٟایی وٝ ؼـ السّاؼ زٛوقٝ ٔغفش ٌؽٜ ایٗ اور وٝ زٝ 

فٛأُ ٚ أىا٘ازی، أىاٖ ـٌؽ ٚ زٛوقٝ السّاؼی ـا ففاٞٓ ٔی آٚـ٘ؽ ٚ زٍٛ٘ٝ واقٔاٖ ٞا ٚ 

 ٔػسّ  تف ایٗ ویاور اثف ٔی ٌؿاـ٘ؽ؟ویاور ٞای 

 از  یدگبٌ اقت ب  اوبن  ختلف اقت ب   رضد-2-2

، ـیىاـؼٚ، ٔاِسٛن، اوسٛاـذ ٔیُ ٚ ٔاـوه ؼـ ٞیْٛ ٕٞٝ السّاؼؼا٘اٖ ولاویه ٔثُ اوٕیر،   

٘ؾفیاذ السّاؼی غٛؼ تٝ ٔٛضٛؿ ـٌؽ خفؼاغسٝ ا٘ؽ. ؼِیُ اٞسٕاْ ٘ؾفیٝ خفؼاقاٖ ولاویه تٝ 

زاویؽ ٚ اٞسٕاْ آٖ ٞا تف عف  ففضٝ السّاؼ ٍ٘اذ ٔی ٌیفؼ، آ٘سٝ وٝ ٘ؾفیاذ ٔثاضث ـٌؽ اق 

ـٌؽ ولاویىی ـا اق ٘ؾفیاذ ـٌؽ تقؽی ٔثُ ٘ؾفیٝ ی ـٌؽ ٘ ٛولاویه ٞا ٔسٕایك ٔی واقؼ 

٘ؾفیاذ ـٌؽ ؼـٖٚ قا تٝ ٘ؾفیازی ٌفسٝ ٔی ٌٛؼ وٝ ؼـ آٟ٘ا  ٔاٞیر ؼـٖٚ قای آٟ٘ا اور.

ػاب، زّٕیٓ ٚ تٟیٙٝ یاتی ٔفؼْ ٚ فٛأُ غِّٛی ـلٓ ٚضقیر ـٌؽ السّاؼی وٍٛـٞا تا ا٘س
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ؼـآٔؽ ٚ زّٕیٓ ِف  قٔاٖ -ٔی غٛـؼ. یقٙی ضؽاوثف وفؼٖ ٔغّٛتیر، ٔثٙای زّٕیٓ ففاغر

ج تفای زٍىیُ وفٔایٝ ا٘ىا٘ی اور ٚ ضؽاوثف وفؼٖ وٛؼ ٘یك ٔثٙای زّٕیٓ ؼـ ٔٛـؼ ٔػاـ

٘ؾفیاذ ـٌؽ تفٖٚ قا تٝ ٌىسفي ٔمیان تٍٙاٜ ٞا اور. زطمیك ٚ زٛوقٝ، اتؽاؿ ٚ ٘ٛآٚـی 

ٟ٘ا فٛأُ زاثیف ٌؿاـ تف ـٌؽ ٚ ـفاٜ ٔثُ خیٍففر فٙی ٚ ٘فظ آ٘ؾفیازی ٌفسٝ ٔی ٌٛؼ وٝ ؼـ 

ـٌؽ ٘یفٚی واـ ٚ ..... تفٖٚ قا ؼـ ٘ؾف ٌففسٝ ٔی ٌٛؼ. ٔؽَ ٞای ـٌؽ ٘ ٛولاویىی اق ٘ٛؿ تفٖٚ 

، )ٌاوفی،فثان.أا ٔؽَ ٞای ـٌؽ خؽیؽ ؼٚتاـٜ تّٛـذ ؼـٖٚ قا زِٛی  ٌؽٜ ا٘ؽقا ٞىسٙؽ، 

1387) 

 1آ ا  ا می رضد اقت ب    تئًر  -2-2-1

زمىیٓ واـ ٘مغٝ آغاقیٗ ز ٛـی ـٌؽ السّاؼی آؼاْ اوٕیر اور. خٙؽاـٜ تاقؼٜ ٞای ٔثسٙی 

تف زمىیٓ واـ ـا ؼـ السّاؼ ٚاـؼ وفؼ. ٚی زمىیٓ واـ ـا تٝ فٙٛاٖ اوان السّاؼ اخسٕافی ؼـن 

٘اٌی ٔی ٌٛؼ، ٔغفش ٔی وفؼ. اوٕیر وٝ وفزٍٕٝ تاقؼٜ ٞای فكایٙؽٜ ـا وٝ اق زمىیٓ واـ 

ٞف واـٌف، ؼـ ثا٘ی، ِففٝ خٛیی ؼـ ٚلر وٝ ٔقٕٛ ً  ـ٘سیدٝ افكایً ٟٔاـذ ؼ ؼـوٙؽ. ٘ػىر، 

ؼـ ٌؿـ اق یه لغقٝ تٝ ؼیٍفی تٝ ٞؽـ ٔی ـٚؼ ٚ وفا٘داْ اغسفاؿ ٌٕاـ قیاؼی ٔاٌیٗ آ ذ وٝ 

وٙؽ ٚ یه ففؼ ـا لاؼـ ٔی واقؼ وٝ واـ زٙؽ ٘فف ـا ا٘داْ ؼٞؽ.  واـ ـا آواٖ ٚ ٔػسّف ٔی

ٞی ٘ٝ اق ٘یفٚی واـ، تّىٝ اق وفٔایٝ وفزٍٕٝ ٔی ٌیفؼ. ایٗ آغفیٗ ٔٛـؼ افكایً تاقؼ

ُ ٞا ٔی ٌٛؼ ٚ اق عففی زىِٙٛٛلی ٚ خیٍففسٟای فٙی اور وٝ وثة زمىیٓ واـ تفاوان زػّ

زػُّ یافسٗ یا زمىیٓ واـ تىسٍی تٝ ٚوقر تاقاـ ؼاـؼ. تؽیٗ ٔقٙی وٝ زمىیٓ واـ  زٛا٘ایی

. تؽیٗ ٔٙؾٛـ ٌىسفي تاقـٌا٘ی ٚ زداـذ تیٗ إِّّی ٕٞفاٜ تا افكایً اتقاؼ تاقاـ افكایً ٔی یاتؽ

 وٛؼآٚـ اور.

                                                           
1
- Adam Smith 
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آؼاْ اوٕیر زأویؽ ٔی وٙؽ وٝ زٕفوك وفٔایٝ لثُ اق ٌفٚؿ ـٚ٘ؽ زمىیٓ واـ ِٛـذ ٌیفؼ. 

تٝ فمیؽٜ ٚی ٘فظ وفٔایٝ ٌؿاـی اق عفیك ٘فظ خه ا٘ؽاقٞا زقییٗ ٔی ٌٛؼ ٚ زٕاْ خه ا٘ؽاقٞا 

قٔا٘ی السّاؼ ؼـ ضاِر زقاؼَ اور وٝ ٔیكاٖ خه ٘یك وفٔایٝ ٌؿاـی ٔی ٌٛ٘ؽ. ؼـ ٘سیدٝ، 

ا٘ؽاقٞا تفاتف تا وفٔایٝ ٌؿاـی ٞا تاٌؽ ٚ لٜٛ ٔطفوٝ ؼـ وفٔایٝ ٌؿاـی اق ٔیكاٖ وٛؼ ٘اٌی ٔی 

 ٌٛؼ. اٌف وٛؼ خاییٗ تیافسؽ ٔیُ تٝ وفٔایٝ ٌؿاـی واًٞ ٔی یاتؽ.

فر السّاؼی تٝ فمیؽٜ آؼاْ اوٕیر، وٍاٚـقاٖ، زِٛیؽوٙٙؽٌاٖ ٚ زداـ فٛأُ اِّی خیٍف

ٞىسٙؽ. ایٗ زداـذ آقاؼ تا آقاؼی ٔاِىیر ٚ ـلاتر اور وٝ وٍاٚـقاٖ، زِٛیؽوٙٙؽٌاٖ ٚ زداـ ـا 

ٚا ٔی ؼاـؼ تاقاـٞا ـا ٌىسفي ؼٞٙؽ وٝ ایٗ ٘یك غٛؼ، زٛوقٝ السّاؼی ـا ٕٔىٗ ٔی واقؼ. 

 ٚؽای  ایٗ وٝ فأُ ـٌؽ تا یىؽیٍف اـزثاط زٍٙازًٙ ؼاـ٘ؽ.

ٚ٘ؽ ـٌؽ تٝ ِٛـذ تٟٓ خیٛوسٝ ٚ ٔدسٕـ اور. قٔا٘ی وٝ آؼاْ اوٕیر ٔقسمؽ اور وٝ ـ

ؼـ ٘سیدٝ خیٍففر تػً ٞای وٍاٚـقی، ِٙقر ٚ زداـذ، ـفاٜ ایداؼ ٌفؼؼ، ٔٛخة زٕفوك 

وفٔایٝ، خیٍففر فٙی، افكایً خٕقیر، ٌىسفي تاقاـٞا، زمىیٓ واـ تفاوان زػُّ ٞا ٚ 

 (.1378،)زیفاَ ٚاَ، آخ  افكایً وٛؼ تغٛـ ٕٞكٔاٖ ٔی ٌٛؼ

 1 یًید ریکبر ي -2-2-2

تا ففضٝ ثاتر ؼـ ٘ؾف ٔی ٌیفؼ وٝ زٟٙا  "ٔكـفٝ تكـي"ـیىاـؼٚ السّاؼ ـا تٝ فٙٛاٖ یه 

وفٌفْ زِٛیؽ غّٝ اق عفیك اوسفاؼٜ اق ٚاضؽٞای ٍٕٞٗ واـ ٚ وفٔایٝ اور. ؼـ ایٗ ویىسٓ، 

كؼ زمىیٓ زِٛیؽ تیٗ وٝ ٌفٜٚ قٔیٗ ؼاـاٖ، وفٔایٝ ؼاـاٖ ٚ واـٌفاٖ تّٛـذ اخاـٜ، وٛؼ ٚ ؼوسٕ

 ٔی ٌٛؼ.

تٝ فمیؽٜ ـیىاـؼٚ، زٕایّی عثیقی تفای واًٞ ٘فظ وٛؼ ؼـ السّاؼ ٚخٛؼ ؼاـؼ زا ایٙىٝ 

وٍٛـ ؼـ ٟ٘ایر تٝ ٔفضّٝ ٔٛلقیر ـوٛؼی غٛاٞؽ ـویؽ. ٚلسی وٝ زٕفوك وفٔایٝ، تٝ ؼِیُ 

                                                           
1
 - David Ricardo 
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افكایً وٛؼ قیاؼ ٌٛؼ، زِٛیؽ وُ ٘یك افكایً ٔی یاتؽ وٝ ایٗ ٘یك تٝ ٘ٛتٝ غٛؼ وثة افكایً 

ؼوسٕكؼ خفؼاغسی ٔی ٌٛؼ، ؼـ ٘سیدٝ افكایً ؼوسٕكؼٞا ٚ ـفاٜ تیٍسف، خٕقیر افكایً ٔی 

             یاتؽ وٝ ایٗ غٛؼ زماضا تفای غّٝ ـا افكایً ٔی ؼٞؽ ٚ ؼـ ٘سیدٝ لیٕر آٖ ٘یك افكایً ٔی یاتؽ. 

٘ٛیٗ ؼـ ضاِی وٝ ٍٕٞاْ تا افكایً خٕقیر، قٔیٗ ٞای ٘أفغٛب زف ٘یك تا تىاـٌیفی ـٚي ٞای 

فٙی ٔٛـؼ تٟفٜ تفؼاـی لفاـ ٔی ٌیفؼ زا تسٛاٖ افكایً زماضای غّٝ ـا خثفاٖ وفؼ. ؼـ ایٗ ضاِر 

ـوٛؼ السّاؼی ؼـ تف غٛاٞؽ ٌففر. زٕفوك وفٔایٝ ٔسٛل  ٌؽٜ ـا  وٛؼ تفاتف ِفف اور ٚ ؼٚـاٖ

ٚ ؼوسٕكؼٞا تفاتف تا وغص ضؽالُ ٔقاي ٌٍسٝ ٚ خیٍففر ٞای فٙی ٘یك ٔسٛل  ٔی ٌٛ٘ؽ. ضسی 

یٍففر ٞای فٙی ٞٓ ٕ٘ی زٛا٘ؽ ایٗ ـٚ٘ؽ عثیقی ـا ٔسٛل  وٙؽ، یقٙی ٔا٘ـ اق تیٗ ـفسٗ وأُ خ

 )لفٜ تاغیاٖ ، ٔفزضی( وٛؼ ٚ ؽٟٛـ ٔٛلقیر ـوٛؼ ؼـ السّاؼ ٌٛ٘ؽ.

السّاؼٞای وفٔایٝ  ـیىاـؼٚ یىی اق تؽتیٙاٖ ولاویه تٛؼٜ اور وٝ خیً تیٙی ٕ٘ٛؼٜ تٛؼ،

ؼـ یه ٚضـ ایىسا تؽٖٚ ـٌؽ ٚ ٘یك تف اثف تاقؼٜ ٞای واٞٙؽٜ ؼـ وٍاٚـقی خایاٖ ٔی  ؼاـی

اٍِٛی ـیىاـؼٚ، ٕٞا٘ٙؽ اٍِٛی اوٕیر، ـٌؽ ٚ زٛوقٝ زاتقی اور اق ا٘ثاٌر وفٔایٝ  خؿیف٘ؽ. ؼـ

ٚ ا٘ثاٌر وفٔایٝ ٘یك تىسٍی تٝ ٔٙافقی ؼاـؼ وٝ ٔدؽؼاً وفٔایٝ ٌؿاـی ٌؽٜ ا٘ؽ. اق وٛی ؼیٍف 

ٌففسٝ اور ٚ  ؼوسٕكؼٞای ٔقیٗ ٚ خفؼاغر اخاـٜ تٟا تٝ قٔیٗ ؼاـاٖ ؼـ فٍاـ لفاـٔٙافـ تیٗ 

ایٗ فٍاـ تا زٛخٝ تٝ تاقؼٜ ٞای واٞٙؽٜ ؼـ قٔیٗ ٚ ٞكیٙٝ ٞای ِقٛؼی ٟ٘ایی، افكایً ٔی 

 (.1378،)زیفاَ ٚاَ، آخ یاتؽ.
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 1جبن ا تًار   ی  -2-2-3

خفیاٖ فىفی ٘ؾفیٝ افكایً خٕقیر السّاؼؼاٖ ٍٟٔٛـ ولاویه اور وٝ تا اوسفاؼٜ اق ؼٚ 

ٔاِسٛن ٚ ٘ؾفیٝ تاقؼٜ ٘كِٚی ـیىاـؼٚ تا زىیٝ تف اَِٛ السّاؼ ویاوی اوٕیر ٔقسمؽ تٛؼ وٝ 

اٍِٛی زٛوقٝ السّاؼی ٚ ٘سایح آٖ ـا ٕ٘ی زٛاٖ تغٛـ ٔ ثف فٕٛٔی واغر ٚ تفای زٕأی خٛأـ 

 ـ ٘ؾف ٌففر.فٕٛٔی ٕ٘ٛؼ، ٍٔف ایٙىٝ زفاٚذ ٚ ٌفایظ اخسٕافی ؼـ ٞف خأقٝ ـا ؼ

اوسٛاـذ ٔیُ زٕایُ ؼاٌر زا ٔىائُ السّاؼی ـا تف عثك فؽاِر اخسٕافی ٚ ٘ٝ تاقؼٜ 

ٟای واـٌفی ـا تٝ ؼاٌسٗ لؽـذ ؼـ زغییف ففضٝ ٚ ٚ٘یالسّاؼی اـقیاتی ٕ٘ایؽ، اٚ ازطاؼیٝ ٞا ٚ زقا

یً زماضای ٘یفٚی واـ تٝ فٙٛاٖ یه فأُ ٟٔٓ ـٌؽ السّاؼ تٝ ضىاب ٔی آٚـؼ. اق ٘ؾف ٚی افكا

ؼـ زِٛیؽ تٝ ؼٚ فأُ اضافٝ ٔطَّٛ تالی ٔا٘ؽٜ خه اق ـفـ ٘یاقٞای عثمٝ ِٔٛؽ ٚ ٔیُ ٟ٘ایی تٝ 

ٔ ثف ٔی ؼا٘ىر ٚ ٔقسمؽ  ـا ٚخٛؼ قٔیٗ ٞای ضاِّػیك ؼـ زٛوقٝاٚ  خه ا٘ؽاق تىسٍی ؼاـؼ. 

تٛؼ وٝ لاٖ٘ٛ تاقؼٜ ٘كِٚی ؼـ وٍاٚـقی فمظ تٝ ٍٞٙأی ازفاق ٔی افسؽ وٝ ؼٚ فأُ اق فٛأُ 

تفغٓ إٞیر ٘مً وفٔایٝ افسماؼ ؼاٌر وٝ ٘فظ وٛؼ  .ٌا٘ٝ واـ، وفٔایٝ ٚ قٔیٗ ثاتر تٕا٘ؽ وٝ

)لفٜ تاغیاٖ ، خه ا٘ؽاق ِفف غٛاٞؽ ٌؽ. اقـٚ٘ؽی ٘كِٚی غٛاٞؽ ؼاٌر ٚ ؼـ وغطی 
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ٔی زٛاٖ ؼـ لاِة  ؼاـؼ، ایٗ اٍِٛٞا آ٘مؽـ اق ٘ؾف ـٚي تفـوی تا یىؽیٍف ٍٔاتٟٙؽ وٝ ٞف ؼٚ ـا

 یه اٍِٛی ـٌؽ السّاؼی تفـوی وفؼ.

ؼـ اٍِٛی ؼٚٔاـ، ؼٚ ففْ ٟٔٓ ٚخٛؼ ؼاـؼ، اِٚیٗ ففْ ٔفتٛط تٝ غّّر ؼٌٚا٘ٝ وفٔایٝ 

ٌؿاـی )ٚیمٜ( اور. وفٔایٝ ٌؿاـی اق یه عف  تفاوان ففایٙؽ ضفیة افكایً ویٙك ٔٛخة 

ففی تفای وا ٞای ٌٛ٘اٌٖٛ ٔی افكایً زِٛیؽاذ ٚالقی اق عفیك افكایً ؼـ ٔیكاٖ زماضای ّٔ

 ٌفؼؼ ٚ اق عف  ؼیٍف ٔٛخة افكایً ؽففیر زِٛیؽ ٔی ٌٛؼ.

ؽففیر زِٛیؽی تٝ لؽـذ زِٛیؽی تاِفقُ السّاؼی ٔفتٛط ٔی ٌٛؼ. یقٙی ایٙىٝ السّاؼ ؼـ 

ٌفایغی وٝ وفٔایٝ ٌؿاـی ٚیمٜ تٝ ٔیكاٖ ٔقیٗ افكایً یافسٝ ٚ وایف فٛأُ زِٛیؽ ٚ ٌفایظ 

ا زٝ ضؽ لاؼـ اور زِٛیؽاذ ٚالقی ـا افكایً ؼٞؽ. ٌاٞی ٕٔىٗ اور وٝ، زىٙیىی ثاتر اور ز

السّاؼ لاؼـ ٘ثاٌؽ اق ضؽاوثف ؽففیر زِٛیؽی غٛؼ اوسفاؼٜ وٙؽ، ؼـ ایٗ ِٛـذ ٔمؽاـ قیاؼی اق 

ـاوؽ غٛاٞؽ ٔا٘ؽ، ٚ یا ایٙىٝ ؼـ ٔٛاـؼی ٕٔىٗ اور  "ؽففیر تیىاـ"ؽففیر زِٛیؽ تٝ ِٛـذ 

ٝ ضؽاوثف ؽففیر زِٛیؽی ـا ٘یك افكایً ؼٞؽ وٝ ؼـآٖ ِٛـذ، السّاؼ اضسیاج ؼاٌسٝ تاٌؽ و

ٔاٞیر ٔى ّٝ ففق غٛاٞؽ وفؼ. تٝ ٞف ضاَ، ٞف ٌاٜ ؼٚ اثف وفٔایٝ ٌؿاـی یقٙی اثفاذ افكایً 

زِٛیؽاذ ٚالقی ؼـآٔؽ ّٔی ٚ اثفاذ افكایً ؽففیر زِٛیؽی تا یىؽیٍف ٕٞاًٞٙ ٍ٘ٛؼ، أىاٖ 

 اور.  ٚلٛؿ ـوٛؼ السّاؼی ؼـ السّاؼ تىیاـ قیاؼ

تٙاتفایٗ وفٔایٝ ٌؿاـی )ٚیمٜ( ؼـ ٞف قٔاٖ ؼاـای ؼٚ اثف ؼـآٔؽ ٚ ؽففیر زِٛیؽی اور. ٞف 

ٌاٜ ٔمؽاـ وفٔایٝ ٌؿاـی ٚیمٜ ؼـ ٞف قٔاٖ تفاتف تا ضدٓ خه ا٘ؽاق ٔٛخٛؼ تاٌؽ. آ٘سٝ اق 

ٔطَّٛ وُ زٛوظ ّٔف  وٙٙؽٌاٖ غفیؽاـی ٕ٘ی ٌٛؼ اق تاقاـ غاـج ٔی ٌٛؼ ٚ ؼـ ٘سیدٝ، 

ی وُ زِٛیؽ ؼـ آٖ ؼٚـٜ تا افكایً ففضٝ وُ زِٛیؽ تفاتف ٔی ٌفؼؼ ٚ اق ایٗ ـٚ اـقي زماضا

وغص ٔسقاؼَ ٔطَّٛ ٚ ؼـآٔؽ ّٔی تؽور ٔی آیؽ. ایٗ ؼـ ٚالـ ٕٞاٖ اُِ ویٙكی اور وٝ 

تفضىة آٖ، تفای ایداؼ زقاؼَ ؼـ وغص زِٛیؽ ٚ ؼـآٔؽ ّٔی، اـقي وُ وفٔایٝ ٌؿاـی تایؽ تا 


