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 در. است سهام بامار بامده و یاقتصاد یآماد نیب راببه یلیتحل بررسی پژوهش، این هدف

 که است شده تدوین یفرع فرضیه ده و یاصل هیفرض دو ،مزبور هدف تحقق راستای

آمادی  تأریرمقایسه  و همچنین، سهام بامار بامده و یاقتصاد یآماد بین راببه بودنمدنادار

 قرار آممون موردایران را با سایر کشورهای جامده آماری  کشور بامده بامار سهام براقتصادی 

 روش پژوهش، این در شده مبرح هایفرضیه آممون جهت استفاده مورد آماری روش. دهد می

. است شده مده تخمین مدل ی  هافرضیه ام ی  هر آممون برای و است «یترکیب هایداده»

-1112 ساله نه ممانی بامه طیآسیا و اقیانوسیه  منبقه کشور 51 شامل پژوهش آماری جامده

 یاصل هیفرض که دهدمی نشان پژوهش هایفرضیه تحلیل و تجزیه ام حاصل جینتا. است 1111

 و سوم اول، یفرع هایفرضیه و دییتأ ام فرضیه اصلی اول پنجم و دوم یفرع یها هیفرض و اول

های فرعی مربوط به  ام فرضیه اصلی اول و همچنین فرضیه اصلی دوم و تمامی فرضیه وهارم

آمادی اقتصادی و بامده بامار سهام راببه بین  ،یآمار جینتا براساس ن،یبنابرا. است شده رد آن،

متفاوت  ایران کشور بامده بامار سهام برآمادی اقتصادی  و همچنین، تأریر داردمدناداری وجود 

 .نیستام سایر کشورهای جامده آماری 
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 قدمهم

 

 

 پژوهش کلیات -3-3
 

 یآماد یراببه تا کنند تلاش دیبا دهند،یم سر را فقر با مبارمه شدار تنها که یگذاراناستیس

 نیآمادتر که دهدیم نشان یاقتصاد یآماد شاخص امسال. کنند درک را رفاه و 5یاقتصاد

 برابر دو ام شیب درآمد نیا. ستنده دلار 13ر153 زانیم به یها آنسر درآمد یدارا اقتصادها،

 سرانه درآمد برابر وهار ام شیب و 51ر293 زانیم به آماد باًیتقر یاقتصادها سرانه درآمد

 نام و دارد درمان فقر است، ساده اریبس موضوع دگاه،ید نیا ام. است آمادغیر باًیتقر یاقتصادها

 (.1111 ،1یدیاوگر) است یاقتصاد یآماد آن،

 شیافزا یالمللنیب یگذارهیسرما و تجارت یآماد آن، یپ در که است یندیآفر شدن جهانی

 شیافزا لهیوسبه شدن جهانی. کندیم فراهم را یمل یاقتصادها ادغام موجبات امر نیا و افتهی

 قدرت و اریاخت صاحب را مردم اطلاعات، به یدسترس امکان کردن فراهم و یاقتصاد یآماد

 ییگوپاسخ و تیمسئول شرکت، یهاتیفدال ناخواسته کنندگانمیظتن به را ها آن و کند یم

 یآمادسام با مترادف توانیم را اقتصاد شدن جهانی. (124: 1114 ،9اختر) کندیم لیتبد

 کاهش ،یسامیخصوص ؛یمل یآمادسام ام منظور. دانست یالمللنیب و یمل سبوح در یاقتصاد

 کاهش یالمللنیب یآمادسام ام مراد و است آماد ماربا یسو به حرکت و اقتصاد در دولت مداخله

 و دادگر) است یآورفن انتقال و هیسرما انیجر خدمات، و کالاها تجارت راه سر بر موانی

 مبلق، یآماد نه البته است، یاقتصاد یآماد بر اصل زین» اسلام در (.512: 5921 ،یدانیم یناج

 دانشناه، و حومه  یهمکار دفتر)« ماسلا نظر مورد یهاارمش و ودیق مراعات با همراه یآماد بلکه

 رقابت، شیافزا در کنندهنییتد عوامل نیترمهم ام یکی یاقتصاد یآماد (.556: 5975

 کاهش و ییجورانت ،یمال فساد کاهش ران،یمد یریپذتیمسئول ،ینیکارآفر ،یگذار هیرماس

 ام یصورت در جامده  ی دانشهرون(. 13: ب5921 همکاران، و یسامت) است یررسمیغ بخش

 دست به سرقت و بیفر مور، راه ام ریغ که را ییهاییدارا اولاً، که برخوردارند یاقتصاد یآماد
                                                           

 
 Economic freedom 

 
 O'Grady 

 
 Akhter 
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 ها آن کنند، استفاده هاییدارا نیا ام آمادانه بتوانند اًیران باشد، امان در نرانید تدرض ام اند،آورده

 نرید مشابه حقوق متدرض ،یآماد نیا با حال نیع در ببخشند، نرانید به ای و کنند مبادله را

 (. 34: الف5921 همکاران، و یسامت) نشوند شهروندان

 و هیسرما جذب مهم مراکز ام یکی عنوان به گذشته ام بهادار اوراق و سهام بامار 

 داشتن با که کندیم جادیا را امکان نیا سهام بامار. شودیم محسوب ایدن در یگذار هیسرما

 ام و کرد اقدام فدال و رشد به رو ییصنا در یمساع  یتشر به نسبت بتوان اندک، یحت هیسرما

 یمال نیتأم به خود تیفدال یبرا هم هاشرکت ضمن در. آورد دست به یشتریب سود ،یننینقد

پذیر  امکان محدود ممان مدت در یمال امکان رفی نیامهای که است واضح و هستند اممندین

 آورندیم وجودبه را انامک نیا یمال یبامارها و کرد نیتأم ییجا ام دیبا و نیست

 ام ینیبشیپ  ی فقط گذارهیسرما توجه مورد بامده(. 2: 5923 ،یمانیسل و یانیکه یطهماسب)

 ینیبشیپ ،یگذارهیسرما در که شودیم گرفته جهینت ییسو ام ن،یبنابرا .است ندهیآ یواقد بامده

 نر،ید یسو ام و( 511: 5926 ان،ییرسا و پوریکاشان) وردارستبرخ ییبالا تیاهم ام بامده

 سهام بامار بامده بر مثبت یتأریر یاقتصاد یآماد در رییتغ که دهدیم نشان یمتددد شواهد

 (. 553: 1151 ،1چیکارابنو و 5مویاسم) دارد

 

 

 پژوهش لهأمس -3-9
 

 آن به مربوط مسائل و یذارگهیسرما ،یکشور هر اقتصاد بر گذارتأریر عوامل نیترمهم ام یکی

 یهاورخ درآوردن حرکت به و اشتغال د،یتول یبرا یعامل کهنیا لیدل به موضوع نیا. است

 ام یگذارهیسرما. رودیم شمار به ریناپذاجتناب یهاموضوع جمله ام است، کشور هر یاقتصاد

 اوراق بورس قیطر ام یگذارهیسرما ،یمجار نیا جمله ام که رد،یگیم صورت یمختلف یمجار

 وه اگر سهام بامار تر،مشخص طور به و سرمایه بامار(. 4: 5926 همکاران، و یابزر) بهادارست

 آن عملکرد کارآمدی و است سامیخصوصی گسترده هایبرنامه انجام در مؤرری ساموکار خود

 دیده، ومشآم انسانی نیروی و فنی های میرساخت مدون، نظارتی و تنظیمی ساختار به توجه با

 ای ملاحظه قابل طور به را خصوصی بخش به دولتی هایشرکت سهام واگذاری موفقیت احتمال

 شودمی منتفی آن اجرای ام و ستها برنامه این تأریر تحت خود مقابل، در دهد، می افزایش

 (. 79 :5922 ،ینور عسنرنژاد و یفتح)

 عوامل ه،یسرما بامار در شارکتم یبرا و کنندیم رفتار مدقول طور به گذارانهیسرما

. کرد میتقس یرونیب و یدرون دسته دو به را ها آن توانیم که رندیگیم نظر در را یمتددد

                                                           
1
 Smimou 

2
 Karabegovic 
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: ام عبارتند بهادار اوراق بورس در یگذارهیسرما به افراد قصد بر تأریرگذار( روانی) یدرون عوامل

 بودن، دار سهام (وجهه) رستیژپ کسب ذاتى، تحلیل قدرت ،(یستیم ورخه) 5بیوریتمى عوامل

 نفس به اعتماد میزان و یپذیر ریس  میزان شرکت، واقدى تصویر و خریدار ذهنى تصویر انبباق

 اقتصادى، شرایط به توانیم بیرونى عوامل ام(. 19: 5923 ،خبری بان  ملی -ماهنامه آمومشی)

 اشاره ...وتی شرک درون ائلمس بورس، سوى ام تبلیغات میزان :مانند یموارد و فرهننى سیاسى،

 سهام بامده ،شرایط اقتصادی عوامل نیترمهم ام یکی(. 529: 5927 دهقان، و شمس فلاح) کرد

 .بامارست بامده جهینت در و
 عوامل تأریر تحت گذاران،هیسرما مدنظر عوامل نیترتیاهم با ام یکی عنوان به بامار بامده

 تورم بهره، نرخ اندامه، بامار، به یدفتر ارمش نسبت ،ینقد یها نایجر درآمد، مانند یاریبس

 ناخالص دیتول کننده،مصرف متیق شاخص سود، به متیق نسبت ،یمیتقس سود انتظار، مورد

 ،یداخل عوامل اما ،(7351: 1151 ،9یاوس و 1وگلویاسیبو) دارد قرار یداخل ناخالص دیتول و یمل

 است شیافزا به رو یالمللنیب عوامل تیماه که یحال در دارند، ینزول جیتدر به نقش  ی

 و گرانپژوهش ام یاریبس توجه ریاخ یهاسال در که یاملوع ام یکی(. 66: 1112 ،4ویآناتول)

 زین یمتددد یهاپژوهش. است یاقتصاد یآماد شاخص است، کرده جلب خود به را مردان دولت

 چ،یکارابنو و مویاسم و ؛1113 ،7هوانگ و 6ون ؛1111 ،1استاکر) است شده انجام نهیمم نیا در

 یبرا و است یاقتصاد یآماد ساله 1 یهاگزارش یمبنا بر( 1111) استاکر پژوهش(. 1151

 تنها نیهمچن و دارد وجود ساله 1 گزارش 1 تنها ،یبررس مورد یکشورها نصف ام شیب

 وانگه و ون. دارند یاقتصاد یآماد شاخص در یترشیب رشد که اندشده یبررس ییکشورها

 هیتجز در و هستند یاقتصاد یآماد در بالا رتبه یدارا که اندکرده یبررس را ییکشورها( 1113)

 عملاً (1111) 3لریمبه عقیده  که اندکرده استفاده 2جیتیهر ادیبن شاخص ام خود، لیتحل و

 چیکارابنو و مویاسم. است رفاه ای یآماد ام یبامتر ریتفس و فهم یبرا یفیضد سنجش لهیوس

 قرار یبررس مورد را قایآفر شمال و انهیخاورم یکشورها ام یبرخ تنها خود، پژوهش در( 1151)

 آنان پژوهش در ن،یا بر افزون. هستند یاقتصاد یآماد در ینییپا رتبه یدارا یهمن که نداداده

 رد که یسؤال حات،یتوض نیا به توجه با. است شده یبررس کشورها نیا سهام بامار بامده تنها،

 یهاگزارش ام استفاده مانند یعوامل گرفتن نظر در با که است نیا شود،یم مبرح پژوهش نیا

 ،یقبل یهاپژوهش در شده یمستثنآسیا و اقیانوسیه  منبقه یکشورها انتخاب سالانه، برمدت

                                                           
1 Biorhythm 
2
 Boyacioglu 

3
 Avci 

4
 Anatolyev 

5
 Stocker 

6
 Chen 

7
 Huang 

8
 Heritage Foundation 

9
 Miller 
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 هم و دارند یاقتصاد یآماد شاخص در یشتریب رشد هم که ییکشورها ام یبیترک انتخاب

یاحتمال یهایینارسا عنوان به هستند، یاقتصاد یآماد در بالا رتبه یدارا که ییکشورها

 ای دارد وجود یاراببه سهام بامده و یاقتصاد یآماد شاخص نیب همچنان ایآ ،یقبل یهاپژوهش

 ر؟یخ

 

 

 پژوهش ضرورت و تیاهم -3-1
 

 به ای و شدبا داشته یصدود روند  ی ،یگذارهیسرما بامار تا هستند تلاش در همواره هادولت

 به قیتشو را گذارانهیسرما بتوانند قیطر نیا ام تا باشد همراه رونق با بامار نیا نر،ید عبارت

 بامار نیا رونق و شتریب یگذارهیسرما. کنند بلااستفاده منابی ام استفاده و بامار نیا در مشارکت

 یاقتصاد کلان یاهشاخص بهبود باعث و کرده جامده هر اقتصاد به یرایبس کم  تواندیم

 بر را هادولت و کرده وندان دو را موضوع نیا تیاهم ریاخ یهاسال در ،یاقتصاد رکود. شود

 ییشناسا منظور به یشتریب تلاش نیهمچن و هیسرما بامار به یشتریب توجه تا است داشته آن

 ام یکی هیسرما رباما عملکرد که ییآنجا ام. باشند داشته ،گذارانهیسرما مشارکت بر مؤرر عوامل

 دارد کشور اقتصاد در یتیبااهم نقش آن تیریمد است، یاقتصاد تدادل یابیارم یارهایمد

ام طرفی، رشد قابل توجه بامارهای سرمایه در (. 2 :5923 ،یمانیسل و یانیکهیطهماسب)

 ها این ضرورت را برای دولت ها آنسرتاسر دنیا در طول دو دهه اخیر و یکپارونی رومافزون 

ایجاد کرده است تا توسده بامارهای سهام داخلی خود را در اولویت قرارا دهند. بدین جهت، 

هایی شامل  المللی نیز اهمیتی خا  برای سیاست ی نظارتی و بینها ناگذاران و سامم سیاست

 .(79: 5922)فتحی و عسنرنژادنوری،  سامی قائل هستند خصوصی

 در یسد و اندبرده یپ یسامیخصوص تیاهم به ریاخ یهاسال در یمتددد یهادولت

 روند نیا در را یتیبااهم نقش یاقتصاد یآماد انیم نیا در و دارند دولت اندامه یسامکوو 

 سخن یدولت اقتصاد یناکارآمد یدرباره جهان سراسر در نرید ممان هر ام شیب اکنون. دارد

 یاقتصاد یآماد بر و شودیم انیب هجامد نابسامان ابداد در ،آن گسترش تبدات و شودیم گفته

 اقتصاد. شودیم دیتأک یاجتماع نظام مختلف ابداد شرفتیپ و ییایپو در آن مثبت یامدهایپ و

 یحد به مدرفت و شناخت سبح و ندارد مناسب ییکارا نرید یالمللنیب عرصه در یدولت

 دانندیم اجتماع و اداقتص حال به مضر را دولت مداخله هم ها ینئوکلاس یحت که است دهیرس

 با و کرده بیتدق را یاقتصاد یآمادسام ندیفرا زین رانیا. دارند دیتأک آن نقش و تیفیک بر و

 قانون 44 اصل یکل یهااستیس عنوان تحت آنچه ژهیو به ریاخ یعموم یهااستیس ابلاغ

 یگذاراستیس در را یاجتماع یاقتصاد یهاتیفدال یاصل یهایریگجهت است، هآمد یاساس



 6 

 است داده انیپا یریگمیتصم عرصه در هایمشغولدل و هادغدغه به و کرده میترس

 (. 113: 5921 ،سلامی ابراهیمبای)

 مختلف یبامارها در یگذارهیسرما یبرا یگذارهیسرما یآماد ،یاقتصاد یآماد یایمزا ام یکی

 سبد 5یساممتنوع یهلیسو به که دهدیم را فرصت نیا گذارانهیسرما به تیمز نیا که است

 سهام یبامارها تیاهم راستا، نیهم در. دهند کاهش را خبر و شیافزا را خود بامده خود، سهام

 خود به را یاریبس توجه ،یالمللنیب یساممتنوع و سهام سبد در یگذارهیسرما یبرا نوظهور

 یجستجو در گذارانهیسرما که یطور به ،(1: 1119 ،1همکاران و جان) است کرده جلب

: 1111 ،9وسیپرتور) دارند نوظهور یبامارها به یرومافزون لیتما خود، یالمللنیب یساممتنوع

 افته،یتوسده یبامارها با اندک یهمبستن اما بالا بامده نیاننیم لهیوس به نوظهور یبامارها(. 519

 ناهیجا داران،سهام مسها سبد یساممتنوع ییکارا بهبود در ییتوانا واسبه به و اندشده فیتوص

 که است نیا اول، پژوهش نیا تیاهم لیدل(. 43: 1151 ،4همکاران و یبارکل) اندافتهی یبهتر

 و یمدرف یهانهیمم ،یآمار جامده در موجود یکشورها ریسا با رانیا سهیمقا قیطر ام بتواند

 و یاقتصاد انگذاراستیس نیهمچن و سامد فراهم را رانیا بهادار اوراق بورس بامار رشد

 در را یبهتر یهامیتصم ،یاقتصاد یآماد جینتا ام استفاده با بتوانند یمال کلان رندگانیگ میتصم

 مشارکت جلب که است نیا ،دوم لیدل. کنند اتخاذ یاسلام رانیا شتریب وه هر توسده جهت

 ،یاجتماع فاهر به دنیرس جهینت در و اقتصاد ییشکوفا و رشد لاممه ،یگذارهیسرما امر در مردم

 ضرورت دارد، کشور اقتصاد در بهادار اوراق بورس که ینقش به توجه با. است یاسیس و یاقتصاد

 یرومافزون طور به منابی، نهیبه صیتخص و بامار نیا توسده کنندهفراهم یبسترها ییشناسا

 و افتهیتوسده یبامارها تفاوت ییشناسا رسدیم نظر به هدف، نیا تحقق جهت. شودیم مشاهده

 بورس ام یبهتر درک گذر، حال در یهابورس اتیتجرب ام استفاده توسده، حال در یبامارها

 .باشد برخوردار یاژهیو تیاهم ام منبقه یهابورس با آن ارتباط و رانیا

 

 

 پژوهش هدف -3-5
 

 بناابراین،  .اسات  ساهام  باامار  باامده  بار  یاقتصااد  یآماد نقش یبررس پژوهش، این اصلی هدف

 باعاث  گونهبدین و افتی دست هدف نیا به پژوهش، نتایج بر متکی رهنمودهای ارائه با توان می

 و درکشاور  یاقتصااد  کالان  رانیا گمیتصام  مجموعاه  و گاذاران استیس گذاران،قانون به کم 

. شاد  مالی هایگیریمتصمی جهت مالی هایصورت کنندگاناستفاده و گذارانهیسرما نیهمچن
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