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� D=b< LY G935هH  .4�J.د1A9 �9.- YA/W >_\- DD1 L8=8 ارزH_در Bb?AH �{9= _اPbt=د

.p c31wY=_5 >? G9ن اw D��- LD=1A9 AYA/W >_د=Pbtا cودuWارزش ا A5 _G?AH  =3_هHو _ ر 

Hد دارد8ارز.y4=دار وx1 وت=;- .  
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<=i<1=8اA9 ،Y<=18< 9=ز.  
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١- ١ (3A/0A  

 اPbt=د در ��YuDW و 1=]� ه=ي LYAbJB1 =y ، >Y=1A9Yu�Y>Y=1A9 L ن ^4.ا 5< اA1وزc دا>�

<=By8 c3H G9در. ا �Y ر، روش دا>� 9=ز1=ن.Q1 ه=ي �b49 ،35اري=iO >�4 آb\1 A5 داراY� 

 ارزLYA-34JH و u5رLYAbp آ< A�W >Y=1A9ي، �pاري ارزش A5اي ه34bi، 9=ز1=ن J01.س ه=ي

 -O �Y �-=XDXQ.زB .< c.ر A�W >Y=1A9ي رbH<. ه34bi >=آ=�W اG9، 9=زJ01=< =B<=1.س دارا��
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آ=رآ4=ن، 1\4= و رNY< ا[B5 �0\.د آAJ- . GD;Dآu دارد >=J01.س ^.اup T1ارش ده� A5اي

1 �<=i<وي اAD<8 =B<=13 در 9=زD[.- �9=9ا T1ت 5< ^4.ان ^.ا=^qrدر آ4=ر ا >Y=1A9 34 وH=5 

3<.H �1 حA5< . 1}ـ Av41 3<ي اه3اف 9=ز1=ن �1 -.ا=b9در را T1ا.^ LYه��4 ا=Jو ه T1=x-

 LD5 رG5=t در c34Yw و O=ل H  .GDXW.1.دG8 و ^A/0Jد 9=زD;D1 =B<=1ار-X=ي cAB5 وري و ?

 3O �4b\1زY=دي -= و 1=]� و ��YuDW راه\Aدي 3O �4b\1 A5 ¢DP�- �5=41 آ�J -= ه=، ن 9=ز1=

GYAY31A5 ديA\د دا>� راه.y.1 >Y=1A9 ي ه=ي درA�W اه3 9=ز1=ن.F ا.5.دY=1A9 LYA/W >_ 

 L8 ارزش �D1 G?AH 9.د وهNY4�J.د ?< 5=^£ اuWاvD=د ارزش اuWودc در 5Y1 =Bb?AH=^£ ا

=1A9 د.HY< اران�p >D=1A9 35>\=ل uY>ار�p _=Bb?AH در Y8=ه >b9ا.F 34<ا.b5 >? 34biن _ ه=<w 

H=O 9.د و �i? >? 3<9=ز cوردwA5 راD41ا >D=1A9در GYار�p >_�=- =B<w Dاui5 AY8ا c3^ دارد _ 

=1A9 ازYG?AH 3 9.دHاران ر�p >)=Bb?AH_3Hا) _ رA5 1=_راA9 Yار�p >_1 AZ< 8 در 

pDا c3^3 و<A_د YA�=1A9از Y> اران، 5< ارز�p1 >y.- G?AH ر  8ش روز=Zb<ا >/<w 344 35ون?

@Ne 3Hر G?AH34 9.دH=5 >bHدا pD AY�- =DDc3J^ اتA 3_اH=5 >bHدا )=Bb?AH_Hا ). 8 ارز�[

 _ رA5 _=Bb?AH _3H ارزش اuWودc اPbt=د_< A5 >5 j8�=- D=1A9 AYA/WرYXQ- LD9درا

Hداز8 81وارزAC Y1 =- @D�=- انuD=1A9 AYA/W >_Wارزش ا A5 د را=Pbtا cودu_ 5< >.ع >y.- =5 

Hارز >? G?AH8 3H=5 Y3Hر9_= رA5 84? D@. 
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 >5 >y.- =5Y=ه >bW=Y8>?  1 ن=N< 834ده =X1 ه= در G?AH ارزش 5=زار Y در >�<w =5 >i

1 G\� د.F ب=iOA-=W344 8د? )AbWارزش د_ ( ،>bH�p >در دو ده c3J^ ر.r >5 ، 3<وت دار=;-

Y T از د�Y/8ا-;=ق >AZ وy.د دارد ?<  . هA5=< L_ 34biاXXQ1YA5=ن 5< د>\=ل G0^ >5 ¤9=C ا

AbW5< د]_-;=وت درارزش 5=زار و ارزش د Dدارا TY8=د_ ه.BN1=< _ >1=<ازA- در >? G9ا 

G9ا c3N< c3<=v4p =ه G?AH. Y/8از ا Yدارا LY8=1=_ هA9 ، د.BN1=< YA/W >_ G91=.  اA9Y >

A/W_ Y/835ار=iO ر در.B .< £O=\1 ه= 1_ از G?AH 8 9 ل=O 3 و ه4.ز درH=5D01=/- A8 

1DاA5=45 3H=\YAx- LY01=?�1 و=y U80]0< ا¥i1 د >3ارد.yن وw در ا8 از Yا =v4Y روش >? G9ا L

]=F8اA5 _ا Y=ره=bF=9 ان.b5 >/4_=1A9 YA/W >_ا �[=t م 5 را در=t3اد و ار^D د.yد وA? ن=

 >J.د 8 و ارزش 5=زار G?AH را A5رL_9 ارزش دDAbW>3ارد -= b5.ان w �J? >5ن -;=وت 5

 A5 _ G?AH ارزش G?AH دH.ار اe G9.ن در31wه=_< A5 >/48�=- D=1A9 AYA/WرA�Y9 اYود

@ -=Y >5 دار_uار=ز 5< اY< =v4D5در ا.  w 83H=5ن 1_ از هAدوBN1 �5Y?A- =D\8.د و >=BN1.د =از41

= Dw >? @Y ?84=ن ?Aدc و A5رD9 را 5< [.رت ا^3ادوارt=م w �J?_=1A9 YA/W >_5ن bF=9=ره=

=1A9YA/W >_5=^£ ا Yb< و در G?AH در cودuWد ارزش ا=vD5 فqbFا >vDAbWارزش د L_ و 

  ارزش 5=زار c3H G?AH اG9 ؟

 ?344ة x-DDL =رx1D ^4.ان 5< ،5=زار ارزش 5< دAbWي ارزش >u �b1DA G\iانY1 A�D د_ از 9.

 هy.- =5 j_ 34bi< 5< >.ع Bb?AH= ?< رYXQ- LD3H در ا. B9D1u83H=5=م > 5.دن 8ارزY= H ر3Hي

YH9¤ 9.ا�ت ز8= ارز=C 5< د>\=ل Y< ADbiهuD @:  

١ .wY = c3J^5 وت=;-DAbWارزش 5=زار و ارزش د L_م=B9 [35 =Bb?AH D=1A9 د.yو TYA/W >_ 

  اG9 ؟

٢ .wY=1A9 =YA/W >_د=Pbtا cودuWارزش ا A5 _=Bb?AH 3_ درHر _�=- Dدارد؟ A 

٣ .wY=1A9=YA/W >_د=Pbtا cودuWارزش ا A5 _=Bb?AH در _H8 ارز�=- Dدارد؟ A 

٤ .wY�=- =D=1A9 AYA/W >_د=Pbtا cودuWارزش اA5 _=Bb?AH 3_ درHر _H8 و ارز Y ن=i/

  اG9؟



 

٥ 

 

٣- ١ (PاهV0@1 6ورتn و sV h  

Y/8 35ار از اه3اف=iO_B- و D=B-ا8 1=]_< [.رA5 341ت 9.د=^qrدن اA? @اهAW _JP- D @

pDA_1 9=نw 8 XW.1 3 وH=5D31 Aه GY1 >5 ADHان ارزu8اA5 >? G91=_ اA9 Y @اهAW اران�p >

 _vYD=B=د 3H=5 c3H ?< داراY ا8-.ا>3 از L8 ;0b�1 �5=41 ارزش اuWودA?Y1 c3H cدc اG9 ا

< GY و LYD31 ، G9=BYAY=1A9 �v49 داراY از ا1YA/W >_�uy 8= از G9=B<w و BN1=<Y/8A9.د 

A/W_-ورAl ون 9=ز1=>8 درون 9=ز1=>8 5< ^4.انA5 8 وJاز اه Dز GYد=_G9ردار ا.FA5  .

 ه= _ H.>3 و w LWورW DuY/81 �0Bbi1 8_ ه=Y8 -.ان G;p ?< دارا8اA1وزc 5< وl.ح 1

w  >5 G\i< cار.JهY1 ب=iO >5 A-31wر=?=< c348w Y34 از اY31 A4رو ه LYAY=1A9 GYA/W >_ A4ه ،

=ن Y1 LDدر ا.  T5=t A83H=5 اqBb9© و AC ارزش BN1=< _¨ D1.د و A/W_ ه=x9.-Y8< دارا

=Bb?AH_�C Yان 5= ا>\.هAB- دار=B5 در 5.رس اوراق c3H >bWA8=Fاز ذ YZ^ ADA/W @_=5 Ybi8 >5 

YXQ- LD jدر ا.  83H=5 در ^By >]A=> رF _G5=t.د A5ا_ A/W_< ه=1A9 Y=_د>\=ل -.ا>34J 9=ز

@ -= ACY >5داز v8=د Y1 c3H ا_ 5= ارزش اuWودc اPbt=د_< YA/W -� -� اuyاء A5 >58=1A9ر9

31YAYC G?AH GDد ده=B4NDاA5 >? @_اuWا Yد=Pbtا cودuWا_� ارزش اuyا >e د.F Y8 از 

=1A9Yر=/b95_< را د cودuW34 -= ارزش ا? DAbN_ا G?AH در Y 34? د=vCوD=1A9 >5 د=B4NY >

 B9 �9=41=م _ ?GBy 344 ا>�b=ب �p >_1 8.;-ACار1A9 Y=8= ارزYH _ ?< 5< روش ر�p83Hارا>

3Hر_ YH8= ارز .   

  

  

  

  

  

 

  



 

٦ 

 

  Vhاه/اف 1@0)  ٤- ١

 Y8در Bb?AH= در ا�A وy.د دارا) _ارزش اuWودc اPbt=د(v=د Y c3H ارزش اA5 8ر89ه3ف ?0

 A5 ارزش اuWودD=1A9 AYA/W >_ c -=�8 اG9 و A5رBN1=< _=1A9 T«1 YA/W >_9.د_ه=

 A5 ا9=س _ A5 ارزش اuWودc اPbt=د_< v .�=-D=1A9AYA/W=د c3H اYG9 ?< در G?AH ا_اPbt=د

3Hم ?< ر=B9 ع.<_ YHر89= ارزA5 3 وH=5 8وت ا=;- Y�=- LD=Bb?AH در AY83Hر _H8 و ارز 

183H=5 .  

  

٥- ١ (n6e V0@1 ت;Vh  

١ .=1A9YA/W >_ا A5 د=Pbtا cودuWرزش ا_=Bb?AH _3Hر _�=- Dدارد A. 

٢ .=1A9YA/W >_د=Pbtا cودuWارزش ا A5 _=Bb?AH _H8 ارز�=- Dدارد A. 

٣ .5D�=- LD=1A9 AYA/W >_د=Pbtا cودuWارزش ا A5 _=Bb?AH _3Hر _H4=دار 8 و ارزx1 وت=;- 

  .وy.د دارد

 

  Vhروش 1@0)  ٦- ١

jDXQ- Al=O از AZ< ه3ف jDXQ- ، ديA5روش از و آ=رAZ< jDXQ- ، در b9د >jDXQ- ه=ي 

].- ��bi\JهD;8 G9ا.   

  

  

  

  



 

٧ 

 

  

   ا��Y;ت]روش 6pداور) ١-٦- ١

Ar ازY�5=>< ا=b? ت=x[={1 j_0Fت دا�=X1 >x[={1 8yر=F اره=8 وuWم اA< از cد=;b9و ا _ 

 5.رس اوراق B5=دار

  6Pf�V hو 1@0) ٢-٦- ١

:;Aدور\ زO0@1 م;m:ا Vh :<=1ز cم ا8دور=v<ا YLXQ- D 9=ل j١٣٩١1 8 3H=5.  

XQ- 1/=نDj : انAB- دار=B5 5.رس اوراق.  

٣-٦- ١ (;k646ا]رو�i:ردCA [Xm1 2f@13 وVn6e نCAزo ت و;Yا�� cV;3 ه  

. cA اb9;=دc3H c ا8�b1 34e DG9.ن A5 jDXQ- LD{Fاي wز1.ن DlAW< ه= از 31ل رY9Apدر ا

D T< و -3H=5 uv- GBy Y0Q وj_1 T<=C 8 روش دادc ه=YXQ- LD 1.رد اb9;=دc در ا_روش 1w=ر

  . H.د8 اb9;=دEviews1 c و  jSPSS از >Aم اuWارXQ- D_دادc ه=

  

�;Ao 3�A;ر) ٧- ١[  

c3H >bWA در 5.رس اوراق B5=دار -ABان Y0? T1=H >x[={1 LD=Bb?AH >_�C Y درا_1w >x1=y=ر

  :A را دارا �Y 34H=5 زAH >? 3H=5 Yا١٣٩٠1 8 -= ١٣٨٣ _ A5_=B[=9ا

  .  در 5.رس O¬.ر داbH< ا>١٣٩٠3 -= ١٣٨٣در r.ل B[=9=ي 1=]�  )١

Y=C=ن 9=ل AFw =B<w �[=1 ا9;34 هA 9=ل 5.دc و در r.ل دورW c.ق ا]�آADD�- Aي در 9=ل  )٢

34H=5 c1=]� >3اد  

  .  Y3H=\< 4 و ه830 1=]_، وا�p >_Ap >{9ارuy_=1A9 Yء G?AH ه= )٣

 .  >\=83H.ق [=O\=ن B9=م wن ه= XO ;41_ارزش دAbW=ن دc >\.دc و Y ز_uyء G?AH ه= )٤

  



 

٨ 

 

٨- ١  (6�12f8 ت;E��_ن و ا;pواژ �V/[   

;A6>26Fe 3[:Ax-درY;81 cدAbip D=1A9 G;p ان.bYA/W >_5 وت=;- DAbWارزش د L_ وارزش 

G9ا G?AH5.4=زارb\1 �5=418u1 >5Av41 >? �<داA5 Yb5=tر G8=C Y=1A93ارازYA/W >_ G?AH 

  )٢٠١٠=ران، = و هp 3D/J=رH  ) .?D9.د18

=1A9YA/W >_Oq{]ده=،دارا8 ا.BN1=< T1=H >? G9ا Y8=د و _ ه.BN1=< �5=41 ،د.BN1=< 

  ).3٢٠٠٤ر، LJW=?Y و اA/W _) .4x1_ (183H=5  )=4H_ ه=Y8دارا

  : _< y.- =5_=1A9 YA/W< 5< اuyا

;A6>267(]3 را3�4 اGA[ + (;A6>2:;A3 <;زO +;A6>2:;w:3 اO = ;A6>26Fe 3[  

=1A9Y=رت ز8 1< ه.P5 34<ا.- Y9رA5 A8 3<.H :  

;A6>2:;w:3 اO : 5.ط 5< وA1Yp®D=B_A/;4Hا^@ از رو T49AC _tqF،رت=B1،D.�[و ا G_ 

 . هA ?=رAt AZ<31 341ار bWAp< اAl=O j_G9 9.د F=]¢ 5< ازاD?< در -XQ.  اG9_?=ر

  

;A6>2:;A3 <;زO:1qt5.ط 5< اA1 8\t از D¯1=? TD9 و A-.D=BJbi_دور، دارا ار-\=ط ا cز راY8 

 _4< ادارjY هYXQ- LDu?< در ا.  83H=5 وAWه4 81< و ا34Y9=9ه=،اqr^=ت A/W _wAW،Y=C_ه=

=1A9 4.انx5 341ر=? Aوش هAWوY<=18< 9=زG9ا >bWAp ارAt AZ<31  . 

  

;A6>267(]3 را3�4 اGA[( : yر=F �55.ط 5< رواA18AbN1=5 Y1=-،ن=D >/\H،ء=?AH،ن=p344? L

  ).�٢٠٠٠،Yراس و D1 cA8 3H=5).=Cه= و¨

  . در >c3H >bWAp AZ اG9_< را5}< اG\i< jY رAW 3Hوش 4x5.ان YXQ- LD=1A9در ا

  

�y;< دC>:Ar از =Bb?AH ¢[=F 9.د Y1=J- Ai? j8uه Y=4< ه_ Yر=v- 3Oوا cاز _� دور 

  . H.د8=ن Bb?AH= اA�b9اج 3Y1 ?< از [.ر-iQ=ب 9.د و ز8w Y هJ=ن دورG935 c 1_در31wه=


