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مقدمه 1-1

هاي قابل توجهی براي آزمون اعتبار فرضیه برابري قدرت چند دهه گذشته، تلاشطولدر

صورت گرفته است زیرا که این فرضیه کاربردهاي سیاسی مهمی در مالیه (PPP)١خرید بلندمدت

.داردالمللبین

PPPهاي خارجی و بلندمدت نشان دهنده یک رابطه بلندمدت بین نرخ ارز اسمی و قیمت

توان براي تعیین نرخ ارز تعادلی وجود دارد، از آن میPPPکهزمانی. داخلی یک اقتصاد است

، استفاده از هر رویکرد پولی براي تعیین صادق نمی باشدPPPفرضیه کهزمانیاما . استفاده کرد

بر طبق . صادق باشدPPPمعتبر است زیرا یک رویکرد پولی مستلزم این است که فرضیه نرخ ارز نا

توان نخست، از آن می. براي سیاست گذاران به دو دلیل مهم استPPP، )2001(2مطالعه هولمز

گذاري شده است استفاده آیا یک پول بیش یا کم ارزشکهاینبینی نرخ ارز و تعیین براي پیش

هاي زیادي بین کرد که به طور خاص براي کشورهاي کمتر توسعه یافته و کشورهایی که تفاوت

به عنوان اساس بسیاري PPPدوم، مفهوم . کنند اهمیت داردنرخ تورم داخلی و خارجی تجربه می

گذاران اعتبار آن براي سیاست،در نتیجه. اندن ارائه شدههاي تعیین نرخ ارز است که تا کنواز تئوري

.اند، مهم استقرار دادهPPPخود را بر روي تنظیماتکشورهاي در حال توسعه که پایه 

بلندمدت براي هر دو کشورهاي در حال توسعه PPPمورددراگر چه برخی از شواهد تجربی 

سد، با این حال، هیچ چیز در حال حاضر به طور رو کمتر توسعه یافته متقاعد کننده به نظر می

الب است که ج.٣به طور شگفت انگیزي مختلف استPPPقطع اثبات نشده است و شواهد در مورد 

1 Purchasing power parity (ppp)
2 Holmes, M.J.

علاوه براین برای بحث .راببنید) ٢٠٠۶(و یا تیلور ) ٢٠٠۴(مقالات تیلورو تیلور PPPبرای یک بررسی جامع درباره ادبیات ٣
.را ببنید) ٢٠٠۴(و نرخ ارز واقعی، تیلور و تیلورPPPھای مرتبط با درخصوص مشکلات و پازل
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شود یا نه به طور حفظ میPPPآیا کهایندهد که شواهد در مورد نشان می)2006(١تیلور

شواهد به طور گسترده مثبت 1970در دهه . سیستماتیک در طول سی سال گذشته مختلف است

شکست خوردند، اما PPPتعداد زیادي از مطالعات در حمایت از وجود 1980در طول دهه . بود

رسد که بنابراین، به نظر می. اندبودهبه خصوص در بلندمدت، حمایت کننده ،بیشتر مطالعات اخیر

. هاي آزمایش شده بستگی داردنتایج به بازه داده

هاي اقتصادسنجی استفاده تحقیقات به تکنیکجدهد که نتایاین، شواهد نشان میعلاوه بر 

هاي مدت، آزمونمطالعات گذشته درباره برابري قدرت خرید بلند. ها نیز بستگی داردشده در آن

هاي خارجی و داخلی و ارز و همگرایی بین مقادیر مختلف قیمتهاينرخریشه واحد سنتی را براي 

.اندز اسمی استفاده کردههاي ارنرخ

هاي خطی ایستایی و بر اساس آزمونعمدتاًَگیري ترسیم شده در این مطالعات نتیجه

هاي ها ماهیت حرکات و نوسانات شدید ارزها را با استفاده از مدلیعنی آن. همگرایی بوده است

هاي ارز به سمت خ، نرکهاینکند برهمگرایی خطی دلالت می. انددادهخطی مورد بررسی قرار 

. شودمقدار تعادل مربوطه با سرعت ثابت و یکنواخت تعدیل می

هاي همگرایی هاي ارز را با استفاده از روشاما، بسیاري از مطالعاتی که فرایند تعدیل نرخ

که بالکه و طورهمانرسد، به نظر می. انداند، نتایج مبهم و دو پهلو بدست آوردهخطی بررسی کرده

متقارن هاي همگرایی خطی تحت یک فرایند تعدیل نابیان کردند، قدرت آزمون) 1997(2فومبی

. کندکاهش پیدا می

زیرا . نتایج ضعیفی از رابطه تعادل شودبهمنجربنابراین، ممکن است که تعدیل خطی 

، شواهد فراوانی از حالهردر. گیرندمتقارن را در نظر نمیهاي همگرایی سنتی تعدیل ناآزمون

1 Taylor
2 Balke & Fomby
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کهطورهمان. به اثبات رسیده استهاي اخیرها در متغیرهاي کلیدي اقتصاد در سالنامتقارنی

اند، متغیرهایی مانند نرخ تورم و نشان داده) 1996(2رامسی و روثمنو) 1998(1مدسن و یانگ

.نرخ ارز فرایند تعدیل نامتقارن دارند

هاي نامتقارن لذا به دلیل شواهد کافی و فراوانی که به طور گسترده، در حمایت از واکنش

کهاینشده است، هیچ دلیلی وجود ندارد براي اذعاناخیرهاي متغیرهاي کلیدي اقتصادي در سال

.بلندمدت نسبت به سطح تعادل را همواره متقارن فرض کنیمPPPعدیل فرایند ت

ها را براي توجیه بیشتر استفاده از تعدیل نامتقارن در قیمت) 2001(3اندرس و دیبوگلو

ها به سمت پایین چسبنده است، پیشنهاد که قیمتهاي غیرخطی براي همگرایی، هنگامیروش

.کندمی

توان به عواملی چون چسبندگی شود مینامتقارن نرخ ارز میاز عواملی که باعث تعدیل 

شود، دخالت رسمی در بازار ارز کالاها میالمللیبینهاي مبادله، که مانع از آربیتراژ قیمت، هزینه

کنند که غیر خطی بودن ممکن است ناشی بیان می) 2003(4همچنین کیلیان و تیلور. اشاره کرد

. .ار ارز در مورد نرخ ارز اسمی باشداز ناهمگنی سلیقه در باز

باشد که آیا فرضیه برابري قدرت خرید نامه بررسی این موضوع میهدف اصلی این پایان

اندرس و (اي هاي همگرایی آستانهبلندمدت براي ایران صادق است و آیا استفاده از آزمون

اگر چه برخی مطالعات . هددتعدیل نامتقارن براي اقتصاد ایران را نتیجه می) 2001سیکلوس، 

براي کشورهاي توسعه یافته ازجمله، کشورهاي آسیایی و آفریقایی انجام شده است، اما قبلاًَتجربی 

1 Madsen, J. B., Yang, B. Z.
2 Ramsey, J.B., Rothman, P.
3 Enders, W., Dibooglu, S.
4 Kilian & Taylor.
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در مورد ایران تحقیق چندانی در خصوص رفتار غیرخطی و نامتقارن نرخ ارز تاکنون انجام نشده 

.  پر کندرا در متون خلأاست لذا سعی بر آن است این پایان نامه این 

بیان مسئله1-2

قرار کشورهرهاي پولی و مالی سیاستتأثیرتحتامروزه ارزش پول ملی کشورها نه تنها 

دارد، بلکه تغییر و تحولات مداوم در بازارهاي جهانی ارز نیز بر ارزش پول داخلی و به دنبال آن بر 

برتون وودز که پول کشورها نوسانات و این مسئله با افول نظام . گذارندمیتأثیراقتصاد کشورها 

.تغییرات اندکی داشت رنگ بیشتري به خود گرفت

ثاز حی) کاهش و افزایش آن(از طرف دیگر، در کشورهاي در حال توسعه تغییر نرخ ارز 

-گذاري بسیار مهم بوده و به عنوان یک ابزار اقتصادي مهم، همواره مورد توجه سیاستسیاست

اگر نرخ ارز نوسانات شدیدي را ظاهر سازد، این نوسانات . کشورها بوده استگذاران اقتصادي این

هاي نسبی بوده و در نتیجه افزایش ریسک، نشان دهنده بی ثباتی و عدم قطعیت در روند قیمت

هاي قابل به دلیل جابجایی منابع بین بخش(هاي تعدیل بالا گذاري، هزینهتر شدن افق سرمایهکوتاه

به دلیل انتظارات تغییر نرخ ارز و نوسانات (، و بی ثباتی بازارهاي مالی )ر قابل مبادلهمبادله و غی

بنابراین تعیین صحیح نرخ ارز و حفظ ثبات نرخ ارز واقعی . را به همراه خواهد داشت... و ) نرخ بهره

دي در سطح تعادل بلندمدت، از جمله شرایط لازم جهت دستیابی به رشد و توسعه پایدار اقتصا

.است

-تئوري برابري قدرت خرید می،ترین و ماندگارترین روش براي تعیین نرخ ارزاما، یکی از کهن

آربیتراژ، سطوح قیمت کل کالاهاي قابل مبادله غیابدرکند که، برابري قدرت خرید بیان می. باشد

ژ پایه در قیمت گذارياین یک رابطه آربیترا. بین دو کشور، اگر با یک ارز بیان شود باید برابر باشد
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PPPبا توجه به این قابلیت، . باشدترین مدل براي تعیین نرخ ارز می، و سادهالمللیبینهاي دارایی

کند که در آن نرخ ارز اسمی با توجه به فراهم می) RER(1یک رابطه تعادل براي نرخ ارز واقعی

قیمت مربوطه و یا نرخ ارز اسمی شود، سطوح حفظPPPاگر. شودسطوح قیمت مربوطه تنظیم می

RERبدین معنی که، تغییرات در. ماندثابت باقی میRERدوجانبه تنظیم خواهد بود به طوري که 

.را نشان خواهد دادPPPانحراف از 

ي طولانی را دور از دهد و دورهتغییرپذیري بالایی در طول زمان نشان میRERدر عمل 

در تجربیات اولیه PPPاعتباروRERابهاماتی در مورد ماندگاري لذا؛کندصرف میPPPتعادل 

با این وجود، به زودي آشکار شد که یک دلیل . کردندرا رد میPPPمشهود بود، که به طور صریح 

به طور خیلی صریح، سرعت . بودRERاحتمالی براي این شکست ظاهري، فرض پویایی ثابت روند 

تعادلشمقدارچقدر از RERشد بدون توجه به اینکه ت فرض میثابPPPتعدیل نسبت به تعادل 

.باشدرسد چقدر بزرگ میمیRERبه هدور است یا اینکه میزان شوکی ک

این باور به زودي با تحقیقات تجربی و تئوري به چالش کشیده شد، و این موضوع بیان شد که 

وجود دارد این است که PPPه تجربی براي فرضیشواهددریک تفسیر ممکن براي تناقضی که 

تیلور و پیل . خطی استطبیعتدرکند که رفتار نرخ ارز فرض میضمنیطورهاي قبلی بهبررسی

هاي ایستایی خطی در تشخیص میانگین نشان دادند که اتخاذ آزمون) 2000(2نوسارو) 2000(

یک فرایند غیرخطی ایستا باشد، حقیقتدربازگشت اگر فرایند تولید داده واقعی از نرخ ارز 

برخیدربلندمدت PPPاهمیت امکان تعدیل غیرخطی نرخ ارز نسبت به تعادل و؛نامناسب است

کند که تغییرات نرخ ارز عنوان می) 1989(3براي مثال، هسیه. از مطالعات مورد توجه قرار گرفت

1 Real Exchang Rate (RER)
2 Sarno,l.
3 Hsieh, D. A.
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خطیطورکنند که نرخ ارز به اشاره می) 1987(1وگلاسمنبوث. ممکن است تابع غیرخطی باشد

هاي ارز واقعی که نرخدهدمیشواهد محکمی ارائه ) 2000(سارنو . قابل پیش بینی نیستند

تیلوروسارنو . اندغیرخطیطوربلندمدتشان به PPPکشورهاي شرق میانه نسبت به تعادل 

دربه این نتیجه گیري کلی و مهم رسیدند که رابطه قیمت نسبی نرخ ارز در بلندمدت ) 2002(

شود و میانگین بازگشت در نرخ ارز واقعی غیرخطی کشورهاي بزرگ صنعتی حفظ میمیان

.دهدداري را نشان میمعنا

و؛موضوع که آیا پویایی نرخ ارز خطی است هنوز جنجال برانگیز باقی مانده استو این

اندرکاراندستنوسانات بالاي نرخ ارز و انحراف از سطح تعادل توجه زیادي از سوي دانشگاهیان و 

در این راستا، این پایان نامه اولین در نوع خودش است که از آزمون . را به خود جلب کرده است

، استفاده بلندمدت ایران و اثبات نامتقارنی رفتار نرخ ارزPPPاي براي آزمون همگرایی آستانه

. کندمی

جامعه آماري1-3

باشد لذا اطلاعات استفاده شده نامه اقتصاد کشور ایران میجامعه آماري مورد نظر در این پایان

.باشدو شرایط مورد بحث در خصوص وضعیت اقتصاد ایران می

هاي تحقیقفرضیه1-4

.باشدبرابري قدرت خرید در ایران صادق مینظریه)1

.باشدارز نامتقارن مینوسانات نرخ )2

1 Boothe, P. and Glassman, D.
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ضرورت تحقیق1-5

هاي زمانی رخ داده است این امکان هایی که به خصوص در دهه اخیر در ادبیات سريپیشرفت

هاي درباره ساختار سريتراتکاهاي جدیدتر و قابل آورد تا با استفاده از تکنیکرا به وجود می

هاي هاي گذشته را با داورياند تا داوريشدهآنبررو بسیاري از محققین از این. زمانی داوري کنیم

. هاي جدید جایگزین سازندتازه مبتنی بر تکنیک

مطرح در اقتصاد کلان اثرات نوسانات نرخ ارز بر يهاچالشو هابحثنیترمهمیکی از 

اما آنچه که مسلم است بر اساس مباحث تئوریکی جدید و به دنبال . متغیرهاي کلان اقتصادي است

تجربی انجام شده در حوزه اقتصاد، نوسانات نرخ ارز اثرات نامتقارن از خود نشان يهایبررسآن 

بر متغیرهاي اقتصادي متفاوت از اثرات افزایش نرخ 1ارزداده است بدین معنی که اثرات کاهش نرخ

.بوده است2زار

هاي تعیین نرخ ارز و سنجش لذا در عرصه ادبیات نظریه برابري قدرت خرید که یکی از روش

هاي جدید از طریق در نظر باشد، آزمونمیزان انحراف و نوسان نرخ ارز از مقدار تعادلی نیز می

نامه رفتار نامتقارن بنابراین، در این پایان. گیردی و نامتقارن نرخ ارز صورت میگرفتن رفتار غیرخط

نرخ ارز را مورد توجه قرار داده و بعد از آزمون فرضیه برابري قدرت خرید، و اطمینان از برقراري 

ات اي به بررسی نامتقارنی نوسانهاي آستانهآن، با استفاده از الگوهاي جدید اقتصاد سنجی و مدل

. پرداختخواهیم زنرخ ار

1 Deppreciation.
2 Appreciation.
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اهداف تحقیق1-6

تجزیه و تحلیل ارز اسمی و سطوح قیمت در ایران وبررسی وجود ارتباط بین نرخ)1

.ايآن با استفاده از الگوهاي آستانهنتیجه 

بررسی وجود نامتقارنی رفتار در نرخ ارز )2

روش تحقیق1-7

در بخش نظري با استفاده از شیوه در این تحقیق گردآوري آمار و اطلاعات مورد نظر 

باشد و در بخش هاي متعدد علمی میاي و مراجعه به اسناد، مدارك، کتب، مقالات و سایتکتابخانه

ها و استفاده از هاي معتبر آماري و بانک دادهها از سایتسازي مبتنی بر گردآوري دادهعملی و مدل

هاي کمی براي بدین صورت که از روش. استبودهeviewsافزارهاي اقتصاد سنجی و نرم روش

هاي اقتصاد سنجی بدین منظور از تکنیک. بین متغیرهاي الگو استفاده خواهد شدطبررسی ارتبا

هاي زمانی خطی و غیر خطی جهت بررسی رابطه بین نرخ ارز و سطوح قیمت استفاده سري

متغیرها با استفاده از آزمون دیکی براي رسیدن به اهداف، ابتدا به بررسی ایستایی . گردیده است

. سپس رابطه برابري قدرت خرید برآورد خواهد شد. پرداخته خواهد شد(ADF)فولر تعمیم یافته 

پس از آن، با استفاده از آزمون همگرایی انگل و گرنجر همگرایی متقارن بین متغیرهاي الگو مورد 

آیا هرگونه تعدیل نامتقارن وجود دارد، کهنای، براي بررسی آنبرعلاوه . بررسی قرار خواهد گرفت

توسعه یافته است و اندرس و اخیرَاي که اي لحظهاي و آستانههاي همگرایی آستانهاز آزمون

. کنیمآن را پیشرفت دادند استفاده می) 2001(سیکلوس 
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ساختار تحقیق1-8

هاي توجه به ویژگیهاي تحقیق، روابط مورد نظر با به منظور بررسی صحت و سقم فرضیه

هاي اقتصاد در قالب مدل،1390- 1339هاي سالانه دوره ساختاري اقتصاد ایران، با استفاده از داده

به همین منظور ابتدا در فصل اول کلیات تحقیق شامل بیان مسئله، اهمیت . گرددسنجی برآورد می

پس در فصل دوم ادبیات س. شودبیان می... و ضرورت تحقیق، اهداف تحقیق، فرضیات تحقیق و

در . گیردنظري نرخ ارز، فرضیه برابري قدرت خرید و رفتار نامتقارن نرخ ارز مورد بررسی قرار می

فصل چهارم به تحولات ارزي در ایران . پردازیمفصل سوم به مطالعات انجام شده در این زمینه می

مبانی نظري و تجربی مدل، مراحل در فصل پنجم ابتدا به معرفی . پردازدطی دوره مورد بررسی می

سپس براي و؛پردازیمها میاجراي الگوها و معرفی الگوهاي مورد استفاده و اهمیت و کاربرد آن

تجزیه و تحلیل رفتار نرخ ارز و برآورد روند تعادلی بلندمدت آن، ابتدا فرضیه برابري قدرت خرید 

شود و بعد از تقارن انگل و گرنجر اجرا میشود و بعد از برآورد آن، آزمون همگرایی مآزمون می

با جا که این آزمون قادر به تشخیص خطاي تصریح نیست آزمون همگرایی نامتقارنقبول آن، از آن

اي و شود که در آن از دو الگوي خود بازگشت آستانهس اجرا میاستفاده از روش اندرس و سیکلو

در انتها، در فصل ششم خلاصه و نتیجه گیري . شوداي استفاده میاي لحظهخود بازگشت آستانه

.تحقیق ارائه خواهد گردید

بنديجمع1-9

کهاینبینی نرخ ارز و تعیین اهمیت نظریه برابري قدرت خرید در اقتصاد براي تعیین و پیش

همچنین به عنوان اساس بسیاري از . باشدگذاري شده است میآیا یک پول بیش یا کم ارزش

شود، حفظ نمیPPPفرضیه کهزمانی. اندعیین نرخ ارز است که تا کنون ارائه شدههاي تتئوري
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استفاده از هر رویکرد پولی براي تعیین نرخ ارز نامعتبر است زیرا یک رویکرد پولی مستلزم این 

. به طور شگفت انگیزي مختلف استPPPاما نتایج در مورد . صادق باشدPPPاست که فرضیه 

هاي اقتصادسنجی استفاده شده به بازه زمانی مورد مطالعه و تکنیکجدهد که نتایشواهد نشان می

.بستگی دارد

هاي ریشه واحد سنتی را براي مدت، آزمونمطالعات گذشته درباره برابري قدرت خرید بلند

هاي ارز اسمی هاي خارجی و داخلی و نرخارز و همگرایی بین مقادیر مختلف قیمتهاينرخ

هاي خطی بوده بر اساس آزمونعمدتاًَگیري ترسیم شده در این مطالعات نتیجه. انده کردهاستفاد

.است

هاي همگرایی هاي ارز را با استفاده از روشاما، بسیاري از مطالعاتی که فرایند تعدیل نرخ

کهبالکهطورهمانرسد، به نظر می. انداند، نتایج مبهم و دو پهلو بدست آوردهخطی بررسی کرده

متقارن هاي همگرایی خطی تحت یک فرایند تعدیل نابیان کردند، قدرت آزمون) 1997(و فومبی 

هاي زیرا آزمون. نتایج ضعیفی از رابطه تعادل شودبهمنجرتعدیل خطی و؛کندکاهش پیدا می

.گیرندمتقارن را در نظر نمیهمگرایی سنتی تعدیل نا

ها در متغیرهاي کلیدي اقتصاد از جمله نرخ ارز ی از نامتقارنیاخیر، شواهد فراوانهايسالدر

توان به چسبندگی قیمت، که از دلایل نامتقارنی رفتار نرخ ارز، می. و تورم به اثبات رسیده است

ناهمگنی سلیقه در بازار ارز در مورد نرخ ارز اسمی و ،هاي انتقال، دخالت رسمی در بازار ارزهزینه

. اشاره کرد... 

ها تحت عنوان مسئله تحقیق و ضرورت انجام آن، به با توجه به مسائل مطرح شده و بیان آن

هاي تحقیق پرداختیم سپس اهداف تحقیق و ساختار مورد نظر پایان نامه را مطرح بیان فرضیه
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خصوصاًَهاي اقتصادسنجی مورد استفاده در طول تحقیق سرانجام شرح مختصري از تکنیک. کردیم

.ژي همگرایی نامتقارن ارائه گردیده استمتدولو
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مقدمه1- 2

اقتصاد يمتغیرهاي کلیدیکی از در تعیین کارایی نظام اقتصادي وهاي مهم شاخصنرخ ارز از 

یالمللنیبو یکی از عوامل مهم در حفظ قدرت رقابتی اقتصاد کشور در بازارهاي کلان هر کشور 

اقشار جامعه از سطوح بالاي مملکتی از همهارز اصولاً کارکردهاي مهمی در اقتصاد دارد که .است

و همواره براي همه اقشار مهم کنندیمتا مردم عادي همواره نگران آن هستند و مسائلش را دنبال 

.است

نرخ ارز یکی از متغیر هاي مهم براي سنجش وضعیت هر اقتصادي در طی زمان، در کنار 

ها ترین آنشاید بتوان گفت یکی از مهم؛ و است...تغیر هاي کلانی چون تورم، بیکاري، رشد وم

خ ارز در اقتصاد هر کشوري که با دنیاي خارج از خود ارتباط دارد، یکی از عوامل تعیین نر. است

ترین گذارد و یکی از اساسیتأثیر میتیاین نرخ بر قیمت کالاها و خدمات واردا. ها استقیمت

. باشدها و ذخایر ارزي یک کشور تأثیرگذار میعواملی است که بر صادرات، واردات، تراز پرداخت

نرخ ارز ارزش پول ملی نسبت به اسعار خارجی یا آیینه تمام نمایی از اقتصاد یک کشور در مقابل 

.الملل استسایر کشورها در محیط اقتصاد بین

هاي ها و بازاریزان اهمیت نرخ ارز در یک اقتصاد به میزان ارتباط آن کشور با سایر کشورم

یعنی مجموع حجم صادرات . باز یا بسته بودن آن اقتصاد بستگی داردجهانی یا به اصطلاح میزان

آن ) GDP(یک کشور به اضافه حجم واردات آن در یک سال چه کسري از تولید ناخالص داخلی 

. استر باشد؛ اقتصاد آن کشور بازتتربزرگ؟ هرچه این کسر دهدمیا تشکیل کشور ر

مدیریت نرخ ارز همواره یکی از مسائلی باشد شود کهموجب میلذا ارزش و اهمیت نرخ ارز 

بنابراین باید در این زمینه به . که سرمایه گذاران و فعالان اقتصادي بر ضرورت آن تأکید کنند

باشد، در بخش اول به بیان تعاریف و این فصل شامل سه بخش می. توجه شودمسائل مختلفی 
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در بخش دوم با ادبیات و سیر تحولات نظریه برابري قدرت ؛ و مفاهیم نرخ ارز خواهیم پرداخت

.پردازیمشویم و در بخش آخر به مفهوم نامتقارنی و علل آن میخرید آشنا می

ارزتعاریف و مفاهیم نرخ : بخش اول2- 2

روبرو هستیم ... در ادبیات نرخ ارز به کرات با مفاهیمی چون نرخ اسمی، نرخ واقعی، نرخ موثر و

تواند خواننده را در فهم درست مطالب یاري کند و به راحتی مطالب را دنبال و این توضیحات می

.پردازیممیدر این بخش به مفاهیم اولیه مرتبط با نرخ ارز ؛ لذا نماید

و نرخ ارزارز2-1- 2

ارز در مفهوم خاص . شودنامیده می»رزا«مبادله پول یک کشور بر حسب پول سایر کشورها 

نرخ ارز یا قیمت یک واحد پول خارجی شامل حق برداشت . خود پول رایج کشور خارجی است

ارز بر حسب یک واحد نرخمعمولاً. باشدو طلا در مبادله بر حسب پول کشور می) SDR(مخصوص 

شود و افراد در این رابطه از طلا و حق برداشت مخصوص به عنوان ارز و پول خارجی محاسبه می

بنابراین نرخ ارز، قیمت پول خارجی یا برعکس، . کنندقیمت آن به عنوان نرخ ارز استفاده نمی

1.شودپول داخلی تعریف میقیمت خارجی 

نامھ پایان". بررسی رابطھ علی پویا بین نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی در اقتصاد ایران). "١٣٨۴(غربالی مقدم، یونس ١
.کارشناسی ارشد، دانشگاه علامھ طباطبایی، دانشکده اقتصاد
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انواع نرخ ارز2-2- 2

در بازار آزاد تعیین شود یا توسط مقامات پولی یک کشور اعلام کهاینز اعم از نرخ ار

گردد، در حالات کلی به سه شکل نرخ ارز اسمی، واقعی و موثر قابل تقسیم است که به تعریف می

.پردازیمها میمختصري از هر کدام آن

نرخ ارز اسمی2-2-1- 2

نرخ ارز اسمی . باشدنرخ ارزي که در یک زمان مشخص وجود دارد همان نرخ ارز اسمی می

اي به قدرت خرید کالاها یا باشد و هیچ گونه اشارهقیمت یک پول بر حسب پول دیگر میصرفاًَ

1.خدمات ندارد

نرخ ارز اسمی، نرخی است که در آن یک ارز با اسعار دیگر، طلا، حق برداشت مخصوص 

)SDR ( و یا اکو)E.C.U (تواند به صورت نقدي و یا به صورت این مبادلات می. شودمبادله می

نرخ اسمی امروزه در مقابل هر یک از . معاملات آنی در بازارهاي معامله اسعار خارجی صورت گیرد

.شودعوامل فوق به کمک شرایط عرضه و تقاضا ارز مذکور در بازار تعیین می

اقعینرخ ارز و2-2-2- 2

به طور کلی . هاي نسبی دو کالا استنرخ واقعی ارز یک مفهوم حقیقی است که بیانگر قیمت

گذار بر بخش تجارت تأثیرعواملترین در ادبیات اقتصادي نرخ واقعی ارز به عنوان یکی از مهم

هاي نسبی دو در حالی که نرخ اسمی ارز یک مفهوم پولی است که قیمت. خارجی عنوان شده است

. کندپول را بیان می

.١١ص انتشارات دانشگاه الزھرا، : ، تھرانمالیھ بین الملل). ١٣٨۴. (پدرام، مھدی١
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. انجام شده در مورد نرخ ارز، تعاریف متعددي براي نرخ ارز واقعی ارائه شده استمطالعاتدر

.کندپنج تعریف مختلف از نرخ ارز واقعی را بیان می) 1373(1سباستیان ادواردز

(PPP)تعریف بر اساس برابري قدرت خرید) الف

با نادیده گرفتن مالیات بر تجارت3بر غیر تجاري2هاي نسبی کالاهاي تجاريقیمت) ب

هاي داخلی کالاهاي تجاري به کالاهاي غیر تجارينسبت قیمت) ج

هاي داخلی کالاهاي وارداتی به کالاهاي غیر تجارينسبت قیمت) د

هاي داخلی کالاهاي صادراتی به کالاهاي غیر تجارينسبت قیمت) ه

. واقعی وجود دارد بر اساس تئوري برابري قدرت خرید استتعریف متداول که براي نرخ ارز 

در سطح ) e(را به صورت حاصل ضرب نرخ ارز اسمی ) eppp(طبق این تعریف نرخ ارز واقعی 

=:کنندهاي داخلی بیان میهاي جهانی تقسیم بر سطح قیمتقیمت ∗
)2 -1(

eppp :نرخ ارز واقعی

e :نرخ ارز اسمی

p :شاخص سطح قیمت داخلی شاخص سطح قیمت خارجی: ∗

قیمت نسبی تولید یا مصرف خارجی به تولید داخلی خواهد بود که از epppبه این ترتیب 

.توان به عنوان یک شاخص تعیین قدرت رقابت به کار بردآن می

فرزین وش، پژوھشکده ... ، ترجمھ اسدا" مشکل تنظیم نرخ ارز در کشورھای در حال توسعھ)." ١٣٧٣(دواردز، سباستیان ا١
.                                                                                                                            ی و بانکیپول

2 Tradeable
3 Non-Tradeable
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جاري در بسیاري از مطالعات اخیر، نرخ ارز واقعی به صورت قیمت نسبی داخلی کالاهاي ت

)PT ( به کالاهاي غیر تجاري)PN (اي است که تخصیص این تعریف بیانگر انگیزه. شودتعریف می

.سازدهاي تجاري و غیر تجاري را رهنمون میمنابع بین بخش

در تولید کالاهاي قابل یالمللنیباین تعریف شاخص مناسبی براي ارزیابی قدرت رقابت 

یمت نسبی هزینه فرصت تولید داخلی کالاي تجاري را در واقع این ق. دهدتجارت بدست می

دردهنده افزایش هزینه فرصت تولید کالاي تجاري کاهش نرخ ارز واقعی نشان .کندمنعکس می

کشورها هیچ تغییري نکند، این کاهش نشانگر کاهش گریددرهاي نسبی اگر قیمت. استداخل

کالاي يترناکارایعنی این کشور نسبت به قبل به صورت - کشور استیالمللنیبقدرت رقابت 

.کندتجاري تولید می

رود ولی در میان دانشگاهیان چندان متداول گذاران زیاد به کار میاین معیار در میان سیاست

نیست و این بیشتر به دلیل دشواري محاسبه قیمت نسبی کالاهاي تجاري به کالاهاي غیر تجاري 

.است

نه تنها با یکدیگر معادل نیستند و میزان تغییرات epppوeتوان نشان داد که مییراحتبه

1.کنندرییتغهاي مختلف ها با هم برابر نیست، بلکه حتی این امکان وجود دارد که در جهتآن

عوامل حقیقی و اسمی ریتأثتحتطبق تعاریف بالا، بنابراین، نرخ ارز واقعی متغیري است که 

است که به عنوان یکی از 2ايواسطهنماگردر واقع نرخ ارز واقعی . اقتصاد داخلی و خارجی قرار دارد

. نمایداقتصاد، عمل میعملکردبرهاي اقتصادي دولت هاي اصلی انتقال آثار سیاستمکانیزم

1 Edwards (1989)
2 Intermediate Indicator
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هاي داخلی، نرخ ارز می قیمتهاي اقتصادي، نرخ ارز واقعی را از طریق تغییرات سطح عموسیاست

1.سازدمیمتأثراسمی، و یا هردو 

نرخ ارز موثر واقعی2-2-3- 2

با توجه به این که در هر . ارز واقعی استيهانرخنرخ ارز موثر در حقیقت میانگین وزنی 

لذا بر اساس کندیمکشوري برخی از انواع مهم ارز در مبادلات اقتصادي نقش کلیدي را ایفا 

را براي ییا ضریب اهمیتها در مبادلات اقتصادي وزنیاز ارزها و سهم آنکیهراهمیت و جایگاه 

در کشور ما وزن مثلاًَ.دشویمگذاري آن ارز در تجارت خارجی داده ریتأثنسبتبه هاآناز کیهر

و ضریب اهمیت دلار در تجارت خارجی ما به مراتب از سایر ارزها بیشتر است زیرا دلار ارز رایج در 

نرخ ارز موثر یک سبد ارزي موزون را براي محاسبهلذا؛باشدمیکشورهاشتریبتجارت خارجی 

در مبادلات رگذاریتأثاز ارزهاي کیهردهیم و در این سبد ارزي موزون شده به تشکیل می

توان واقعیات تجارت خارجی خود را با بدست آمدن نرخ ارز موثر واقعی می. دهیماقتصادي وزن می

نرخ ارز موثر يمحاسبهبراي . خود در بازار جهانی بسنجیمخدماتوقدرت رقابتی کالاها اساسبر

مذبور را با يهانرخيهاصشاخنرخ ارز واقعی را بدست آورده سپس يهاشاخصواقعی ابتدا باید 

.موزون نماییممانیخارجها در تجارت توجه به سهم آن

نرخ ارز موثر واقعی در واقع، معیاري است که بیانگر افزایش ارزش یا کاهش ارزش پول یک 

.هاي خارجی استکشور نسبت به یک سبد وزنی از پول

پایان نامھ )". ھای سیاستی و نفتیبا تاکید براثرات شوک(ی در اقتصاد ایران بررسی رفتار نرخ ارز حقیق). "١٣٧٨(گچلو، جعفر ١
.کارشناسی ارشد، دانشگاه شھید بھشتی، دانشکده علوم سیاسی و اقتصاد
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نرخ ارزت نوسانا2-3- 2

سطح نرخ ارز بر شرایط اقتصادي کشور، نوسانات روزانه آن نیز تبعات خاص ریاز تأثگذشته 

اي از تغییرات متفاوت و حتی نوسان نرخ ارز، مجموعه. خود را داراست و بسیار حائز اهمیت است

تواند عملکرد اقتصاد متضاد را در بخش خارجی و داخلی اقتصاد به همراه دارد که برآیند آن می

در قرن حاضر هیچ شاخصی بیش از نوسانات نرخ لذا؛مثبت یا منفی قرار دهدتأثیرتحتکشور را 

گذاران کشورهاي توسعه یافته و در حال توسعه را به خود ارز توجه و تفکر اقتصاددانان و سیاست

نوسانات غیرعادي در سیستم ارزي یکی از معضلات اقتصادي هر کشوري است . جلب نکرده است

کند و کاهش نسبی قدرت را با چالش مواجه و اعتماد مردم به پول را سلب میکه ثبات اقتصاد

در واقع، یکی از دلایل اصلی طرفداران . داردیدر پالمللی را هاي بینخرید در مقایسه با موازنه

سیستم نرخ ارز ثابت در مقابل سیستم نرخ شناور ارز آن است که این سیستم با کاهش دامنه 

-فراهم مییالمللنیبرز محیط مساعدتري را جهت تولید، تجارت و سرمایه گذاري نوسانات نرخ ا

.سازد

اگر نرخ ارز نوسانات شدیدي را ظاهر سازد، صادرکنندگان و واردکنندگان در هنگام عقد 

قرارداد، در مورد درآمد حاصل از صادرات یا هزینه واردات به پول محلی تصور چندان دقیقی 

توانند زمان دریافت با زمان انجام معامله تفاوت فاحش و ها به راحتی میدرآمدها و هزینه؛ و ندارند

اندرکاراندستبسته به میزان خطر گریزي -تواندچنین وضعیتی می. اي داشته باشندغیر منتظره

بیشتري در جهت کاهش تولید داخلی، افزایش ریتأث-تجارت خارجی کشور و وضعیت بازار داخلی

دهنده بی ثباتی و لذا، نوسانات نرخ حقیقی ارز نشان. ها و تحدید تجارت خارجی داشته باشدمتقی

هاي نسبی و در نتیجه، آثاري مانند افزایش ریسک، کوتاه شدن افق قیمتدعدم قطعیت در رون

، و بی ثباتی بازارهاي )به دلیل جابجایی بین بخش منابع(هاي تعدیل بالا سرمایه گذاري، هزینه



19

لکن . را به همراه خواهد داشت) ه دلیل انتظارات تغییرات نرخ ارز و نوسانات نرخ بهرهب(مالی 

زیادي تا حدود-باشدهاي اقتصادي میکه لازمه برنامه ریزي و فعالیت-نیاحساس ثبات و ایم

اند و نوسانات نرخ ارز را همیشه مورد توجه قرار دادها مقامات کشوره؛ لذا تضعیف خواهد گشت

. اندهمواره سعی در تعیین درست نرخ ارز به منظور جلوگیري از نوسانات زیاد آن داشته

خ ارزاهمیت تعیین نر2-4- 2

هاي زیادي روبه رو بوده ، در سالیان متمادي با فراز و نشیبالمللبینهاي ارزي در سطح نظام

هاي ارزي مختلف، چگونگی تعیین نظام. اندخود قرار دادهتأثیرتحتو ساختار اقتصادي کشورها را 

س از فروپاشی پخصوصاًَنرخ ارز در طول سالیان متمادي . دهندنرخ ارز را در اقتصاد نشان می

از همان زمان، نوسانات نرخ ارز . هاي بسیاري داشت، نوسان)برتون وودزنظام(سیستم نرخ ارز ثابت 

یکی از ، کانون توجه طرفداران دو سیستم نرخ ارز ثابت و شناور بوده است و المللبیندر تجارت 

نرخ ارز در هر لحظه، درجه حرارت .هاي مطرح در اقتصاد کلان بوده استها و چالشترین بحثمهم

توان گفت که دهد و اگر براي مدت طولانی، وضعیتی نابسامان داشته باشد میاقتصاد را نشان می

بنابراین، اگر کشوري از نظر اقتصادي در حال رشد و یا ثبات باشد، شاهد . اقتصاد کشور بیمار است

بود و اگر در کشوري اقتصاد در حالت میکشور خواهاستحکام نرخ ارز در رابطه با پول ملی آن 

ثبات و تولید ناخالص داخلی و صادرات در حال کاهش باشد و درآمد ملی نتواند در نزولی و یا بی

هایی است که به سرعت واکنش ، نرخ ارز یکی از شاخصکندجادیاوضعیت اقتصادي جامعه تعادل 

.یابددهد و ارزش پول ملی کاهش مینشان می

اخیر بسیاري از کشورهاي صنعتی، از سیستم نرخ ارز شناور و هدایت شده هايسالدر

هاي است که به وسیله آن نرخ ارز ها رسیدن به روشترین مشکل براي آناند ولی مهماستفاده کرده
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تعیین نرخ ارز از . است1عملی، مشکل، پیدا کردن نرخ هدفلحاظاز. نمایندمناسب را انتخاب می

یک طرف نقش موثري در صادرات و واردات و به تبع آن تنظیم و تعدیل تراز تجاري و تراز 

هاي کشور دارد و از طرف دیگر از نقش موثري در تعیین قدرت رقابتی تولید کنندگان پرداخت

میزان تولید و داخلی در برابر رقباي خارجی در بازارهاي داخلی و خارجی و به تبع آن تعیین

ها و به تبع آن تورم تواند بر سطح عمومی قیمتتعیین نرخ ارز همچنین می. اشتغال برخوردار است

بنابراین با توجه به پیامدهاي گسترده تغییر نرخ ارز بر عملکرد اقتصاد، مدیریت نرخ . نیز موثر باشد

2.ارز و تعیین نرخ ارز مناسب اهمیت بسیار بالایی دارد

با این مسئله برخورد کنیم باید گفت که دستیابی به نرخ مطلوب توسط نرخ بینانهقعوااگر 

یعنی ارزشی که نرخ ارز واقعی در غیاب هر نوع اختلال . گرددتعادلی بلندمدت مشخص می

.هاي موجود باید داشته باشداقتصادي جدید و در مسیر حرکت در سیاست

ی خود را بر اساس تصوري که از نرخ مطلوب براي هاي مالی و پولدر عمل مسئولین، سیاست

یک تا دو سال آینده در نظر دارند انتخاب و سپس بر اساس آن نرخ ارز مطلوب خود را انتخاب 

ها در یک تا دو سال در واقع این نرخ ارز همان ارزش انتظاري برابري قدرت خرید پول آن. کنندمی

هاي ارزي که وجود دارد بر اساس تصویر خود از نرخ خمسئولین از میان نر. آینده مورد نظر است

. کنندهاي پولی و مالی که در نظر دارند، نرخ ارز تعادلی مورد نظر خود را انتخاب میتورم و سیاست

در سیستم ارز شناور هدایت شده، براي کاهش انحراف نرخ ارز جاري از نرخ خصوصاًَها این روش

.ري استارز تعادلی بلندمدت بسیار ضرو

1 Target Rate
.تیر٢٢دنیای اقتصاد، پنج شنبھ ". مدیریت نرخ ارزدر اقتصاد ایران). "١٣٩١(زمان زاده، حمید ٢


