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�$ ���� �K� =%;>$ 5������ ���' �2�%(�%���� "�#$ �#����� �� � �3����� ���*� z��' U��� 5

R �������� �����)* �� ���*���� �� ����;� �� P������#!�� ��+%� �D����E 3� �*���)* �� ���* �*

��+�* ��+/� �D����E ����� (%'��� ����#!�� ��+/� �2� 3� ������ "�#$ �#� ��%����	
����5P

H$ ���� ��%D YI� �� �����E ��* ���)* ��+,� �� &��� D ������ ��#$ � (���� �� ���)* �D����E �%G

 ���� B3�� ��#� �� �6�R�%� �� )�;>$ 5%=������� �*�#!.

2 Cost-Volume-Profit (CVP) 
3 Banker 
4 Chen 



0

��&#�3R 5�*���Z$��� P�;� O%�� J��D����E ��)*��+,�D Q�#F P���� x.� �� ����� .��-

�#����;>$ ��%' Q�;%%��D� 3� 5%K.;� &#��� ���*����3�����D����E ���R���)*����M+�� ��

�������.

1�2� )3��2 � ��45� 

���� �������� ����#� Q�
	�� �%6$ P�������� V�
 d��*� 3� �I�*������ ��%� (%' ���^+2� ��

��� .(%' &�%� 5�� ��� ����3 �%/*� 3� �#� ��%� ���3 P��� ����#!����3 �� &R��� ��*�%L+� �G

��� ������ ��3�� ������ �� �/6� Y��
 � &�D���� ���M+�� ��%D 1%/^$ � �* Q���2�� .&�#�
 �� �#�

16��3���� s!�� 5��$^+2� ���� O� ��IA/
 ��%D�r�� ������ �� ��� �������� }���� 3� �I� P��� ��

���� ��n� }���� �� .(%' �� �Z�R 3�1%/^$ 3� Y�2 �*������ 3� ��K� ��%� ����3�� P��� ����< ��%D

(%' ���� &R �����#$ @���� �������� Q�
	�� �����#���� @���� �n� �� pA+k� ��*������ ��%� .

(%' B3�� �+�0�	�� ��%�(%' O� Q�
	�� �#! �� ��%� ��K� 5�� �� �������� Q�
 �� �IA� P��� ��%�

5�� 3� ���M+�� ��K� (%' ���R�, �� Q�
	����� ��%� )P���/��78T7(.

(%'B�� �� &��� V�Z�� ���� �� ��� �������� ��* (*�r' �AF� ��*�#>� 3� �I� �#� ��%� ��*

N#�+� Q�
	�� � pA+k� 16� ���� P��� 3�%��� Y��
 5��$(%' �� �� V�6� �/%2 �� �G��� ��%' �#� ��%�.

(%'1%/^$ �� ��%A� �^�
 ��%���%D��� ���^+2� ��* .������ ���� � ������ P&�D��*����+
� P&��� D

1%/^$ �� ��k����%D(%' 5�� ���3�%� �#! ���^+2� ��*��%���+�* �* .

�����6� Q���n+���� �$R ��* �#� �#^! �� &�(%' �� �AF� Y��
 &�#�
 �� ���#$ �* B3�� P�#� ��%�

���� ���� Y� B3�� � 16� .�� ��+�� �$R ��n+�� ��#� �#� ���� �+� D � ���� �#� �$�
	�� ��#+>�

�� ��n+�� �+� D � ���� �#� 3� �k� �E �� ���� ��� 5���#� ���I$ ����R �� ���) .�)�� �#�� ��%� �

��� ��+,� ��  ,�� ��� �#^+� �����, �� �������� �#� ����� ��n+������ ��+�� �������� �#� ����3 (

)P����78TT(.

Q��%%L$ � �����$�� �� ������ �3#� �� �� ����� V�/$ � 5%;;>� P&�������� ���� ���)* ��+,� 3� �*�DR

���)* ����3�� ��R�� �� Q��%%L$ @���� �� �*�� ����� �%/*� ����� P���� .5�� 3� �+����� g���+��



6

��� U�+�� � s%k$ Y��2 ���)* �D����E �� ��� 5�� Y%A>$ .���� �� �#! Y%0� ���� &�����

 �%,�� � ���� ����3�� 1Z� (*�� ���� �� ���)* Q��%%L$ �%���� �� ��#$ =��� 3� ���)* �D����E

�;$ (*�� ����� �� �� ���� (������*� (��),� Q���! �� �*W�� ���� �< .�����, �#�6� @�#� ��� 5��

�� ���� &����F ���)* �D����E &��� sk� �� P���� �*�#! ��#�k��' ��R �� ���� Y%A>$ ����#$

��� }
�� &������� ����� ���� ���)* &��R ���#� )P����78TT(.

&��� D ������ �D�,�� �3���� ����)* �D����E ���� ��� �� �� ����� �� �*�DR ���� 5�� �� P��

� �� (*�� �� �#� ��%� (%' �2� P���)* �D����E����� � �* @�#� ���3 �D����E �� ���)* ��+,� 5��

�������� �� �#� (%' �� 1� Q��2 Y%0� �� ��� �,���� �#� Q�
	�� �� &��� D�� �I$� �+/� P��%� P����

 (���� O� C2�� ��p%K< ��3�� �#�� �$ �����E ���)* ��+,� �� ��6+��� ���� ��� V	
� ��*�#� �� ��$

���� .���M+�� ���� ���)* ��+,� ����� �� ����%� &�D���� )%� ���� ����3�� �� ���� ��IA/
 ��*�#!

��� @���� .+�� ��#� U#/K� �����,�)�� ����;� Y��� ��k�� 5�� ���M�)*����*�/
 PB��,�#��

�����bSG&A)(� 3� ��F�� &�#�
 ������ B��, s0�! ��*��R� �� �*�����*�� ���������

&��3��� Q��M+� ��* .Y%A>$ 5�� P��%�� ���2 �n��� �*��R�� (��),� �� (*�� �� g��$�� �� ���)* ��+,� �D�

���� ������ ��� 5I/� .	F� ����3 Y%A>$ 5���� l��+,� �� �#��#� ��� ���)* )q�� &�cPw::9(.

������� Q�
	�� B3�� �D���#+>� � B3�� ���'%(�%��&RZ��%;>$ ��#D�* P�#� ��%;�&�#$ ��

����������� ����#+>� �!����$�
	�����������' &�#$ �n� 3� �#^! ��%(�%���),���*� (

�� O/������������ (��� ������ ��#/� )��/���P78T7(.

*�'�( 7�5 �3�89 

� ���;>$ d��*� ��+�� �/�2 5%� �� =%� &����%q�� P1A� �A`���� (k� �� ��� l�.�%�� �A`�� &�

$�#F ���A/
�(��' @0�2 �� �$�*�;>$%*�#! l�.� =%��� 1��� &R 3� q' ���� z��' 5+,��(��' 5-

<�, @0�2 �� =;>� J�� �*%��*�;>$%� =%� &���#�.

5 Sales-General and Administrative 
6 Dan Weiss 



:

;�5 �'�( 7�5*

*d�$ ���#�E ����� P=%;>$ 5��H"�#$ �#� ��* ��%� (%' �� ���� &��;+��� ��* ���)* ��+,� �%G

��� ������ .���� ��R �� �*� &�� ���� �^2 =%;>$ 5�����)* ����� ��* 3� P�$W�� �D����E �� ��*

���� �� ����;� �� �#� ��%� (%' �� ��+/� �2����)* ����� ��* �� ������#!�� �+/� �D����E �� �*

�%!.H$ ��	
 ���� ���)* �D����E �%G ������ ��#$ ���� B3�� ��#� �� &������ ��%D YI� �� &��� D

���)* ��+,� ���� Y��� �� �����E ��*�#� .������ �������� �$�;%;>$ N#<#� O� P�K0�.� 5�� j��+,�

���)*j�� ��w0�� �������� N#<#� �)� �#� ��%� (%' �2� �#� ��* �%�	
� �� ��3�� (���� (g��$��

���*�.

<��� � <%�� 7�5 =��> 

� 5�� �� z��' �' �� =%;>$ 5���;+� �� ��+,� &��� �0�!� ��R �� ��� U�(%' �2� �� ���)* &�� ��%�

�� �#�* (*�� ���� �� ���� ����� @A.� 5�� �� ���)* &��;+� �� ��+,� ���� �G���) �*�;� ����� ��

 B��, (*�� �������)* (��),� ���� 3� �+/� �%0�K, 1Z� (*�� &��3 ���� �* �;���),� �� ���(

�� B��, ��� �%0�K, 1Z� (��),� &��3.

$ ����� �� P=%;>$ 5��H������ �������� � �0�� �������� Y{��� �� P��3 ���#� �� ���)* ��+,� Q��%G

���3���':

p0� ((%' �2������� �#� ��%� 

v(��* �%�	
� �� ��3�� (���� �#� 

2��*�'�( 7�5 �� 

U�� �%<�, :���)* ���3 �D����E(%' �2� P�*�*� �� (*�� �� ������ "�#$ �#� ��%�.

�%<�,V�� :�%�	
� �� ��3�� (����(%' ��*���� �� �#� ��%� �� �$W�� �D����E �� ���)* ����� ��*

 ����;����� ���� ��*p%K< P�+/� �D����E �� ���)* ������ �$.



?

*�'�( <%& @�3 

�A
 =%;>$ 5�� B�� j����;� ���+��/* ���� �� P������� 1%*�#! �D����E �� ���)* ����� ��*

���� �� �� W��(%' �2� q�� P1%�� ��� 1*3� �� 5%��' �D����E ����� ��* � P�#� ��%� (���� ��3��

 �� �����%�	
���* #��&R �� ��1%�� ����� �*.J�%;� O� PQ��M+� B�� O� ����� �� P=%;>$ 5��

�� �,�K� �� ���� x.� �� ���)* �D����E��� .�)* (*�� @%� 5%� Q��M$ �� ��B��, (*�� &��3�*

��)* (��),� @%� ��� �B��, (��),� &��3�*����>� ���#�:

STICKY= Log [������ ����] i , � – Log ������� ����� i , �

&�%� Q��M$ =��� 3� �D����E P=%;>$ 5�� �� �� ���)* (*�� ����������(*�� B��, &R �� ��

 � �+,�� ������ ���)* (��),� �������3���� P�+,�� (��),� B��, &R �� ���� ��%D�#� .�� ��#� ���
����%�������� ��� �+,�� (*�� B��, &R �� �� ��� �����%��������� ��� (��),� B��, &R ��

��� �+,��.

&R 3����)* Pp��K$ =�� �� �� 1Z� (*�� &��3 �� &R (*�� ���� �� ��+�* �����E �����* �*

���)* (��),� ���� 3� �+/� �%0�K,���� �%0�K, 1Z� (��),� &��3 �� �* .J�%;� 5��������#� � B3�� O�

���� �M�� .J�%;� 5�� P�$ 5%��' ����;� ��)STICKY (�E ���)* ��+,������� &�%� �� ��$��K� P��� 

�M�� B3��)��|� (STICKY )�D����E (�� &�� �� B��, �,� ����� �� (���� �� &����� �� �*�

�.���* (*�� ����) �+/� �*)�+%� (���)* (��),� 3��� Y��/+� B��, (��),� V���* �*��#�.

����� �����)* 5%%' Q�K0�.� �P�����E ��*STICKY B��, �� �%%L$ 3� �%0�K, �%%L$ ���� �*

+���� ���M�����%� ��*�� Y��2 �%0�K, x.� �� Q��%%L$ ���3 P.��%L+� O� &�#�
 �� B��, ��%D��� �

�K0�.� �� ��� pA+k� C2�#� �� �%%L$ ����� �� �����#E� &���I/*�e)799T (&���� P�#� U�� O� �� -

5%/* � ��� ��*�� Y��2 ����� �{��� B��, �����, &�#� �,��^$ ��, �� �� ��6K$ V	2� � ��;� ��* �#�

�I��� 5E )w::� ((%' ���� ����� �%L+� O� &�#�
 �� B��, 3� �#� ��%������ ���M+��.

7 Dechow et.al. 



A

Y%A>$ �� ����3���)* &��D(%' �����, �� �� Y� ��*�� ���R�� �#� ��%� �D����E P�������)* ��*

���)* �D����E 5%� �#;0�� �.��� ��� ���� Y�(%' �2� � Y� ��*�� )��/$ �#� ��%����.

$ ���#�E ����� ���� =%;>$ 5�� ��H���)* �D����E Q��%G (%' ����%� �#� ��6�� B��, 3� P�#�

�� ���M+�� �$�%A/
�#� .�� �� 5%��/*���)* ��%D��������� ������ �n� P���6�%' Y%A>$ ���� Y� ��*-

�;�� ����)* ������ d � �� �*���.

�� ��, 5%��/*���)* �� 1%���� (��),� �%0�K, x.� �� �*������ ��� ��K� 5�� �� ��, 5�� P�

���)*�**1�6� ��L$%%��%0�K,L$%%�� �� �������)* (��),� �%0�K, x.� (*�� &��3 �� �*��� �����

/� ���� Q����>� �� � �+,�D�#��qIK0�� �)&���I/* � &#�����fPw::� .( Q��*�� 3� Y%0� 5%/* ��

���)* ���R�� �� �� ���*�%�� ���� �6� d	! �� �� ���*STICKY �/� ���M+�� ��#��#�.

���� ����, 5���E ���6�%' J�%;�:

16� � 5%0��&R 5��$ ���6��%' J��%;� 5��� 3� ���M+��� ��� ����� x.� �� ���)* ����;+��� 5%%K$ P�*

)STICKY (��� .�A%�� 5�������(%' �� ���)* ��+,� ����� ���� ���� 1*��, �� �#� ��%����.

����G ����)* �+��� U��� ���� ��K� P��� �MF �.! ���)* C��$ �D����E P����� 5�� �� �I��� V��j

P��#��� ����� �� �%0�K, l#.� �/* ���� ���G @%� O� �� �%L+�0=STICKY ��� .�M�F ����;� ��K�

�� &�%����)* &����� �� ����� �� �*(*�� � (��),� �� (���� �� &��;+� �#���, ��*�� �%%L$ B��*�.

C%�� ����� O� P���)* �D����E ���6�%' J�%;� �I��� V#� �� &����I/* � &#������ ����R 3� �� ��$

 U��w::8 ������ �� ����� V�Z����%D.

� ���6�%' J�%;� =%;>$ 5�� �����)* 3� �;�� �� ��� 16� ��*�� ����>��#� .�r�� ��oCOGS-

STICKY �hiSG&A-STICKY �� Q��%%L$���)* B��, �W�� ��� V�/$ ��6� �� Q��%%L$ �� �� Y� ��*

�+,� L$ �%%)* �� Q������*��#/
PB��,����� ���� 5%������ .�3���� ����(%' �2� ��%D �#� ��%�

(%' U�� =%;>$ 5���� P������ "�#$�� ��%��� �+,�D ���(%' ��.! � �#� &�#�
 �� =A.� �#� ��%�

��� �2� Y��;� �� J�%;� O�� �+,�D ����#� .�+��� ����3 �n��ً(%' =,� � O������ P��$#� ��%� C2#�
 
8 Anderson et al. 
9 Cost Of Good Sold-STICKY (COGS-STICKY) 
10 Sales-General and Administrative-STICKY (SG&A-STICKY) 



BC 

(%' &�#��>0�^� O� � ���� U�+�� �� ��%��� 5%� �� �#;0�� �C2#��� Y��K$ �� �2� � &�#� ���)&�

Pq��w::9(.

!��57'�(�� *DE��5�7�F �, G�,� 

J�%;� P=%;>$ 5�� ���6�%' J�%;�STICKY x.� �� �� ���)* ����;+��� J�%;� 5�� �� ���

�� ���R�� �����A%�� 5������� P��� �#� ��%� (%' �� ���)*��+,� Q��%GH$ ���#�E ����� ���� ��

��� �� 1*��, �� ������ .��/*%�;� &#�3R �� 5�� ��%���%���� �� Y;+�� �K��� �� 5��%� �+�3���'�1.

���� Y%A>$U�� O/� �� �*�,�D �*�#! Q�#F &#%��D� ��* .U�� 3� O� �* &#�3R �� g#��� ��*

��� ��3 l�� �� Q�%<�,:

U���*��� g#��� <�, &#�3R%U�� �:

Model 1 (a): 
ABS-FEit = β0 +β1 STICKYit +β 2 MVit + β3 DOWNit + β4MARGINit+εit 

Model 1 (b): 

ABS-FEit = β0 + β1 COGS-STICKYit + β2 MVit + β3 DOWNit + β4 MARGINit + ε it 

Model 1 (c): 

ABS-FEit = β0 + β1 SGA-STICKYit + β2 MVit + β3 DOWNit + β4 MARGINit+ ε it 

 
�%<�,(%' �*�� ��%� V�/$ �� �� ����8S#, U��0<B1J�%;� �+/� B3�� �� ����P� �D����E

�����E ���)* ��+,��� &�%� �� ��$���.

U���*�V�� �%<�, &#�3R �� g#���:

U�� ���*�&#%��D3�P���3���%�	
� �K/Z$ ���
�%� ��* 5%� Y��;+� (���� 5%��/* � �#� ��*

�%�	
��� ����� ���)* �D����E � �#� ��*�#� .

Model 2 (a): 

CARit = β0 + β1 FEit + β2 FEit STICKYit + ε it 

 

Model 2 (b): 
CARit = β0 + β1 FEit + β2 FEit COGS-STICKYit + ε it 



BB 

Model 2 (c): 
CARit = β0 + β1 FEit + β2 FEit SGA-STICKYit + ε it 

U�� �� �� =%;>$ ��*�%L+��� ����� � U�/
� �*��� ��3 l�� �� ��#�:

:��3�� ���
 �%�K/Z$����. CAR 

ميخطاي مطلق پيش: .باشدبيني سود ABS-FE 

STICKY:=%;>$ 5�� ���6�%' J�%;� ��� &�%� Q��M$ =��� 3� �D����E P=%;>$ 5�� �� ����

 �� ���)* (*��������� �+,�� (*�� B��, &R �� �� ������ ���)* (��),� ������B��, &R �� ��

�3���� P�+,�� (��),��� ��%D�#�.

:D����E�)*�����6��V�/$��� U#^>� ���. COGS-STICKY 

:D����E�)*����*��#/
����� P���� B��, �. SGA-STICKY 

.سود استينيبشيپيخطا: FE 
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