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  سپاسگزاري و قدرداني

م وجودم را سپاس بيكران خداوند توانا را كه بر من رحمت آورد و با نور عل

  .روشني بخشيد

از استاد محترم راهنما، جناب آقاي دكتر فلاحتي كه در جهت ارتقاء سطح 

هاي علمي پايان نامه از هيچ كوششي دريغ ننمودند و مرا از راهنمايي

  .كنمارزشمند خود بهره مند ساختند، صميمانه تشكر و قدرداني مي

 كه با وجود مشغله از استاد محترم مشاور، جناب آقاي دكتر سهيلي

شان در پيشبرد اين تحقيق بسيار مؤثر هاي ارزندهفراوان با راهنمايي

  .نمايمبودند، سپاسگزاري مي

از پدر و مادر عزيزم كه در تمام مدت تحصيل مشوق من بودند و از همسرم 

كه با صبر و شكيبايي قصورم را در انجام وظايف زندگي تحمل كرد از صميم 

  .نمكقلب تشكر مي

ي نگارش اين كنم از تمامي بزرگواراني كه در طول دورهو قدرداني مي

 .پايان نامه از راهنمايي و مساعدت ايشان بهره مند شدم
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 تقديم بهتقديم بهتقديم بهتقديم به

 

        

  ،مادر دلسوزم

  پدر فداكارم،

  همسر مهربانم
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 چكيده

 عنوان ابزارهاي سياست مالي، بر روي ها و مخارج دولت بههاي مالياتهدف از اين مطالعه، بررسي اثرات شوك     

گذاري خصوصي در اقتصاد متغيرهاي كلان اقتصادي شامل توليد ناخالص داخلي، تورم، مصرف خصوصي و سرمايه

در اين راستا از روش خود رگرسيون . باشد مي1385تا1350هاي هاي سري زماني براي سالايران با استفاده از داده

  . برداري استفاده شده است

ها را به صورت شوك ماليات بر اشخاص، تر، شوك مالياتبراي اين هدف و به منظور تجزيه و تحليل دقيق

ماليات بر درآمد، ماليات بر ثروت و ماليات بر واردات و همچنين مخارج بخش دولتي را به صورت شوك مخارج 

  .ايمعمومي، مخارج دفاعي و مخارج اجتماعي در نظر گرفته

توان گفت اين فرضيه كه واكنش توليد ناخالص داخلي واقعي به  نتايج به دست آمده از تحقيق، ميبا توجه به

هاي مالياتي ايران توان گفت در صورتي كه در بخشپس مي. گرددها، منفي است، تاييد ميشوك افزايش ماليات

فرضيه كه توليد ناخالص داخلي واقعي اما در مورد اين . شوكي وارد شود، اثري منفي بر اقتصاد بجاي خواهد گذاشت

. كنديابد، نتايج به دست آمده از تحقيق، اين فرضيه را رد ميدر واكنش به شوك افزايش مخارج دولت افزايش مي

گذاري خصوصي و مصرف خصوصي نيز، نتايج حاصل از تحقيق، اين فرضيات را در مورد فرضيات مربوط سرمايه

ها گذاري خصوصي و شوك افزايش مالياتيش مخارج دولت رابطه مستقيم با سرمايهيعني شوك افزا. كندتأييد مي

فرضيه مربوط به تاثير مثبت شوك افزايش مخارج دولت بر . گذاري خصوصي و تورم دارندرابطه معكوس با سرمايه

  . كندروي نرخ تورم، نتايج حاصل از پژوهش، اين فرضيه را رد مي

 ها، شوك مخارج، روش خود رگرسيون برداريالي، شوك مالياتهاي م سياست:واژگان كليدي
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   شرح و بيان مسأله -1-1

ي اقتـصادي داده    ي آن در عرصـه     جاي خـود را بـه دخالـت آگاهانـه          ،امروزه نقش سنتي دولت در اقتصاد     

گـذاري بـر   هاي اقتصادي كنترل و هدايت جامعه از طريق تأثيراليتهاي دولت در فع دليل اصلي دخالت  . است

  . كننـد هـاي كـلان اقتـصادي اسـتفاده مـي     هـا از سياسـت   بر اساس ايـن اصـل دولـت    . متغيرهاي اقتصادي است  

اددانان سيستم اقتصادي را فطرتـاً       بعضي از اقتص  . هاي اقتصادي وجود دارد   هاي مختلفي در مورد سياست    نظريه

هـاي  گذاران براي كاهش نوسانات اقتصادي ملزم به استفاده از سياسـت          دانند و معتقدند كه سياست    ر مي ناپايدا

گـذاري  گروهي ديگر معتقدند كه سيـستم اقتـصادي فطرتـي پايـدار دارد و سياسـت           . باشندتثبيت اقتصادي مي  

  .دانندنامناسب اقتصادي را عامل اصلي نوسانات ناهنجار اقتصادي مي

هـاي اقتـصادي سـه وظيفـه عمـده           اقتصادي بـراي توجيـه ضـرورت دخالـت دولـت در فعاليـت              در ادبيات 

بـراي نيـل بـه ايـن اهـداف          .  در نظر گرفتـه شـده اسـت        2 و تثبيت اقتصادي   1تخصيص بهينه منابع، توزيع درآمد    

. ندباش ـهـاي پـولي و مـالي مـي        شوند سياسـت  ها بكار گرفته مي   هايي كه معمولاً توسط دولت    مهمترين سياست 

استفاده گسترده از سياست مالي به عنوان عنصر فعال اقتصاد كلان، انقلابـي بـود كـه كينـز در علـم اقتـصاد بـه         

  .]1376 كريستال ك، الك و سايمون پرايس، [وجود آورد

براي مثـال نـرخ تـورم در        . روند رشد اقتصادي كشورها همواره با افت و خيزهاي فراواني همراه بوده است            

اقتـصاد اغلـب كـشورهاي در    . ها نسبتاً پايين و در برخي ديگر درسطح بسيار بـالايي قـرار دارد            برخي از كشور  

هـاي   تمام اين كشورها سـال     بدين ترتيب تقريباً  . باشدحال توسعه دچار عدم تعادل جدي داخلي و خارجي مي         

  .اندها را تجربه  نمودهركود، بيكاري وسيع، تورم و كسري تراز پرداخت

كشورهاي در حال توسعه را بر آن داشته اسـت كـه در             ... لاتي ازجمله ركود، بيكاري، تورم و     وجود اختلا 

  .راستاي دستيابي به اهداف كلان اقتصادي، اقدام به بكارگيري سياست و ابزارهاي مناسب نمايند

هـاي  ديتها و سـاير محـدو     ها شامل سياست ايجاد تغيير در نرخ ارز و كنترل مستقيم كه شامل  تعرفه              هزينه

  .]1381 برانسون، [گيرند بكار مي،هاي بين المللي و تجارت استجريان آزادانه سرمايهوضع شده بر 

                                                             
1 .  Income Distribution 

2 .Stability  
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هايي است كه مرتباً بـر عرضـه        بعضي از اقتصاد دانان چنين استدلال مي كنند كه سيستم اقتصادي شاهد شوك            

 پولي و مـالي اسـتفاده   صادي از سياستگذاران براي تثبيت سيستم اقت   اگر سياست . شودارد مي و تقاضاي كل و   

 حـداقل  مـصرف هاي اقتصادي را بر متغيرهاي كلان اقتصادي مانند توليـد، تـورم و   توانند اثر شوك  نمايند، مي 

  سيـستم اقتـصادي اساسـاً      معتقدند كـه   )Millton Fridman(داناني مثل ميلتون فريدمن   اقتصاد ،در مقابل . نمايند

گذاري نامناسب اقتصادي را عامـل اصـلي نوسـانات ناهنجـار            دانان سياست  اقتصاد  اين گروه از   .باشدپايدار مي 

  .داننداقتصادي مي

  هـا، اسـتفاده از   آندر كنـار آثـار مثبـت   هـاي اقتـصادي   با توجه به اثرات منفي ناشي از بكارگيري سياسـت        

ده اثـرات مختلـف     وجود خواهد آورد كه در يك شرايط كنتـرل ش ـ         ه  سنجي اين امكان را ب    هاي اقتصاد  روش

هـاي انقباضـي بـر سـطح     از اثرات ركـودي سياسـت   تواندر اين ميان مي. تصوير كشيده شودها به اين سياست

هـاي جـانبي    هاي انبساطي به عنوان بخـشي از هزينـه        محصول و اشتغال در كوتاه مدت و اثرات تورمي سياست         

  .هاي سمت تقاضا نام بردسياست

جريـان  . شـود هاي مديريت تقاضا است كـه از سـوي دولـت اجـرا مـي              ستهاي مالي بخشي از سيا    سياست

شـود، متغيرهـاي    اي آشـكار مـي    هاي دولت كـه در قالـب مخـارج و درآمـدهاي بودجـه             ها ودريافت پرداخت

  .سياست مالي دولت را تشكيل مي دهند

 از 2هـا ماليـات و  1هاي سياست مالي مطلوب اين است كه ابزارهاي آن يعني مخـارج دولـت   يكي از ويژگي  

. ولي در كشورهاي در حال توسعه اين انعطاف در سياست مالي وجود نـدارد            . انعطاف پذيري برخوردار باشند   

هـا صـادق    آيند ولي افزايش آن با مشكل همراه اسـت و عكـس آن بـراي يارانـه                ها به سهولت پايين مي    ماليات

 بايد گفت انعطـاف پـذيري مـالي بـه سـهولت            به عبارتي . توان مخارج دولت را كاهش داد     به سختي مي  . است

  .پذيردانجام نمي

گـذاري، تـورم و توليـد       اي مثـل مـصرف، سـرمايه      هاي دولت بر متغيرهـاي عمـده      هاي سياست تاثير شوك 

 اقتـصاد را در     ،بنابراين دولـت بـا اسـتفاده از ابـزار سياسـت مـالي             . باشدانكار ناپذير مي  حقيقي  ناخالص داخلي   

هاي تجربي و نظري در ايران با اسـتفاده         بيشتر پژوهش . نمايدود در سطح كلان هدايت مي     رسيدن به اهداف خ   

ها را بر روي متغيرهاي اقتصادي كمتر بـه      هاي مالي از جمله مخارج و ماليات      از الگوهاي متفاوت تاثير سياست    

  .انددادهعنوان يك هدف اصلي مورد توجه قرار

  مصرف خصوصي و خالص داخلي، تورم،  بر توليد ناي ماليهاهاي سياستدر اين تحقيق تأثيرات شوك

                                                             

1  . Government Expenditures. 

2  . Taxes. 
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  سرمايه گذاري خصوصي با استفاده از روش خود رگرسيون برداري مورد مطالعه و تجزيه و تحليل قرار

  .گيرد مي

  

     ضرورت انجام تحقيق -1-2

 و مـورد توجـه در      ها و مخارج دولت يكي از مسائل مهـم        هاي مالي از جمله تغيير در ماليات      اعمال سياست 

هـاي  ها و شوكثير اين سياست، بررسي تأهاي مالي اعمال شدهبنابراين به منظور ارزيابي سياست  . اقتصاد است 

  .هاي مالي بر متغيرهاي كليدي اقتصاد داراي اهميت است سياست

، يبه اين نكته توجه شودكه انتخاب نوع سياسـت اقتـصاد          كه  شوداني مشخص مي  حساسيت اين بررسي زم   

هـاي اقتـصادي    چرا كه هـر نـوع از عملكـرد دولـت در قالـب سياسـت      .اقتصادي استموضوع مهم خود يك  

بنابراين انتخاب يك ابزار مناسب بـراي دسـتيابي بـه اهـداف مـورد       . داراي اثرات منفي و مثبت بر اقتصاد است       

  .گذاران ، يكي از مسائلي است كه بايستي به آن توجه كافي شودنظر سياست

  مـصرف خـصوصي و     هـاي مـالي بـر تـورم، توليـد ناخـالص داخلـي،               هـاي سياسـت   رسي اثـرات شـوك    بر

پيـشنهاد عملـي    شـود   در اين تحقيق تـلاش مـي      .  از ضروريات انجام اين تحقيق است      گذاري خصوصي سرمايه

  .ه گرددهاي مالي بر اقتصاد ايران ارائهاي سياستبراي بهبود وضع اثر شوك

  

  سوالات تحقيق -1-3
  :الات اين تحقيق عبارتند ازسؤ

  هاي برونزاي سياست مالي بر توليد ناخالص داخلي حقيقي چيست؟ اثر شوك-

  هاي برونزاي سياست مالي  برتورم چيست؟شوكاثر  -

  هاي برونزاي سياست مالي چه اثري بر مصرف خصوصي دارند؟ شوك-

  ي دارند؟گذاري خصوصچه اثري بر سرمايههاي برونزاي سياست مالي  شوك-

  

  فرضيه هاي تحقيق - 1-4
  : عبارتند ازي تحقيقبا توجه به سوالات مطرح شده در قسمت قبل، فرضيه ها

  .منفي است) هاافزايش ماليات(هاي مالياتي  واكنش توليد ناخالص داخلي به شوك-

  .ابديمي افزايش)  دولتيافزايش مخارج (  دولتي توليد ناخالص داخلي در واكنش به شوك مخارج-
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  .يابدها، كاهش مي مصرف خصوصي در واكنش به شوك افزايش ماليات-

  .شود شوك افزايش مخارج دولت باعث افزايش نرخ تورم مي-

  .يابدافزايش مي) افزايش مخارج دولتي( گذاري خصوصي در واكنش به شوك مخارج دولتي سرمايه-

  

   اهداف تحقيق - 1-5
 ،هـا و ماليـات  دولت   تغييرات اعمال شده بر روي مخارج         شامل ليهاي ما هاي سياست بررسي اثرات شوك  

، مصرف خصوصي، سرمايه گذاري خصوصي و نرخ تورم در           حقيقي بر روي متغيرهاي توليد ناخالص داخلي     

  .روند از اهداف اصلي اين تحقيق به شمار ميايران
 مـشاهدات  .تصادي متكـي اسـت  ها و موقعيت اقسياست تثبيت اقتصادي بر پايه عملكرد متقابل سطح قيمت       

  اينكـه اقتـصاد در سـطح پـايين فعاليـت           علـي رغـم     كه در اكثر كشورهاي در حال توسـعه         دهدواقعي نشان مي  

  .هاي مالي ممكن است باعث شدت گرفتن تورم شودبنابراين شوك.  تورم نيز بالاست،كندمي

 .كننـد  را در اقتـصاد ايفـا مـي   ايگذاري بخش خصوصي نقش ويژه   ر يك از متغير هاي مصرف و سرمايه       ه

 تـا بدينوسـيله   .گـذاري ضـروري اسـت   هاي مـصرفي و سـرمايه    هاي مالي بر هزينه   در نتيجه بررسي تأثير شوك    

اي كـه ثبـات اقتـصادي حاصـل     هاي كارا و مفيدتري در تنظيم و كنترل مصرف اعمال گردد بـه گونـه   سياست

ي نوسـانات   همچنين از آنجـا كـه دليـل عمـده       .ته نشود هاي اقتصادي كاس  شده و در عين حال از سطح فعاليت       

توان شود و از تغييرات سرمايه گذاري خصوصي تا حدود زيادي مي          توليد، تغييرات سرمايه گذاري معرفي مي     

گـذاري بخـش    هاي مالي بر سرمايه   هاي سياست  بنابراين بايد اثرات شوك    ،به اوضاع و احوال اقتصادي پي برد      

بـود وضـعيت    گـذاري در جهـت به      بدينوسـيله دولـت بتوانـد از ابزارهـاي سياسـت           خصوصي بررسي شـود تـا     

  .اقتصادي استفاده نمايد

  

   روش انجام تحقيق -1-6
در مرحله اول ايـن پـژوهش بـه منظـور بررسـي ادبيـات               . روش انجام اين پژوهش توصيفي و اسنادي است       

 ، كتـاب، پايـان   مقالـه  مكتوب شامله صورتهاي مالي و اثرات آنها از اسناد مربوط بنظري مربوط به سياست

نجي مورد  ساي مربوط به متغيرهاي مدل اقتصاد     ه، داده در مرحله بعد  . شودنامه و اسناد غير مكتوب استفاده مي      

  .گيردل مورد تجزيه و تحليل قرار مي نتايج مد،هاي لازمدر نهايت با انجام آزمون. شودنظر جمع آوري مي
بخشي از آمار و اطلاعات مورد نيـاز  از  . گيري نيست نياز به نمونه   هاي جامعه آماري  دهبه دليل موجود بودن دا    

 . شود ميآوريهاي اجرايي توليد كننده آمار جمعمركز آمار و ساير دستگاهاسناد 
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 شـده،  هـاي اقتـصاد سـنجي انتخـاب       مـدل از  هاي مـالي    هاي سياست در اين مطالعه جهت بررسي اثرات شوك      

بررسـي   ADFمتغيرهاي مدل از طريق آزمـون       پايايي  در مرحله اول قبل از تخمين زدن مدل         . شود مي   استفاده

 هـاي مربوطـه بـه تخمـين مـدل     بعد از انجام آزمـون .  تا از كاذب نبودن رگرسيون اطمينان حاصل شود       شودمي

  مـدل  .شـود اخته مـي  با استفاده از ضرايب بدست آمده از تخمين مدل به تفسير پرد           در نهايت   . شودپرداخته مي 

 در ايـن مـدل متغيرهـاي مـوردنظر، بـه صـورت تـابعي از                 . اسـت  خود رگرسيون برداري  نوع   از   مورد استفاده، 

بنـابراين بـه دليـل ظهـور متغيـر      . شوندمقادير با وقفه خود و ساير متغيرها و همچنين اجزاي تصادفي تعريف مي  

به دليل وجود متغيرهاي وابسته متعـدد، صـحبت از بـردار     هاي زماني، مدل خود بازگشتي بوده و        وابسته با وقفه  

اين مدل به چند دليل نسبت به روش معادلات    . آيد كه در نتيجه به مدل خود بازگشتي موسوم است         به ميان مي  

تـوان از روش  اين سيستم را بـه راحتـي مـي   . مزيت اول آن سادگي در كاربرد است  .همزمان ساده، برتري دارد   

ها لزومي به تقـسيم  ها آن است كه در اين مدل      گونه مدل مزيت ديگر اين  . مول برآورد نمود  حداقل مربعات مع  

مزيت ديگـر ايـن مـدل ارائـه پـيش بينـي بهتـر نـسبت بـه معـادلات           . متغيرها به متغيرهاي درونزا و برونزا نيست 

گيـرد، لـذا   ورت مـي هاي اقتـصادي ص ـ جا كه تعيين متغيرهاي درون مدل با توجه به نظريه    از آن . همزمان است 

VAR هـاي سـاده   توان گفت كـه مـدل     نمي
هـاي مـشخص اقتـصادي       كـاملاً بـي ارتبـاط و بـي نيـاز از نظريـه              1

هاي موثق و مستقل در طول يـك دوره زمـاني بلندمـدت      هاي خودرگرسيون برداري متكي به داده     مدل.هستند

-هاي كمي موجود مي   ان فقط براي سال   هاي ملي در كشور اير    هاي سه ماهه حساب   دادهاز آنجايي كه    . هستند

هـاي سـالانه بـراي متغيرهـاي     و از دادهنمود هاي سه ماهه استفاده  از دادهتوانميباشد، بنابراين در اين تحقيق ن  

هـاي مـالي، از    براي تشخيص شـوك در اين تحقيق. استفاده شده است  �١٣٨-١٣�٠يانتخاب شده در دوره   

در ايــن روش، . گــردد مــي، اســتفاده) ٢٠٠٢() Blanchard, Perotti(روش پيــشنهادي بلانچــارد و پروتــي

گيـرد، كـه    هاي مالي صـورت مـي     هاي تصميم در سياست   ي استخراج وقفه  هاي مالي به وسيله   تشخيص شوك 

-شود فرض كنيم مخارج و درآمدهاي احتياطي دولت قبلاً با لحاظ كردن متغيرهاي مالي تعيين شده               باعث مي 

-، مخارج مستقيم دولـت و ماليـات  توليد ناخالص داخلي سه متغيره كه شامل VAR پروتي مدلبلانچارد و . اند

باعـث   هـاي انبـساطي مـالي   استفاده كردند و دريافتند كه شـوك هاي امريكا باشد را براي داده هاي خالص مي  

 مالياتهـاي   ،G مخـارج عمـومي     سـاليانه  هـاي شـامل داده  اين پايـان نامـه      اصلي   VARمدل  . افزايش توليد شدند  

و سـرمايه گـذاري    C، مـصرف خـصوصي   CPI ، نـرخ تـورم    GDPحقيقي داخلي، توليد ناخالص  Tخالص

  .مي باشد Iخصوصي 

  

  قلمرو موضوعي، زماني و مكاني تحقيق -1-7

  دلـالب مـصادي در قـغيرهاي كلان اقتـالي بر روي متـهاي موكـرات شـي اثـه به بررسـدر اين پايان نام

                                                             

1  .Vector Autoregression.  
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هـاي  هـاي سـالانه بـراي سـال       اطلاعات مورد استفاده به صورت داده     . شود برداري پرداخته مي    خودرگرسيون

  هـاي فـشرده،   هـا، لـوح   هـا از نـشريات مكتـوب و الكترونيكـي شـامل ديـسكت             داده .باشـد  مـي  1385 تا   1350

كـشور  جامعه آماري مورد نظر در ايـن تحقيـق   . رساني بانك مركزي جمع آوري شده است      هاي اطلاع   سايت

  .باشدايران مي

  

      كاربرد نتايج تحقيق-1-8 
هاي مالي بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي كه در اين پايـان نامـه بـه آنهـا                  هاي سياست بررسي اثرات شوك    

مفيـد و كارسـاز   ... هاي امور اقتـصادي و دارايـي، بانـك مركـزي و    تواند براي وزارتخانه مي شود،  پرداخته مي 

هـاي برونـزاي   گذاري مناسب جهت برخورد با اثرات شـوك تواند به دولت در سياستن نامه مي اين پايا . باشد

  . كمك كند،هاي مالي اعمال شدهسياست

  

  ساختار پژوهش -1-9
در فصل اول به ارائه كليات تحقيـق پرداختـه         . اين تحقيق با توجه به اهداف آن، در پنج فصل تنظيم شده است            

شاره به مطالعات انجام گرفته در داخل و خارج، ادبيات موضوع از لحاظ نظـري          در فصل دوم ضمن ا    . شودمي

در فصل سوم ابزارهاي سياست مالي و ساير متغيرهاي مـورد اسـتفاده در تحقيـق معرفـي و              . شودنيز بررسي مي  

بـراي   VARمـدل   در فـصل چهـارم،      . گيـرد روند اين متغيرها در دوره تحت بررسي مـورد بررسـي قـرار مـي              

 .العمل و تجزيه واريانس براي هريك بـه دسـت خواهـد آمـد             هاي مورد نظر، برآورد شده و توابع عكس       رمتغي

  .  مورد تجزيه و تحليل قرار خواهد گرفت در فصل پنجمهانتايج آن
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