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 کلیات:فصل اول 
 همذهِ-1-1

ٔطسجظ ثب يه ٚاحس فطاٞٓ آٚضزٖ اعلافبر ٔبِي  ٚ ٔسيطيز ٔبِيٞسف انّي حؿبثساضي

 ٌٛ٘بٌٖٛ اظ اعلافبر ٔبِي ثٝ ٌطٜٚ ٚ اضائٝ ٌعاضقبرثٝ فجبضر زيٍط ثب طجز ٚ ضجظ. اؾزالشهبزي

ٔسيطاٖ ثب اؾشفبزٜ اظ اعلافبر ٔبِي ٔي سٛا٘ٙس ثٝ ثط٘بٔٝ ضيعي . ٞبي ٔرشّف اؾشفبزٜ وٙٙسٜ اضسجبط زاضز

 وٝ ثبلاذم زض حٛظٜ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ. ٚ وٙشطَ فقبِيشٟبي حٛظٜ ٔسيطيز ذٛز ثذطزاظ٘س

قطوز ٔاطط اؾز ، ٘مف ٟٕٔي ٚ ٘مسيشٍييه ػعء ٟٔٓ زض قطوز ٔي ثبقس ٚ ثط ضٚي ؾٛز آٚضي

.  ايفب ٔي وٙس

 ٚ افعايف ضقس ٚ وبٞف أطٚظٜ ٕٞٝ قطوشٟب زض ػؿشؼٛي ضاٜ ٞبيي ثطاي ثٟجٛز فّٕىطز ٔبِي

ٞؿشٙس ٚ سهٕيٓ ٌيطي ؾبظٔبٖ ٞب ٔي سٛا٘س ٘مف ثٝ ؾعايي زض  زض قطايظ ضلبثز الشهبزيضيؿه

: ايٗ ٔٛضز ايفب وٙس ٔقٕٛلاً ؾبظٔبٖ ٞب ثب ؾٝ ٘ٛؿ سهٕيٓ ؾطٚوبض زاض٘س 

  سهٕيٓ ٞبي ؾبذشبض ؾطٔبيٝ .1

 سهٕيٕبر ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ .2

 سهٕيٕبر ثٛزػٝ ثٙسي ؾطٔبيٝ اي  .3

 زض قطوشٟب ٔي ثبقس ظيطا ثط ضٚي ؾٛزآٚضي ٚ  ٟٔٓزض ايٗ ٔيبٖ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ػعء ذيّي

. ٘مسيٍٙي قطوز ٔاطط اؾز

       ٔسيطيز وبضآٔس ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ قبُٔ ثط٘بٔٝ ضيعي ٚ وٙشطَ زاضايي ٞب ٚ ثسٞي ٞبي ػبضي

 .ٔي ثبقس

                                                
1-Accounting  

2- FinanceManegement 
3- Data Finance   

4-Ecocomic Entity  

5- Record 

- Reports 
7- Working Capital Manegement 

8- Profitability 

9-Liquidity  
- Finance Operation 

11-Risk  

12- Economic Competition 
13- Capital Structure 

14-Capital Budgeting  

-  Short-term Liabilities 
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اظ يه عطف ٚ اػشٙبة اظ  ضا ثشٛا٘س ضيؿه ٘بسٛا٘ي دطزاذز ثسٞي ٞبي ػبضي ضيعي وٝ  ثط٘بٔٝ يقٙي

.  ضا ضفـ وٙس ثيف اظ ا٘ساظٜ زض زاضايي ٞبي ػبضياظ ؾطٔبيٝ ٌصاضي

 ٚ اٞطْ ٞب، ا٘ساظٜ قطوزضقس قطوز: فٛأّي وٝ ثط ضٚي ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ سإطيط زاض٘س 

 زاضاي  ٚ ؾطٔبيٝ اي، فّٕيبسيٞؿشٙس ٕٞچٙيٗ ٘ٛؿ ٚ ا٘ساظٜ ٔربضع اظلجيُ ٔربضع ٔبِي...  ٚ ٞب

زاضاي اططار ٔرشّف زض ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي ثبقٙس زض ايٗ سحميك ثٝ ثطضؾي اططار ٔرشّف ٔربضع 

 . ثط ضٚي ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي دطزاظيٓ

ثٝ عٛض وّي ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثٝ . يىي اظ ٔجبحض ٟٔٓ ٔسيطيز ٔبِي، ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي ثبقس

 ، اٚضاق ثٟبزاض وٛسبٜ ٔسرؾطٔبيٝ ٌصاضي قطوز زض زاضايي ٞبي وٛسبٜ ٔسر اظ لجيُ ٚػٝ ٘مس

 فجبضر ٚ ذبِم ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ. اعلاق ٔي قٛز ٚ ٔٛػٛزيٟبي وبلا حؿبثٟبي زضيبفشي

 . ثسٞي ػبضي–اظ زاضايي ػبضي 

زض  ٔقٕٛلاً قطوشٟب ٔجبِغ لبثُ سٛػٟي اظ دطزاذز ٞبي وٛسبٜ ٔسر ضا ثٝ فٙٛاٜ يه ٔٙجـ سإٔيٗ ٔبِي

قطوشٟب ا٘شؾبض زاض٘س وٝ ثب ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثشٛا٘ٙس سإطيط ثب إٞيشي ثط ؾٛزآٚضي . اذشيبض زاض٘س

قطوز ثٍصاض٘س ثٙبثطايٗ ثطاي ثؿيبضي اظ قطوشٟب، ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ يىي اظ ٔجبحض ٟٔٓ 

اظ ؾطٔبيٝ  زض ٌطزـ اضظـ  ٔسيطاٖ ٔي سٛا٘ٙس ثب ٍٟ٘ساضي ؾغحي ثٟيٙٝ. ٔسيطيز ٔبِي اؾز

زض ايٗ سحميك ؾقي قسٜ اؾز وٝ ػٙجٝ ٞبي ٔرشّف ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ .  ضا افعايف زٞٙسقطوشكبٖ

. ٚ ٕٞچٙيٗ سإطيط آٖ ثط ٔربضع ؾطٔبيٝ اي ٔكرم قٛز. ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌيطز

 ؾبِٟبي اذيط ٚ قطايظ حبضط ثؿيبضي اظ قطوشٟب ثب ٚضقيز ٘بٔٙبؾت ٘مسيٍٙي ضٚثطٚ ٞؿشٙس وٝ زض

ض يز فطاٚاٖ اؾز ِصا يىي اظ ٔٛضٛفبر ثؿيبض ٟٔٓ زٞٓثطضؾي فٛأُ ٔطسجظ ثب ايٗ ٚضقيز زاضاي ا

                                                
-  Debt Inability To Pay 
- Investment  

-  Current Assets 

- Frims
,
 Growth  

-  Frims
.
 Size 

- Leverag  

- Fanance Expenditure 

- Operating Expenditure  
-   Capital  Expenditure 

 -Cash 

-  Short-term Bonds 
-  Account Receivable 

-  Inventory 

-  Net Working Capital 
- Financing  

-  Optimum 

 - Frims 
,
Value 
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فّز انّي وٕجٛز ٘مسيٍٙي ، فبنّٝ ٚ . حٛظٜ ٔسيطيز قطوشٟب زض قطايظ حبضط ٘مسيٍٙي اؾز

قطوشٟب ٔقٕٛلاً زض سٕبٔي فهَٛ .  قطوشٟب اؾز  ثيٗ ػطيبٟ٘بي ٚضٚزي ٚ ذطٚػي ٘مسيقىبف

ؾبَ ثب ايٗ وٕجٛز ٔٛاػٝ ٘يؿشٙس ثّىٝ فمظ زض زٚضٜ ٞبي ٔقيٙي اظ ؾبَ ثب ايٗ ٔكىُ ضٚثطٚ ٞؿشٙس ٚ 

 ٔٙجـ وٕجٛز ٘مسيٍٙي  سٟٙبزٚضٜ ٞبي آٖ ٞٓ زض قطوشٟبي ٔرشّف ثب ٞٓ يىؿبٖ ٚ ٔكبثٝ ٘يؿز ِصا

حبَ ايٗ ٔكىُ اظ .  ٘يؿز ٚ ضاٜ وبضٞبي زيٍطي ٞٓ ٚػٛز زاضزاؾشفبزٜ اظ اؾشفبزٜ اظ سؿٟيلار ثب٘ىي

اظ يه عطف ٘يبظٔٙس ثٟيٙٝ وطزٖ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ قطوشٟب اؾز ٚ اظ عطف زيٍط ضفـ 

.   ٔي ثبقس٘ٛالم ثبظاض دِٛي

: تطزیح ٍ ثیبى هَضَع-1-2

ٕٞبٖ عٛض وٝ ٌفشيٓ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ػعء ٟٕٔي اظ ٔسيطيز قطوز ضا سكىيُ ٔي زٞس ٚ 

. سإطيط ظيبزي ثط ضٚي ازاضٜ قطوز ٔي ٌصاضز

قٛاٞس فٟٕيسٜ ٔي قٛز فسْ سٛا٘بيي ٔسيطاٖ ٔبِي زض ثط٘بٔٝ ضيعي ٚ وٙشطَ زاضايي وٝ اظ أب ٕٞب٘غٛض

ٞبي ػبضي ٚ ثسٞي ٞبي ػبضي ثبفض قىؿز سقساز ظيبزي اظ قطوشٟب قسٜ اؾز وٝ ثٝ زِيُ ٔسيطيز 

اؾبؾبً اػعاء ٟٔٓ زض .  ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي ثبقس وٝ ٔٛضز سٛػٝ وٕشطي لطاض ٌطفشٝ اؾز وبضآٔسغيط

ي ٞب، ٖ، زضيبفزٚػٝ ٘مس، ثسٞىبضاٖ.ٚاثؿشٝ اؾز  ٚ نٙقزؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثٝ ٘ٛؿ سؼبضر

ػعء اػعاء فبزي ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٞؿشٙس ٚ ٕٞيٗ عٛض ا٘ساظٜ ٔربضع اظ لجيُ ... ٔٛػٛزي ٞب ٚ 

 .ٔربضع ٔبِي، فّٕيبسي ٚ ؾطٔبيٝ اي زاضاي اطط اؾز ٔرشّف ثط ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٞؿشٙس

 :ثیبى هسئلِ -1-3

قطوشٟب زض زاضايي ٞبي ػبضي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٔي قٛز ٚ ايٗ  ثب سٛػٝ ثٝ ايٙىٝ ٚػٜٛ وٛسبٜ ٔسر 

.  قطوز ٞؿشٙس  سٛاٖ ٘مسيٍٙيحفؼضبٔٗ    ٚ اظ ؾٛي زيٍط  اظ يه ؾٛ وٓ ثبظزٜ زاضايي ٞب

 ايٗ قطوشٟب زض ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٔي قٛز وٝ ؿةٔقٕٛلاً ثرف لبثُ سٛػٟي اظ ٔٙب

 زض ػٟز . ٔٛضٛؿ ٔي افعايس فلاٜٚ ثط ايٗ قطوشٟب ٚػٛٞي ضا وٝ ثسؾز ٔي آٚض٘سرإٞيضةز ذٛ

                                                
 -Gap 

-Input&Out put Cash In Flow  
 -Banking Facilities 

 -Money Market 

 -Non-efficient 
- Buisines 

 -Industry 

- Debtors 

 -Return 

 -Power Liquidity 

 -Sources 
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 ٔي ثٝ فٙٛاٖ ٔظبَ زاقشٗ ٔٛػٛزي وبفي ٚ ؾيبؾز افشجبضي ثبظ.  ٌٛ٘بٌٖٛ ذطع ٔي وٙٙسٔهبضف

ٕٞبٖ عٛض وٝ ٍٟ٘ساضي ٔٛػٛزي وبفي ٔي .  قطوز ضا سحز سإطيط لطاض زٞسسٛا٘ٙس زضآٔس فطٚـ

ظيبز ثبظاض وبٞف زٞس ٚ ٕٞچٙيٗ اظ سإذيط ٚ ٚلفٝ  ضا زض ظٔبٖ سمبضبيسٛا٘س ضيؿه وٕجٛز ٔٛػٛزي

ػٌّٛيطي وٙس ٚ يب ثب اؾشفبزٜ اظ ؾيبؾز افشجبضي ثبظ فطٚـ قطوز ضا افعايف  ثط٘بٔٝ سِٛيسزضٚلفٝ 

ثبفض قٛز زاز، اظ عطفي ٕٔىٗ اؾز ٍٟ٘ساضي ثيف اظ حس ٔٛػٛزي ٚ زازٖ افشجبض ظيبز ثٝ ٔكشطيبٖ

ٔٛاضز فٛق ٔي سٛا٘س سحز ٔسيطيز .  قٛزوٝ ؾٟٓ ظيبزي اظ ٚػٜٛ ٘مس زض ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثّٛوٝ

اظ عطف زيٍط ٔسيطاٖ سٕبيُ زاض٘س ؾغحي اظ ؾطٔبيٝ زض . ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌيطز

قطوشكبٖ ضا افعايف زٞس وٝ ثٝ ػٟز سحمك ايٗ أط ٔٛاضز ظيط ضا  ٌطزـ ضا ٍٟ٘ساضي وٙٙس وٝ اضظـ

. ثبيس زض ٘ؾط ٌطفز 

 آسي آٖ سقييٗ ا٘ساظٜ قطوز ٚ ٘طخ ضقس (1

 سقييٗ سطويت ثٟيٙٝ زاضايي ٞبي قطوز (2

 سقييٗ ؾبذشبض ؾطٔبيٝ ثٟيٙٝ قطوز  (3

 : "زض ايٗ ثطضؾي ثٝ ز٘جبَ دبؾد ثٝ ايٗ ؾٛاِٟب ٞؿشيٓ"

. آيب ٔربضع ؾطٔبيٝ اي زض ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ اطط زاضز .1

 . ثط ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ اطط زاضزآيب فٛأُ زيٍطي ٔب٘ٙس ػطيبٖ ٚػٜٛ ٘مس فّٕيبسي .2

 .  آيب فّٕيبر قطوز ثطٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔاطط اؾز .3

 .ٔجب٘ي ا٘ساظٜ ٌيطي نحيح ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ وسأٙس .4

 .آيب ٔربضع فّٕيبسي ٚ ٔبِي ثط ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ اطط زاضز .5

  :اّویت ٍ ضزٍرت تحمیك-1-4

ثٝ ايٗ زِيُ وٝ ؾبظٔبٟ٘بي ٔبِي ثب سهٕيٕبسي اظ لجيُ، سهٕيٓ ؾبذشبض ؾطٔبيٝ، سهٕيٕبر ثٛزػٝ ثٙسي 

ؾطٔبيٝ اي ٚ سهٕيٕبر ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ؾطٚوبض زاضز ٚ ٕٞچٙيٗ ثٝ زِيُ فسْ سٛػٝ وبفي 

                                                
 -Uses 
-Open a Credit Policy  

  -Revenue 

 -Inventory Shortage 
 -Demand 

 -Product Program 

- Customers 
 -Blocked 

- Rate Of Growth  

- Operating Cash Flow 
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 قبُٔ ٚثٝ ٔؿئّٝ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ زض قطوشٟب وٝ يه ثرف ٟٔٓ زض ٔسيطيز ٔبِي ٔي ثبقس 

 ٚ ٚضقيز زاضايي ٞبي ػبضي ٚ سإٔيٗ ٔبِي ايٗ زاضايي ٞب ٔي ثبقس لاظْ اؾز سهٕيٕبر زضثبضٜ ٔجبِغ

ثؿيبضي اظ قطوشٟب وٝ زض عي ؾبِٟب ٔٛفك ثٝ وؿت ؾٛز . اؾز ثٝ ايٗ ٔؿئّٝ ثيكشط دطزاذشٝ قٛز 

. آٚضي قسٜ ا٘س زاضاي ٔسيطيز وبضايي ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثٛزٜ ا٘س 

ٔسيطيز ٔٛفك ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثطاي قطوشٟب زض دطزاذز ثٝ ٔٛلـ ثسٞي ٞب يب ثمبي ٞط ؾبظٔب٘ي 

اؾبؾي اؾز  ٚ فسْ سٛػٝ وبفي ثٝ ايٗ ٔٛضٛؿ ثبفض قىؿز ثؿيبضي اظ سؼبضسٟب زض ؾبِٟبي اذيط 

 ثٛزٜ اؾز ظيطا احشٕبَ فطٚـ ٚ ؾٛز وبٞف ٔي يبثس ٚ قطوز زض دطزاذز ثٝ ٔٛلـ زيٖٛ ٚ سقٟسار

.  ٘بسٛاٖ ٔي ٔب٘سسقٟسار

 :اّذاف تحمیك-1-5

 انغلاح ٔب٘سٜ ذبِم زٚ ثط ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ زض عٞسف وّي ايٗ ٔغبِقٝ ثطضؾي اطط ٔربض

ٔي ثبقس   (  WCR  ) ٚ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔٛضز ٘يبظ (  NLB ) ٘مسيٍٙي

: اّذاف خبظ  

. ثطضؾي ايٗ وٝ چٝ اضسجبعي ٔيبٖ ٔربضع ٚ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٚػٛز زاضز .1

ثطاي ثطضؾي فٛأُ ٔرشّف ٔاطط ثط ؾطٔبيٝ  )سٛنيف اضسجبط ٔيبٖ ٔربضع ٚ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ  .2

  (  NLB  ٚ WCRزض ٌطزـ ثط 

 .  ثٝ فٙٛاٖ ٔجب٘ي ا٘ساظٜ ٌيطي ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ NLB ٚ WCRفٟٕيسٖ وبضثطز  .3

. ثطضؾي اضسجبط ٔيبٖ فّٕيبر قطوز ٚ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ  .4

 : فزضیِ ّبی پضٍّص-1-6

فطضيٝ ٞب . ٞيچ ٔؿئّٝ اي ضا ٕ٘ي سٛاٖ ثٝ قيٜٛ فّٕي حُ ٕ٘ٛز ٍٔط ايٙىٝ ثٝ فطضيٝ ٞبيي سجسيُ قٛز

 زض ٔٛاضزي فطضيٝ ٞب ثطاؾبؼ ديكيٙٝ. چبضچٛثٟبيي ثطاي اضائٝ ٘شبيغ دػٚٞف فطاٞٓ ٔي آٚض٘س

زض ايٗ . دػٚٞف ٚ يب زض ثطذي ٔٛاضز ثط دبيٝ ٔؼٕٛفٝ اي اظ زازٜ ٞب ٚ سحّيُ آٟ٘ب حبنُ ٔي قٛ٘س

.  ديكيٙٝ دػٚٞف ٔي ثبقٙس... دػٚٞف ٔجٙبي فطضيبر، ٔجبحض سئٛضيه ٚ 

: ايٗ فطضيبر فجبضسٙس اظ

                                                
- Amount 

- Commitment;Obligation 

 - Net Liquidity Balance 

- working Capital Requirement 

- Research Hypothesis  

 - History 
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1. a  ; ٔربضع ؾطٔبيٝ اي ٔبِي ٚ فّٕيبسي ضاثغٝ ٔظجز ثب ٔب٘سٜ ذبِم ٘مسيٍٙي(NLB ) زاض٘س .

2. b ; ٔربضع ؾطٔبيٝ اي ٔبِي ٚ فّٕيبسي ضاثغٝ ٔٙفي ثب ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔٛضز ٘يبظ(WCR )

 .زاض٘س

: تعریف هغیرها و واشه های کلیدی 
: تؼزیف هتغیزّب -1-7

فلاٜٚ ثط قٙبؾبيي ٔربضع ؾطٔبيٝ اي ايٗ ٔغبِقٝ لهس زاضز سب ٕٞٝ ٔشغيطٞبيي وٝ ضٚي ٔسيطيز 

. ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ سإطيط زاض٘س ضا قٙبؾبيي وٙس

ٔي ثبقس وٝ ثطاي ثطضؾي   وٙشطَٔشغييط ٚ(ٚاثؿشٝ) غيط ٔؿشمُٔشغييط،ايٗ ٔشغيطٞب قبُٔ ٔشغيط ٔؿشمُ

. آظٖٔٛ فطضيٝ ٞب اؾشفبزٜ قسٜ اؾز

:  هستملّبیهتغیز-1-7-1

  ٔربضع ؾطٔبيٝ اي( Capex ) :  ٞبي ٔؿشمُ ثطاي ثطضؾي قٙبؾبيي قسٜ ٔشغييطثٝ فٙٛاٖ يىي اظ 

 اؾز ٚ قبُٔ ٔربضع سحُٕ قسٜ ثٝ ٚؾيّٝ قطوشٟب ثطاي سحهيُ ٚ افعايف زاضايي ٞبي فيعيىي

 .ٔي ثبقس ٚ سؼٟيعار، ٚؾيّٝ ٘مّيٝ، ٔبقيٗ آلار، ؾبذشٕبٖاظ لجيُ ظٔيٗ

 ٔربضع ؾطٔبيٝ اي ثٝ حؿبة زاضايي اضبفٝ ٔي قٛز ٚ ثطذلاف ؾٛز زض عي فٕط ٔفيس الشهبزي

ذطيساضي ٔي وٙس يب ٔربضع ؾطٔبيٝ اي ظٔب٘ي وٝ قطوز يه زاضايي طبثز.  ٔي قٛزٔؿشّٟه

. اضظـ زاضايي ٔٛػٛز ثٝ زِيُ افعايف فٕط ٔفيس الشهبزي آٟ٘ب افعايف يبفشٝ اؾز، سحُٕ ٔي قٛز

،ٞعيٙٝ ٞبي  ، ثيٕٝٔربضع ؾطٔبيٝ اي قبُٔ اضظـ زاضايي ذطيساضي قسٜ، ٞعيٙٝ حُٕ ثٝ زاذُ

.  سٕبْ ٞعيٙٝ ٞبي ٔٛضز ٘يبظ ثطاي آٔبزٜ وطزٖ زاضايي ػٟز اؾشفبزٜ اظ آٖ ٔي ثبقس ٚلب٘ٛ٘ي

                                                
1- Independent Variable  

- Dependent Variable 

3- Control Variable 

-Assets   Physical  

-Land  
- Building 

-Machinery   

- Vehicle 
 -Equipment 

-Economic Useful Life  

- Depreciated 
Fixed Assetes -  

 - Inward Transportation Cost 

- Insurance 

- Legal Expenses 
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ٔسثطاٖ زلز ظيبزي ثٝ سهٕيٓ ٌيطي زض ذهٛل ٔربضع ؾطٔبيٝ اي زاض٘س ٔرهٛنبً ظٔب٘ي وٝ ايٗ 

. ٔربضع ذيّي ثبلا ٚ ثطٌكز ٘بدصيط ثبقٙس

  ٔربضع فّٕيبسي( Opex ) : وٝ زض قطوشٟبي . ٔربضع ضٚ٘س فّٕيبر سِٛيس يب ؾيؿشٓ ٔي ثبقس

، ٔربضع فّٕيبسي قبُٔ حمٛق ٞب. ٔي ثبقسسِٛيسي ٕٞبٖ ليٕز سٕبْ قسٜ وبلاي فطٚـ ضفشٝ

 .ٞؿشٙس...  ٞبٚ ٞعيٙٝ ٞبي ثطق ٚ ، ٘طخٚ سؿٟيلار اظ لجيُ اػبضٜٞعيٙٝ زؾشٕعز

  ٔربضع ٔبِي( Fiex ) : اسفبق افشبزٜ زض ثٟطٜ. ٔربضع ضخ زازٜ زض ثسٞي ؾطٔبيٝ اي ٔي ثبقٙس 

ثٝ فٙٛاٖ ٞعيٙٝ ٞبي ٔبِي قٙبؾبيي قسٜ  ٚ زيٍط ثسٞي ٞبي ثّٙس ٔسر، ٚاْ ثب٘ىياٚضاق لطضٝ

 .قسٜ ا٘س

: هتغیزّبی ٍاثستِ -1-7-2

 ٔب٘سٜ ذبِم ٘مسيٍٙي NLB)):( ٚػٝ ٘مس  + ؾطٔبيٝ ٌصاضي وٛسبٜ ٔسر)-( حهٝ ػبضي 

 (ثسٞي وٛسبٜ ٔسر+  اؾٙبز دطزاذشي سؼبضي+ ثسٞي ثّٙس ٔسر 

ايٗ ٔٛاضز سهٕيٓ ٞبي ٔبِي يه قطوز ضا، نطف ٘ؾط اظ چطذٝ فّٕيبسي آٖ زض ٘ؾط ٔي ٌيطز ثٙبثطايٗ 

. ثٝ فٙٛاٖ ٔب٘سٜ ٘مسيٍٙي ٘بٔيسٜ ٔي قٛز

 ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔٛضز ٘يبظ WCR)) : ( ٔٛػٛزيٟب+  حؿبثٟبي زضيبفشي) - ( زيٍط دطزاذشي ٞب

(  حؿبثٟبي دطزاذشي+ ٞب 

. يسٜ ٔي قٛزْوٝ چطذٝ ػطيبٖ ضا ٘مُ ٔي وٙس ٚ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔٛضز ٘يبظ ٘ب

: هتغیزّبی کٌتزل -1-7-3

  ٌطزـ ٚػٜٛ ٘مس فّٕيبسي قطوشٟب( Opcash  ) وٝ اظ نٛضر حؿبة ٌطزـ ٚػٝ ٘مس 

اؾشرطاع قسٜ اؾز ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٚضٚز ٚ ذطٚع ٚػٝ ٘مس زض عي فّٕيبر فبزي ٚ انّي ٚ 

                                                
- Cost Of Goods Sold 
- Salary 

- Wages 

- Lease 

- Rate 
- Interest 

 -Bond 

- Bank Loan 
- Long-term Liability  

- Short-term Investment 

-CommercialNotes Payable  
Inventories - 

- Account Payable 

Fund Flow Statement -  
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ٚاحس سؼبضي  (زضآٔسٞب ٚ دطزاذز ٞعيٙٝ ٞبي ٔطسجظ ثب آٖثز زضيبفز ٘مسي ثب ) زضآٔس ٔؿشٕط

 .اؾز 

ػطيبٟ٘بي ٘مسي ٘بقي اظ فقبِيشٟبي فّٕيبسي اؾبؾبً زض ثط ٌيط٘سٜ ػطيبٟ٘بي ٚضٚزي ٚ ذطٚػي 

: ٘مسي ٘بقي اظ فقبِيشٟبي فّٕيبسي ثٝ قطح ظيط اؾز

 .  ٚ ؾبيط زضآٔسٞب ٚ اضائٝ ذسٔبرزضيبفشٟبي ٘مسي حبنُ اظ فطٚـ وبلا- اِف

. دطزاذشٟبي ٘مسي ثبثز ذطيس وبلا ٚ ذسٔبر ٚ ٞعيٙٝ ٞب- ة

. دطزاذشٟبي ٘مسي ثبثز ٔبِيبر- ع

  ضقس فطٚـ(  GRO ) :  وٝ ثٝ ٚؾيّٝ فطٚـ قطوشٟب سقييٗ ٔي قٛز ثٝ ايٗ نٛضر ا٘ساظٜ ٌيطي

 .ٔي قٛز

 

 ْوٝ ثٝ  ا٘ساظٜ ٌيطي قسٜ ثٝ ٚؾيّٝ ػٕـ ثسٞي ٞبي ثّٙس ٔسر ٚ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٔبِياٞط

 .ايٗ نٛضر ا٘ساظٜ ٌيطي ٔي قٛز

 
.  ٕٞٝ ٔشغيطٞبي ثبلا زاضاي اضسجبعي ٔاطط زض ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي ثبقٙس

 .  ٔٛػٛز ٔيجبقس"الف" ٔمبزيط سٕبٔي ٔشغييط ٞب زض ديٛؾز 

       :ی کلیدیعریف واشه هات-1-8

 يىي اظ ٔؿبئُ اؾبؾي ٔسيطيز ٔبِي، ازاضٜ ا٘ٛاؿ زاضايي ٞب ٚ  : هذیزیت سزهبیِ در گزدش

ثطاؾبؼ سقبضيف ٔٛػٛز ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ فجبضسؿز اظ . ثسٞي ٞبي ػبضي اؾز 

افعايف ٖسقييٗ حؼٓ ٚ سطويت ٔٙبثـ ٚ ٔهبضف ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثٝ ٘حٛي وٝ ططٚر ؾٟبٔساضا

ثٝ عٛض وّي ازاضٜ ا٘ٛاؿ زاضايي ٞبي ػبضي قبُٔ ٚػٝ ٘مس، اٚضاق ثٟبزاض . افعايف يبثسٖؾٟبٔساضا

                                                
     Normal&On-going&Continuing Operations - 

- Sales of Goods 

- Service 

Other Revenue -  
Tax -  

Equity -  

Stockholders
, 
Wealth - 



10 

 

ثسٞي ٞبي ػبضي يب ٔٙبثـ ...ثٟبزاض وٛسبٜ ٔسر، اؾٙبز ٚ حؿبثٟبي زضيبفشٙي، ٔٛػٛزي وبلا ٚ 

... ٚ ي ٚ ؾبيط حمٛق ٚ ٔعايبي دطزاذشيٖسإٔيٗ ٔبِي وٛسبٜ ٔسر قبُٔ اؾٙبز ٚ حؿبثٟبي دطزاذز

سقييٗ ٔمساض ثٟيٙٝ ثطاي ٞط يه زض ثطٌيط٘سٜ سهٕيبر ٔطثٛط ثٝ آٖ لؿٕز اظ ثسٞي ٞبي ثّٙس ٔسر 

. ٔي قٛز، وٝ ثطاي سإٔيٗ ٔبِي زاضايي ٞبي ػبضي قطوز اذشهبل يبفشٝ اؾز

  ٞط ظٔبٖ وٝ ٔب ٞعيٙٝ اي ايؼبز ٔي وٙيٓ وٝ ثطاي ٔب يه ػطيبٖ ؾٛز ٘مسي : ٔربضع ؾطٔبيٝ اي

ثٝ عٛض ٔظبَ . ثطاي ثيكشط اظ يىؿبَ ايؼبز ٔي وٙس ايٗ ٞعيٙٝ ضا ٞعيٙٝ ٞبي ؾطٔبيٝ اي ٔي ٌٛييٓ

، ذطيسٖ يه ايٗ ٞعيٙٝ ٔي سٛا٘س قبُٔ ذطيس يه سؼٟيعار ػسيس ٌؿشطـ سإؾيؿبر سِٛيسي

قطوز زيٍط، ثسؾز آٚضزٖ فٗ آٚضيٟبي ػسيس، قطٚؿ ٚ زؾشطؾي ثٝ يه سحميك ٚ ٌؿشطـ 

 .ثط٘بٔٝ ٞب ٚ أظبَ ايٟٙب ثبقس

ٔٙؾٛض ثسؾز آٚضزٖ ٔٙبثـ آسي يب اضظـ آيٙسٜ  ظيٙٝ ٞبي ؾطٔبيٝ اي غبِجبً ٔربضع ظيبزي ضا ثٝ ٜ

. ٔشحُٕ قطوز ٔي وٙٙس

 وٝ زض قطوشٟبي سِٛيسي ٕٞبٖ . ٔربضع ضٚ٘س فّٕيبر سِٛيس يب ؾيؿشٓ ٔي ثبقس: هخبرج ػولیبتی

 . ٔي ثبقس ليٕز سٕبْ قسٜ وبلاي فطٚـ ضفشٝ

 اٚضاق لطضٝ، ٚاْ ثب٘ىي يثٟطٜ. ٔربضع ضخ زازٜ زض ثسٞي ؾطٔبيٝ اي ٔي ثبقٙس: ٔربضع ٔبِي   ٚ

 .ثٝ فٙٛاٖ ٞعيٙٝ ٞبي ٔبِي قٙبؾبيي قسٜ ا٘س زيٍط ثسٞي ٞبي ثّٙس ٔسر

 ٖثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطا : 

ثٛضؼ اٚضاق . ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ يىي اظ لسيٕي سطيٗ ثٛضؼ ٞب زض ٔٙغمٝ ذبٚضٔيب٘ٝ ٔي ثبقس

.  سإؾيؽ ٌطزيس1346ثٟبزاض سٟطاٖ زض ؾبَ 

زض ؾبَ .  ٔيّيبضز ضيبَ ؾطٔبيٝ وبض ذٛز ذٛز ضا قطٚؿ وطز6.2 ٚ  ثٍٙب6ٜايٗ ؾبظٔبٖ وٝ زض اثشسا ثب 

زض ؾبِٟبي دؽ اظ ا٘ملاة .  ٔيّيبضز ضيبَ ؾطٔبيٝ افعايف يبفز 230 ثٍٙبٜ ٚ ثيف اظ 105 ثٝ 1357

اؾلأي زٌطٌٛ٘ي چكٓ ٌيطي زض الشهبزي ّٔي دسيس آٔس وٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ضا ٘يع 

. زضثطٌطفز

ٚ . ثب سهٛيت لايحٝ لبٖ٘ٛ ازاضٜ ثب٘ه ٞب ٔٛػت ازغبْ ٚ ّٔي قسٖ ثب٘ىٟب ٌطزيس1358زض ؾبَ 

ٕٞچٙيٗ قطوشٟبي ثيٕٝ ٘يع زض يىسيٍط ازغبْ ٚ ثٝ ٔبِىيز زِٚشي زضآٔس٘س ٚ ٕٞچٙيٗ سهٛيت لبٖ٘ٛ 

حفبؽز ٚ سٛؾقٝ ٔٙبثـ ايطاٖ ثبفض ٌطزيس سقساز ظيبزي اظ ثٍٙبٜ ٞبي دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اظ آٖ 

                                                
Payable - Benefits;Advantage 

- production Facilities 

- Stock Market of Tehran 

Enterprise - 
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 قطوز زض 56 ثٝ 1357 قطوز ٚ ٔٛؾؿٝ زض ؾبَ 105ذبضع قٛ٘س ٚ ثٝ ٌٛ٘ٝ اي وٝ سقساز آٟ٘ب اظ 

.  وبٞف يبفز1368ؾبَ 

 ؾبِٝ اَٚ سٛؾقٝ، ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثبا٘شمبَ دبضٜ اي اظ ٚؽبيف ذهٛني 5زضچبضػٛة ثط٘بٔٝ 

 ، ٔٛضز سٛػٝ لطاض ٌطفز ا٘شمبَ سهسي ٞبي زِٚشي ثٝ ثرف ذهٛني، ػصة ٘مسيٍٙي ٚ ؾبظي

 دطاوٙسٜ ٚٞسايز آٖ ثٝ ؾٛي ٔهبضف ؾطٔبيٝ ٌصاضي زض سؼٟيع ٔٙبثـ ٌطزآٚضي ٔٙبثـ دؽ ا٘ساظي

سٛؾقٝ الشهبزي  ٚاٍ٘يعـ ٔاططثرف ذهٛني ثطاي ٔكبضوز فقبلا٘ٝ زض فقبِيشٟبي الشهبزي ٘مف 

. ٟٔٓ ٚاؾبؾي زاقشٝ

 الشهبزي ثٝ اؾشفبزٜ اظ ؾبظٚوبض ثٛضؼ افعايف چكٍٕيطي قٕبض زضٞطحبَ ؾيبؾز ٌصاضي ولاٖ

زؾشٝ  زٚقطوشٟبي دصيطفشٝ  قسٜ ٚافعايف حؼٓ فقبِيز ثٛضؼ سٟطاٖ ضازض ثطزاقز وٝ ايٗ قطوشٟب ثط

: سمؿيٓ ٔي قٛ٘س

 قطوشٟبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي(2                                                               قطوشٟبي سِٛيسي(1

 قطوز زضحبَ حبضط 325 قطوز ثٝ 56قطوشٟبيي دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ اظ  

. افعايف يبفشٝ اؾز

قطوشٟبي سِٛيسي ٔقٕٛلا ثٝ سِٛيس وبلاي ذبني ٔجبزضر ٔي ٚضظ٘س ٌٚطٜٚ نٙبيـ فقبَ زض ثٛضؼ لطاض 

ٔي ٌيط٘س ٚ زضؾبظٔبٖ ثٛضؼ ثب ٘بْ قطوشٟبي ذبل ٔكرم ٔي قٛ٘س وٝ زضايٗ سحميك اظ قطوشٟبي 

سِٛيسي اؾشفبزٜ ٌطزيسٜ أب قطوشٟبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي وٝ وٝ زضايٗ قطوشٟب فقبِيز ؾطٔبيٝ ٌصاضي 

 فقبِيز ٔي وٙٙس وٝ ثب ٘ساض٘س يب فقبِيز آٟ٘ب ٔب٘ٙس قطوشٟبيي اؾز وٝ ثٝ فٙٛاٖ ٚاؾغٝ ٞبي ٔبِي

 ٚ يب ٔؼٕٛفٝ اي اظآٟ٘ب ثٝ سِٛيس ٘قشي قطوشٟبي سِٛيسي ٚلوٕه ٞبي ٔبِي  اظعطيك ذطيس ؾٟبْ

ٚؾطٔبيٝ ٌصاضي ٔجبزضر ٔي ٚضظ٘س وٝ ثط ايٗ اؾبؼ زضحبَ حبضط قطوشٟبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي فقبَ زض 

زضايٗ دػٚٞف اظ قطوشٟبي ؾطٔبيٝ . قطوز ٔي ثبقٙس298قطوشي ثبقس ٚقطوشٟبيي سِٛيسي 19ثٛضؼ 

ٌصاضي ثٝ زِيُ ٔبٞيز ٔشفبٚسكبٖ اؾشفبزٜ ٍ٘طزيسٜ اؾز ٞٓ اوٖٙٛ ظٔيٙٝ ٞبي لاظْ ثطاي حضٛض 

.  وٝ زض ثٛضؼ فطاٞٓ قسٜ اؾزقطوشٟبي ذسٔبسي

                                                
Denationalization - 

- Saving  
- Macro 

Productive Companies -  

Investment Companies -  
 -Financial Intermediaries  
- Stock_Share 

- Service Companies 
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ؾٟبْ قطوشٟبيي وٝ زضثٛضؼ دصيطفشٝ ٔي قٛ٘س اظ عطيك ايٗ ؾبظٔبٖ زاز ٚؾشس ٔي 

 (www.iranbourse.com).ٌطزز

: هحذٍدیت تحمیك-1-9

اؾشفبزٜ قسٜ ثٝ ايٗ زِيُ وٝ اعلافبر ؾبِٟبي 1388زضايٗ دػٚٞف اظاعلافبر ٔبِي قطوشٟب سب ؾبَ 

 .ثقس زضزؾشطؼ ٘جٛزٜ ا٘س

: للوزٍ تحمیك-1-10

  :للوزٍ هَضَػی-1-10-1

.  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖاطط ٔربضع  ثط ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زضٌطزـ قطوشٟبي دصيطفشٝ قسٜ

: للوزٍ هکبًی-1-10-2

 لّٕطٚ ٔىب٘ي سحميك ػٟز سقييٗ ػبٔقٝ آٔبضي، ا٘شربة ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ػٕـ آٚضي اعلافبر ٚ آظٖٔٛ 

. فطضيبر ،ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ٔي ثبقس

 :للوزٍ سهبًی-1-10-3

.  ٔي ثبقس يقٙي يه زٚضٜ قف ؾب1388ِٝسب1383 لّٕطٚ ظٔب٘ي سحميفك زضعي زٚضٜ 

 :هتذٍلَصی تحمیك-1-11

: خبهؼِ آهبری-1-11-1

ثٝ ِحبػ زؾشطؾي آؾب٘شط ثٝ اعلافبر قطوشٟبي  دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ ػبٔقٝ  

قطوشٟبي ؾطٔبيٝ ثٝ اؾشظٙبي .آٔبضي ايٗ سحميك قطوشٟبي دصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔي ثبقس

ثٝ زِيُ سفبٚر  شاسي آٟ٘ب ثبزيٍط ). قطوشٟبي ثيٕٝ ٚثب٘ه ٞب ٕٞچٙيٗ  ٚٚاؾغٝ ٌطي ٔبِي ٌصاضي

 (قطوشٟب 

 

: ًوًَِ آهبری-1-11-2

 ثٝ فّز ٚػٛز ٘بٕٞبٍٞٙي ٞبيي ٔيبٖ افضبء ػبٔقٝ ٔٛضز ثطضؾي ، قطايظ ظيط ثطاي ا٘شربة ٕ٘ٛ٘ٝ 

. آٔبضي ثطلطاض ٌطزيس ٚ اظ ايٗ ضٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضي ثٝ ضٚـ حصف ؾيؿشٕبسيه ا٘شربة ٌطزيس

: قطايظ ثسيٗ لطاض اؾز

                                                
 -Accepted 

- Research Methodology 
- Statistical Population 

- Depository Financial Intermediary 

- Statistical Sample 
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 . زضثٛضؼ دصيطفشٝ قسٜ ثبقٙس1383لجُ ؾبَ  .1

 . ٔٙؾٓ يىؿبِٝ ثبقٙسنٛضسٟبي ٔبِيزاضاي  .2

 .ؾبِٝ زضزؾشطؼ ثبقٙسقف اعلافبر ٔٛضز٘يبظ قطوز ٞب زضعي زٚضٜ  .3

 .ايٗ اعلافبر ٔبِي حؿبثطؾي قسٜ ثبقٙس .4

: رٍش آهبری-1-11-3

 دؽ ٔحبؾجٝ ٔشغيطٞبي ٔؿشمُ ٚ ٚاثؿشٝ ٚوٙشطَ ٚ دطزاظـ اِٚيٝ آٟ٘ب  ثب اؾشفبزٜ اظ ٘طْ افعاضآٔبضي 

EXCel  اظ ٘طْ افعاض  spssٚ  Eviewsْضزثطاي آظٖٔٛ فطضيبر  اؾشفبزٜ ٔي قٛز ؾذؽ ضز يب فس  

.  زضنس ثطضؾي ٔي قٛز٪95 فطضيٝ ٞب زضؾغح اعٕيٙبٖ

اؾيشٛز٘ز اؾشفبزٜ ٔي قٛز ٚ ثطاي سهٕيٓ ٌيطي زضٔٛضز دصيطـ يب ضز فطضيبر t اظ آٔبضٜ ٞبي آظٖٔٛ 

% 5ٚ زض ؾغح ذغبي % 95 وٝ زض ٚالـ ٕٞبٖ ؾغح اعٕيٙبٖ 96/1لسض ٔغّك اظ ٔمساض ٔمساض 

. اؾشفبزٜ ٔي ٌطززٔيجبقس،

 :رٍش ّبی خوغ آٍری اطلاػبت-1-12

اعلافبر ٔطثٛط ثٝ ازثيبر ٔٛضٛفي سحميك قبُٔ اعلافبر ٔطثٛط ثٝ ٔجب٘ي ٘ؾطي، ديكيٙٝ  .1

ٚؾٛاثك سحميك ثب اؾشفبزٜ اظ ٔغبِقبر وشبثرب٘ٝ اي اظلجيُ ٔغبِقٝ دبيبٖ ٘بٔٝ ٞبي وبضقٙبؾي 

اضقس ٚ زوشطا، وشت حؿبثساضي ٚ ٔسيطيز ٕٚٞچٙيٗ اظعطيك ػؿشؼٛ زض ايٙشط٘ز ثسؾز آٔسٜ 

 .اؾز

 قطوشٟبي اعلافبر ٔٛضز٘يبظ ثٝ ٔٙؾٛض ثطضؾي ٚآظٖٔٛ فطضيبر ثباؾشفبزٜ اظ نٛضسٟبي ٔبِي .2

 ٚ نٛضر  ٚ  نٛضر ؾٛز ٚظيبٖ قبُٔ سطاظ٘بٔٝدصيطفشٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض سٟطاٖ

 زي ٚي زي ٞبي اعلافبر ٔبِي  ٚ ٘طْ افعاضٞبي سسثيط دطزاظػطيبٖ ٚػٜٛ ٘مس ثب اؾشفبزٜ اظ

. قطوشٟب اؾشرطاع قسٜ اؾز

 :(سبختبر تحمیك )تزتیت فػَل تحمیك-1-13

زضايٗ فهُ ٔمسٔٝ، سقطيف ٚثيبٖ ٔٛضٛؿ سحميك، ثيبٖ ٔؿئّٝ ، إٞيز ٚضطٚضر سحميك ، : فهُ اَٚ

، فطضيبر دػٚٞف ٚسقطيف ٔشغيطٞب ٚ ٚاغٜ ٞبي وّيسي ٚ ٕٞچٙيٗ ٔحسٚيز ٞبي اٞساف سحميك

 .سحميك سكطيح ٌطزيسٜ اؾز

. زضايٗ فهُ ثٝ ديكيٙٝ ٚازثيبر سحميك دطزاذشٝ قسٜ اؾز: فهُ زْٚ

                                                
- Statistical Method 
- Statement Financial 

- Balanced Sheet 

- Income Statement 
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زضايٗ فهُ اثشسا سقبضيفي اظ آٔبض ٚضٚقٟبي آٔبضي ٚٔجب٘ي آٔبض دطزاذشٝ ٚؾذؽ ثٝ ضٚـ : فهُ ؾْٛ

ا٘ؼبْ سحميك ، ػبٔقٝ آٔبضي ٔٛػٛز ٚ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌيطي، فطضيبر سحميك ٚ ضٚـ آٔبضي سحميك 

. دطزاذشٝ قسٜ اؾز

زضايٗ فهُ اعلافبر ػٕـ آٚضي قسٜ ٚ زازٜ ٞبي ٔطثٛط ٔٛضز آظٖٔٛ ٞبي  آٔبضي : فهُ چٟبضْ

. لطاضٌطفشٝ ٚ٘شبيغ حبنُ ثيبٖ قسٜ اؾز

 . ا٘ؼبْ قسٜ ضا زضثط ٔي ٌيطززضايٗ فهُ ٘شيؼٝ ٌيطي اظ سحميك ٚديكٟٙبزار: فهُ دٙؼٓ 

 

 

                                                
- Proposal 
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 :ادبیات تحقیق:ل دومفص
: همذهِ-2-1

 ضا سكىيُ ٔي زٞٙس وٝ زض حبَ حبضط، نٛضسٟبي ٔبِي ثرف فٕسٜ اي اظ فطآيٙس ٌعاضقٍطي ٔبِي

، ا٘جبقشٝ (ظيبٖ  )ٔؼٕٛفٝ اي وبُٔ ٔكشُٕ ثط سطاظ٘بٔٝ، نٛضر حؿبة ؾٛز ٚ ظيبٖ ٚ نٛضر ؾٛز 

نٛضر ٌطزـ ٚػٜٛ ٘مس، ثٝ ٕٞطاٜ يبززاقشٟبٚ زيٍط نٛضسٟب ٚ ٔغبِت سٛضيحي وٝ ثب فٙٛاٖ اػعاء 

. لايٙفه نٛضسٟبي ٔبِي اؾبؾي ضا زض ثط ٔي ٌيطز

ٞسف اظ نٛضسٟبي ٔبِي فجبضسؿز اظ سإٔيٗ اعلافبر زضثبضٜ ٚضقيز ٔبِي، ٘شبيغ فّٕيبر ٚ ؾبظٌبضي 

ٔبِي يه ٚاحس سؼبضي ثطاي عيف ٌؿشطزٜ اي اظ اؾشفبزٜ وٙٙسٌبٖ وٝ زض اسربش سهٕيٕبر الشهبزي 

.  آٟ٘ب ٔفيس اؾز

الشهبزي اظ ؾٛي اؾشفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ نٛضسٟبي ٔبِي ٔؿشّعْ سٛا٘بيي ٚاحس سؼبضي زض سهٕيٓ ٌيطي 

ايؼبز ٚػٜٛ ٘مس ٚ ظٔبٖ ٚ لغقيز ايؼبز آٖ اؾز سٛا٘بيي ٔصوٛض ٟ٘بيشبً سقييٗ وٙٙسٜ آٖ اؾز وٝ آيب 

ٚاحس سؼبضي ؽطفيز دطزاذز ثٝ سإٔيٗ وبلا ٚ وبضوٙبٖ، ثبظدطزاذز ٚاْ ٞب، سمجُ ؾطٔبيٝ ٌصاضي 

اظ ايٗ ضٚ اؾشفبزٜ وٙٙسٌبٖ چٙب٘چٝ . ضطٚضي ٚ سٛظيـ ؾٛز ثٝ نبحجبٖ ٚاحس سؼبضي ضا زاضز يب ذيط

 ٚ ٌطزـ ٚػٜٛ ٘مس ٚاحس ، ٘شبيغ فّٕيبراعلافبر زض اذشيبض زاقشٝ ثبقٙس وٝ ثط ضٚي ٚضقيز ٔبِي

. سؼبضي ٔشٕطوع قسٜ ثبقس، ثٟشط ٔي سٛا٘ٙس سٛا٘بيي ٞبي ٚاحس سؼبضي ضا اضظيبثي وٙٙس

 ٚ ٚضقيز ٔبِي ٚاحس سؼبضي سحز سإطيط ٔٙبثـ الشهبزي ظيط وٙشطَ، ؾبذشبض ٔبِي، لسضر ٘مسيٍٙي

سٛا٘بيي دطزاذز زيٖٛ ٚ ؽطفيز آٖ زض ؾبظـ ثب سغييطار زضٚ٘ي، ٔحيغي وٝ ٚاحس سؼبضي زض آٖ وبض 

. ٔي وٙس، لطاض زاز

اعلافبر زضثبضٜ ٔٙبثـ الشهبزي سحز وٙشطَ ٚاحس سؼبضي ٚ ؽطفيز ٌصقشٝ آٖ زض ازاضٜ ايٗ ٔٙبثـ 

اعلافبر . ثطاي ديف ثيٙي سٛا٘بيي ٚاحس سؼبضي زض سحهيُ ٚػٜٛ ٘مس زض آيٙسٜ، ٔفيس ذٛاٞس ثٛز

 ٚ چٍٍٛ٘ي سٛظيـ ؾٛزٞبي آيٙسٜ ٚ زضثبضٜ ؾبذشبض ٔبِي ثطاي ديف ثيٙي احشيبػبر آيٙسٜ ثٝ اؾشمطاو

.  زاض٘س ٔفيس اؾزٌطزـ ٚػٜٛ ٘مس ثيٗ وؿب٘ي وٝ زض ٚاحس سؼبضي ٔٙبفقي

                                                
- Literature 

- Financial Reporting 

- Retained Earnings Statement 
- Decision Making 

- Financial Position 

Results Of Oparating- 
- Liquidity Strong 

- Bprrow 

 -Benefit 
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 ٔيعاٖ ٔٛفميز ٚاحس سؼبضي زض فطاٞٓ ؾبذشٗ ٔٙبثـ ٔبِي ثيكشط ايٗ اعلافبر ثٝ فلاٜٚ زض ديف ثيٙي

ٖ ٘يع ٔي سٛاٖ ٚاظ اعلافبر ٔطثٛط ثٝ لسضر ٘مسيٍٙي ٚ لسضر دطزاذز زي. ؾٛزٔٙس ذٛاٞٙس ثٛز

. اؾشفبزٜ وطز

 ٔجٙبيي زض  ٚػٜٛ ٘مس يه ٚاحس سؼبضي اظ ايٗ ثبثز ٔفيس اؾز وٝ ٔيشٛا٘ساعلافبر ٔطثٛط ثٝ ٌطزـ

اذشيبض اؾشفبزٜ وٙٙسٌبٖ لطاض زٞس سب ثب آٖ سٛا٘بيي ٞبي ٚاحس سؼبضي زض ايؼبز ٚػٜٛ ٘مس ٚ ٘يبظٞبي 

اعلافبر زضثبضٜ ٘شبيغ فّٕيبر يه . ٚاحس سؼبضي زض ثٟطٜ ثطزاضي اظ ػطيبٖ ٚػٜٛ ٘مس ضا اضظيبثي وٙس

ٚاحس سؼبضي ثٛيػٜ ؾٛزآٚضي آٖ ثطاي اضظيبثي سغييطار ثبِغٜٛ زض ٔٙبثـ الشهبزي وٝ احشٕبَ وٙشطَ آٟ٘ب 

زض آيٙسٜ ٚػٛز زاضز لاظْ اؾز ضٕٗ آ٘ىٝ ثطاي ديف ثيٙي ؽطفيز ٚاحس سؼبضي زض ثطلطاضي ػطيبٖ 

. ٚػٜٛ ٘مس اظ ٔحُ ٔٙبثـ ٔٛػٛز ٚاحس سؼبضي ٘يع ٔفيس ذٛاٞس ثٛز

اعلافبر ٔطثٛط ثٝ ٚضقيز ٔبِي زض سطاظ٘بٔٝ ٚ اعلافبر زضثبضٜ ٘شبيغ فّٕيبر زض نٛضر ؾٛز ٚ 

 ثسؾز ٔي آيس اعلافبر زضثبضٜ ؾبظٌبضي ٔبِي زض ظيبٖ ثٝ ٕٞطاٜ نٛضر سغييطار ا٘سٚذشٝ ٞب

 نحيح اعلافبر زضثبضٜ ٚاحس نٛضسٟبي ٔبِي اظ عطيك نٛضر ٌطزـ ٚػٜٛ ٘مس ٚ اظ عطيك افكب

. سؼبضي زض آٖ نٛضر ٔبِي ٚ ؾبيط نٛضسٟبي ٔبِي اؾبؾي ثسؾز ٔي آيس

اظ عطف زيٍط اػعاء سكىيُ زٞٙسٜ نٛضسٟبي ٔبِي ثٝ ٞٓ ٚاثؿشٝ ٞؿشٙس ظيطا آٟ٘ب ػٛا٘ت ٔشفبٚسي اظ 

 ضا ٔٙقىؽ ٔي ؾبظ٘س ٚ ٞط يه اظ نٛضسٟبي ٔبِي اعلافبسي ضا فطاٞٓ ٔي ؾبظ٘س وٝ ٔشفبٚر ٔقبٔلار

. ٔشفبٚر ثب ثميٝ نٛضسٟبؾز ٚ ٔقٕٛلاً ٔي سٛا٘ٙس اعلافبر ٔفيسي ضا ثٝ اؾشفبزٜ وٙٙسٌبٖ اضائٝ ٕ٘بيٙس

 نٛضسٟبي ٔبِي ٞط يه اظ اللاْ ٔٙقىؽ زض سطاظ٘بٔٝ ٚ ؾٛز ٚ ظيبٖ ضا ثٝ سفىيه يبززاقشٟبي ٕٞطاٜ

 ثٝ وبض ضفشٝ سٛؾظ قطوز ضا ٘كبٖ ٔي ٘كبٖ زازٜ ٚ سبضيرچٝ فقبِيز ٚ اٞٓ ضٚيٝ ٞبي حؿبثساضي

 ثيكشطي زض ذهٛل ٞط يه اظ ثٙس ٞبي نٛضسٟبي ٔبِي ضطٚضي ثبقس زض حيوزٞس ٚ چٙب٘چٝ سٛ

. يبززاقشٟب افكب ٔي قٛز 

 :ٍظبیف خبظ هذیزیت هبلی-2-2

ٔسيط ٔبِي زض لّٕطٚذٛز ٔشِٛي اػطا ٚ ا٘ؼبْ ٚؽبيفي زض ذهٛل ٔؿبئُ ٔبِي ٔي ثبقس وٝ سٟٙب ثط 

اظ ػّٕٝ ايٗ ٚؽبيف اسربش سهٕيٕبر زض ؾٝ حٛظٜ انّي ثٝ قطح ظيط .فٟسٜ اٚ ٚاٌصاض قسٜ اؾز

 :اؾز 

                                                
- Forecasting 

- Allowance 

- Disclosure 
-  Transactions 

- Footnotes 

- Accounting
  
Method 
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 سهٕيٕبر ؾطٔبيٝ ٌصاضي  .1

 سهٕيٕبر سبٔيٗ ٔبِي .2

 سهٕيٕبر ٔطثٛط ثٝ ؾيبؾز ٞبي سمؿيٓ ؾٛز .3

اذص سهٕيٓ زض حٛظٜ ٞبي يبز قسٜ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔؿشّعْ اسربش سهٕيٕبسي ذبل ٚ ا٘ؼبْ ٚؽبيف 

ٔكرهي اؾز وٝ ٔيشٛاٖ آٟ٘ب ضا ثٝ فٙٛاٖ ٚؽبيف ٚ فقبِيشٟبي ذبل سّمي ٚ عجمٝ ثٙسي 

 (20ل1 ع 1381٘يىٛٔطاْ ٚ زيٍطاٖ )ٕ٘ٛز

: هذیزیت سزهبیِ در گزدش -2-3

ثٝ عٛض . زيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ يىي اظ وبضوطزٞبي انّي ٔسيطيز ٔبِي قطوشٟب قٙبذشٝ ٔي قٛزْ

ضيز ا٘ٛاؿ زاضايي ٞبي ػبضي ٚ ٔٙبثـ سإٔيٗ ٔبِي وٛسبٜ يوّي ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ قبُٔ ٔس

فلاٜٚ ثط ايٗ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ سهٕيٕبر ٔطثٛط ثٝ سإٔيٗ ٔبِي ثّٙس ٔسر لاظْ . ٔسر اؾز

 .ضا ٘يع زض ثط ٔي ٌيطز ثطاي دكشيجب٘ي ٔبِي اظ زاضايي ٞبي ػبضي ٚاحس ا٘شفبفي

: یستن خبهغ هذیزیت سزهبیِ در گزدشط-2-4

.  ٜ عٛض وّي ثطاي  سحمك ٘مسيٍٙي ٔٙبؾت زٚ زؾشٝ قطايظ ٚ اِعأبر لبثُ قٙبؾبيي اؾزة

. زؾشٝ اَٚ قطايظ ٚ اِعأبسي اؾز وٝ ثٝ فٛأُ زاذّي قطوشٟب ٔطثٛط اؾز .1

 .زؾشٝ زْٚ قطايظ ٚ اِعأبسي وٝ ثٝ فٛأُ ٔحيغي ٔطثٛط اؾز .2

 : تأثیز گذار در هذیزیت سزهبیِ در گزدش ػجبرتذ اس  داخلیػَاهل-2-4-1

سقييٗ حس ٔغّٛة ٘مسيٍٙي   .1

 ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٚ سإٔيٗ ٔبِي وٛسبٜ ٔسر .2

 ٚ ٔٛػٛزي وبلأسيطيز ٔغبِجبر  .3

 ثط٘بٔٝ ضيعي ٘مسيٍٙي  .4

ايٗ فٛأُ زض وٙشطَ .  حّمٝ اؾبؾي ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ قطوز زاضز چٟبضٔٛاضز فٛق اقبضٜ ثٝ 

ِٚي آ٘چٝ . قطوز ٞؿشٙس ٚ ثبيس اظ عطيك ٔسيطيز نحيح سحمك يبثٙس، سب ٘مسيٍٙي ٔغّٛة فطاٞٓ قٛز

ٔؿّٓ اؾز ٚػٛز ظٔيٙٝ ٞبي ٔحيغي زض ذبضع قطوز زض ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٘مف اؾبؾي 

.  زاض٘س

 :ٍاهل هحیطی تأثیز گذار ثز هذیزیت سزهبیِ در گزدش ػجبرتٌذ اسع-2-4-2

                                                
- Enterprise 
- Management Demands 
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 . ٔكشطيبٖ وٕه وٙٙسػٛز ٟ٘بزٞبيي وٝ ثٝ قطوشٟب زض سقييٗ افشجبضٚ .1

 ٚػٛز فطنشٟبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي وٛسبٜ ٔسر زض ثبظاض دِٛي .2

 ٚػٛز فطنشٟبي سإٔيٗ ٔبِي وٛسبٜ ٔسر زض ثبظاض دِٛي  .3

 ٚػٛز ؾيؿشٓ ٞب ٚ ضٚـ ٞبي فطضٝ  ذسٔبر ٔٙبؾت ثب٘ىي ٚ اضسجبعي  .4

 لٛا٘يٗ ٔمطضار  .5

 : اّویت هذیزیت سزهبیِ درگزدش-2-5

ثسٞي ٞبي ػبضي . زضسئٛضي،زاضايي ٞبي ػبضي ٔقٕٛلا ٘ؿجز ثٝ زاضايي ٞبي طبثز ثبظزٜ وٓ سطي زاض٘س

٘يع زض ٔمبيؿٝ ثب ؾبيط ا٘ٛاؿ ضٚقٟبيي سإٔيٗ ٔبِي اظ ٞعيٙٝ وٓ سطي ثطذٛضزاض ٞؿشٙس ٚزض ٘شيؼٝ سطويت 

زاضايي ٞب ٚثسٞي ٞبي ػبضي ٘ؿجز ثٝ يىسيٍط ٘ؿجز ثٝ ٔؼٕٛفٝ زاضايي ٞب ثؿيبض ٟٔٓ اؾز ظيطا 

 ثبظزٜ وٓ يب ايؼبز ٞعيٙٝ ظيبز ٔٛػت وبٞف اضظـ قطوز ٔي وؿتثٝ زِيُ  ٘بٔٙبؾت ثٛزٖ آٖ

( 216 ل،1،ػّس1378،فجسالله ظازٜ-ٔسضؼ).قٛز

. ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زضٌطزـ  ثٝ زلايُ ظيط إٞيز زاضز

  ثٝ ازاضٜ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـٔهطٚفظٔبٖ  .1

ؾطٔبيٝ ٌصاضي زض زاضايي ٞبي ػبضي ظيطا زاضايي ٞبي ػبضي ٔقٕٛلاً ثيف اظ ٘يٕي اظ زاضاي  .2

 .ٞبي وُ ٔٛؾؿٝ ضا سكىيُ ٔي زٞٙس

يقٙي ٞط چٝ فطٚـ ثيكشط قٛز ٘يبظ ثٝ ؾطٔبيٝ زض  )ضاثغٝ ٔيبٖ ضقس فطٚـ ٚ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ  .3

ظيطا اللاْ زاضايي ٞبي ػبضي افٓ اظ ٚػٝ ٘مس، ٔٛػٛزي وبلا ٚ ٔغبِجبر . (ٌطزـ ثيكشط ٔي قٛز

،ػّس 1378ٔهغفٛي ٔمسْ ،).ٕٞٝ ثٝ ز٘جبَ ثبلا ضفشٗ فطٚـ ثب ٞٓ افعايف ذٛاٞٙس يبفز

 (245،ل2

ايٗ ثرف اظ . ٔؿئِٛيز ٟٔٓ ٔسيط ٔبِي يه قطوز ٘ؾبضر ضٚظثٝ ضٚظ فقبِيشٟبي قطوز اؾز 

. ٔسيطيز ٔبِي ضا ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي ٌٛيٙس وٝ ٔطثٛط ثٝ حؿبثٟبي ػبضي قطوز اؾز

 (182،ل1974ٌيشٕٗ،).ايٗ حؿبثٟب قبُٔ زاضايي ٞبي ػبضي ٚ ثسٞي ٞبي ػبضي ٞؿشٙس

ثٝ فجبضر زيٍط ثٝ ِحبػ ٔسر ظٔب٘ي وٝ ٔسيط نطف ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ٔي ٕ٘بيس ٚ ايٙىٝ ؾٟٓ لبثُ 

ٔلاحؾٝ اي اظ وُ زاضايي ٞبي يه قطوز ضا ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ سكىيُ زازٜ ٚ ٘عزيه ثٛزٖ ضاثغٝ ثيٗ 

ضقس فطٚـ ثب زاضايي ٞبي ػبضي، ؾجت قسٜ اؾز وٝ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثٝ نٛضر يه أط 

سرههي زض ٔسيطيز ٔبِي زضآيس ٚ ثب سٛػٝ ثٝ ايٙىٝ ؾغٛح ٚالقي ٚ ٔغّٛة زاضايي ٞبي ػبضي 

                                                
- Validity 
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زؾشرٛـ سغييطار زائٕي اؾز ايٗ ٚضـ ثبفض قسٜ وٝ زضثبضٜ ؾغح ٔغّٛة يب ٔٛضز ا٘شؾبض اظ زاضايي 

ٞبي ػبضي ثٝ نٛضر ضٚظا٘ٝ ٚ ٔساْٚ سهٕيبسي ٌطفشٝ قٛز ٚ ٔيعاٖ ٔٙبثـ ٚ ٔهبضف ٚػٛٞي وٝ ثٝ 

وُ % 75چطا وٝ زاضايي ٞبي ػبضي حسٚز .ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ اذشهبل زازٜ ٔي قٛز ٔكرم قٛز

. اظ ؾبذشبض ؾطٔبيٝ ضا سكىيُ ٔي زٞٙس% 60زاضايي ٞبي قطوز ٚ ثسٞي ٞبي ػبضي ٘يع حسٚز 

ثٙبثطايٗ ػبي سقؼت ٘يؿز وٝ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ يىي اظ ٟٔٓ سطيٗ ٚ ظٔبٖ ثطسطيٗ فقبِيشٟبي 

ٔسيطيز ٞط يه اظ اللاْ زاضايي ٞبي ػبضي ٚ ثسٞي ٞبي ػبضي قطوز ػٟز . ٔسيط ٔبِي ٔي ثبقس

. ضؾيسٖ ثٝ سٛاظ٘ي ٔيبٖ ؾٛز ٚ ضيؿه ٔي ثبقس وٝ اضظـ قطوز ضا حساوظط ٔي وٙس

 چطا ٔٛؾؿبر ٚ قطوشٟب اظ افشجبضار وٛسبٜ ٔسر اؾشفبزٜ ٔي "زض ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثٝ ؾٛاَ

.  دبؾد زازٜ ٔي قٛز"وٙٙس 

 قطوشٟب إٞيز ظيبزي ثطذٛضزاض اؾز ظيطأسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثطاي قطوشٟبي وٛچه ٘يع اظ ٔب

ٚ ٔٛؾؿبر وٛچه ٔي سٛا٘ٙس وبضذب٘ٝ ٚ سؼٟيعار ٔٛضز ٘يبظ ذٛز ضا اػبضٜ وٙٙس ٚ زاضايي ٞبي طبثز 

اظ . ذٛز ضا ثٝ حسالُ ثطؾب٘ٙس ِٚي اظ زاقشٗ ٚػٝ ٘مس، حؿبثٟبي زضيبفشٙي ٚ ٔٛػٛزي ٞب ٘بٌعيط٘س

عطف زيٍط چٖٛ قطوشٟب ٚ ٔاؾؿبر وٛچه ثطفىؽ قطوشٟبي ثعضي ثٝ ثبظاضٞبي ؾطٔبيٝ ٚ 

افشجبضار ثّٙس ٔسر زؾشطؾي ٘ساض٘س ِصا ثبيس ثطاي ضفـ ٘يبظٞبي اؾبؾي ٚ ضطٚضي ذٛز ثٝ افشجبضار 

وٛسبٜ ٔسر ٚ ٚاْ ٞبي وٛسبٜ ٔسر ثب٘ىٟب سىيٝ ٕ٘بيٙس زض ٘شيؼٝ اسربش چٙيٗ ؾيبؾشٟبيي اؾز وٝ 

قطوشٟبي وٛچه ثٝ ٘بچبض ثط زاضايي ٞبي ػبضي ذٛز ٔي افعايٙس ٚ زض آٖ ٘يبظ ثٝ ٔسيطيز ٔاطط ؾطٔبيٝ 

. زض ٌطزـ زاض٘س

إٞيز ضٚظ افعٖٚ ٔسيطيز ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ ثبفض قسٜ اؾز وٝ ايٗ ٔٛضٛؿ ثٝ نٛضر يه ضقشٝ 

زض قطوشٟبي ثؿيبض ثعضي سقسازي ٔسيط اػطايي ٔشرهم حضٛض . سرههي زض ٔسيطيز ٔبِي زضآيس

زِيُ . زاض٘س وٝ سٕبْ ٚلز ٚ ا٘طغي ذٛز ضا ٔٙحهطاً نطف ازاضٜ ؾطٔبيٝ زض ٌطزـ قطوز ٔي وٙٙس 

. إٞيز ٔٛضٛؿ ثٝ قطح ظيط اؾز

 ٚ ثب سٛػٝ ثٝ سغييطاسي وٝ زض فطٚـ ٚالقي )ؾغٛح ٚالقي ٚ ٔغّٛة زاضايي ٞبي ػبضي  .1

اظ زاضايي ٞبي ػبضي وٝ زضثبضٜ ؾغح ٔغّٛة يب ٔٛضز ٘ؾط(ز ضخ ٔي زٜفطٚـ ديف ثيٙي قسٜ

            . سهٕيٕبسي ٌطفشٝ قٛز(ضٚظا٘ٝ)ٔؿشٕط ثٝ نٛضر

                                                
- Actual Sale  

- Forecased Sale 

- Routine 


