
1 

 



2 

 

 

 ّب از طریق بدّی ٍ کیفیت سَدهیي هبلی شرکتأت

 

 چكیدُ 

ی اثط ټب اظ َطی١ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز، ٸ ټٳچٷیٵ زض٤ ٚٯجٻٲیٵ ٲبٮی قط٦زأدػٸټف حبيط ثٻ زٶجب٬ ثطضؾی ضاثُٻ ثیٵ س 

ا٠ ثٽبزاض سٽطاٴ ثٹزٺ، ټبی دصیطٞشٻ قسٺ زض ثٹضؼ اٸضثبقس. خبٲٗٻ آٲبضی ایٵ سح٣ی١ قط٦زٲثجز یب ٲٷٟی ثسټی، ثط ٦یٟیز ؾٹز ٲی

، اٶشربة ٪طزیس. ثطای خٳٕ آٸضی 1388سب  1383قط٦ز َی زٸضٺ  ٦81ٻ ثط اؾبؼ قطایٍ زض ٶٓط ٪طٞشٻ قسٺ ثطای اٶشربة ٶٳٹٶٻ، 

ای اؾشٟبزٺ قسٺ اؾز. ټٳچٷیٵ ثطای سدعیٻ ٸ سحٯی٭ اَلاٖبر اظ سدعیٻ ٸ سحٯی٭ ض٪طؾیٹٶی اؾشٟبزٺ اَلاٖبر اظ ضٸـ ٦شبثربٶٻ

 ٪طزیس.

زټس ٦ٻ زض ټب ثیبٶ٫ط آٶؿز ٦ٻ ثیٵ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ضاثُٻ ٲٷٟی ٸ ٲٗٷبزاضی ٸخٹز زاضز. ٶشبیح ټٳچٷیٵ ٶكبٴ ٲیٻیبٞش

زټس ٦ٻ زض  ؾُح ټبی ثب ؾُح ثسټی دبییٵ ٸ ٦یٟیز ؾٹز ی٥ ضاثُٻ ٲٷٟی ٸ ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز. ؾبیط ٶشبیح ٶیع ٶكبٴ ٲیقط٦ز

 اثط ٲثجز، ثیٵ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ضاثُٻ ٲٷٟی ٸ ٲٗٷبزاض ٸخٹز زاضز.  ثسټی ثبلا ثٻ زٮی٭ ٚٯجٻ اثط ٲٷٟی ثسټی ثط
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 هقدهِ  1.1

٦ٷٷس٪بٴ ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی ثیكشطیٵ ٪صاضاٴ ٸ سبٲیٵټب، ؾطٲبیٻ٪طاٴ اٸضا٠ ثٽبزاض، ٲسیطاٴ قط٦زسحٯی٭

ثیبٶ٫ط آٴ اؾز، ٦ٻ ثبظاض ثٻ آذطیٵ اظ حس ثط ؾٹز، ٦ٷٷس. سب٦یس ثیف ٲیسٹخٻ ذٹز ضا ثٻ ض٢ٱ ؾٹز ذبٮم ٲُٗٹٜ 

ٖٷٹاٴ ٪یطز. ؾٹز ثٻټبی ٖٳٯ٧طز ضا ٶبزیسٺ ٲی٢ٯٱ اَلاٖبسی نٹضر ؾٹز ٸ ظیبٴ سٹخٻ ظیبزی زاضز ٸ ؾبیط قبذم

قٹز ټبی حؿبثساضی ٢طاض زاضز، ٦ٻ سٹؾٍ ٲسیطاٴ اٶشربة ٲیثیط ضٸیٻأی ٞطآیٷس حؿبثساضی، سحز سدٻ ٶٽبیٶشی

، زض ٶشیدٻ احشٳب٬ زؾش٧بضی ؾٹز سٹؾٍ ٲسیطیز ٸخٹز زاضز. اٲ٧بٴ اؾشٟبزٺ اظ (1، ل.1389)ٞطٸٚی ٸ احٳسی، 

ټبی ټب ثب ؾٹز ٪عاضـ قسٺ زض نٹضرټبی ٪ٹٶب٪ٹٴ حؿبثساضی ٲٹخت قسٺ اؾز، ٦ٻ ؾٹز ٸا٢ٗی قط٦زضٸـ

زټس ٦ٻ ؾُح ثبلای ا٢لاٰ سٗٽسی ٲٹخت ٦بټف ٦یٟیز ؾٹز ٲبٮی سٟبٸر زاقشٻ ثبقس. ٶشبیح سح٣ی٣بر ٶكبٴ ٲی

سٹاٴ ازٖب ٦طز ٦ٻ ا٢لاٰ سٗٽسی ثیكشط، ثٻ ٲٗٷی ٦یٟیز ٦ٳشط ٸ دبیساضی ٦ٳشط ؾٹز اؾز قٹز. ثٷبثطایٵ ٲیٲی

ٲیٵ ٲبٮی اظ أ٪صاضز، سټبی ٲسیطیشی ٦ٻ ثط ؾٹز اثط ٲی(. ی٧ی اظ ضٸـ94، ل.1388َجطی ٸ ټٳ٧بضاٴ، )ٖٯٹی

قٹز، قٹز، ٦ٻ ایٵ اٲط ٲٹخت ٲیٲی ټبثبقس. ایدبز ثسټی ٲٹخت دطزاذز ثٽطٺ ثٻ اٞطاز ٸ قط٦زَطی١ ثسټی ٲی

ٮصا زض دػٸټف حبيط ټسٜ ٲب ثطضؾی ایٵ اؾز،  .(Ghosh & Moon, 2010, p.539ؾٹز سحز سبثیط ٢طاض ٪یطز )

 ټب چٻ اثطی ثط ٦یٟیز ؾٹز ذٹاټس زاقز.ٲیٵ ٲبٮی قط٦زأ٦ٻ ٲیعاٴ س
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  بیبى هسبلِ 2.1

ټبیی ٲبٶٷس اٶطٸٴ، ټطی اؾ٧بضٜ بی اذیط قط٦زټٶٓطیٻ ٦یٟیز ؾٹز خعء ٲؿبئٯی اؾز، ٦ٻ ثٗس اظ ضؾٹائی

سٹاٶس زض ضٸز ٸ ٲی٦یٟیز ؾٹز، ٲٗیبضی ٲٽٱ ثطای ؾلاٲز ٲبٮی ٸاحس سدبضی ثٻ قٳبض ٲی .ٸخٹز آٲسٸ ٚیطٺ ثٻ

، 9831٪صاضاٴ ضا زض ثبظاضټبی ٲبٮی سحز سبثیط ٢طاض زټس )ٞطٸٚی ٸ احٳسی، ٪عاضق٫طی ٲبٮی، اَٳیٷبٴ ؾطٲبیٻ

ٽٹٲی ٸايح ٸ ٢بث٭ ٲكبټسٺ ٶیؿز ٸ سٗبضیٝ ٲشٗسزی زض ٲٹضز آٴ ثیبٴ قسٺ اؾز ٸ ٦یٟیز ؾٹز ٲٟ (.2ل.

سٹاٴ ٪ٟز ثطای ٦یٟیز زض ٦٭ ٲی (.21، ل.1388اخٳبٖی ثط ضٸی سٗطیٝ آٴ ٸخٹز ٶساضز )اٖشٳبزی ٸ ټٳ٧بضاٴ، 

ٌ ثٹزٴ ثیٷی ؾٹز، ټٳٹاضؾبظی ؾٹز، ٲطثٹټبی ٲرشٯٟی ٸخٹز زاضز، ٲث٭ دبیساضی ؾٹز، ٢بثٯیز دیفؾٹز، قبذم

(، ٦یٟیز ؾٹز ضا ثٻ ؾٻ 39، ل.1384ذٹاخٹی ٸ ٶبْٳی ) ٦یٟیز ا٢لاٰ سٗٽسی، ٲسیطیز ؾٹز ٸ ٚیطٺ. ؾٹز،

اٶس: دبیساضی ؾٹز، ؾُٹح اض٢بٰ سٗٽسی ٸ ؾٹزی ٦ٻ ٲٷ٧ٗؽ ٦ٷٷسٺ ٲٗبٲلار ا٢شهبزی ٲطثٹٌ زؾشٻ س٣ؿیٱ ٦طزٺ

ؾٹز ثیكشط ثبقس؛ یٗٷی سٹاٴ ثیكشطی  اؾز. دبیساضی ؾٹز ثٻ ٲٗٷبی س٧طاضدصیطی ؾٹز خبضی اؾز. ټطچٻ دبیساضی

َٹض ٦ٯی، ټطچٻ ؾٹز قٹز ٦یٟیز ؾٹز قط٦ز ثبلاسط اؾز. ثٻثطای حّٟ ؾٹزټبی خبضی ٸخٹز زاضز ٸ ٞطو ٲی

-سط ٲحؿٹة ٲی٦ٷٷس٪بٴ ٦ٳ٥ ٦ٷس سب سهٳیٳبر ثٽشطی اسربش ٶٳبیٷس، آٴ ؾٹز ثب ٦یٟیز٪عاضـ قسٺ ثٻ اؾشٟبزٺ

  قٹز.

قٹز، ظیطا ا٢لاٰ سٗٽسی حؿبثساضی، ی٥ خعء ټبی ٶ٣س آسی اؾشٟبزٺ ٲییبٴثیٷی خطاظ ؾٹز اٚٯت ثطای دیف

ا٢لاٰ سٗٽسی ضا سٗسیلار ٲٹ٢شی ٪ٹیٷس ٦ٻ قٷبذز  .(Ghosh & Moon, 2010, p.539)ثبقس ٦ٯیسی ؾٹز ٲی

ٰ ٦ٷس ا٢لاثیٷی ٲیاٶساظز؛ یب دیفٖلاٸٺ ٲیعاٴ ذُبی ثطآٸضز ضا ثٻ سبذیط ٲی ټبی ٶ٣سی سح١٣ یبٞشٻ ثٻخطیبٴ

ټبی ٶ٣سی ٪صقشٻ ٸ آیٷسٺ ضاثُٻ ٲثجشی زاقشٻ ثبقس. زض ټبی ٶ٣سی خبضی ضاثُٻ ٲٷٟی ٸ ثب خطیبٴسٗٽسی ثب خطیبٴ

ټبی ٶ٣سی زذبٮز ٲحبؾجٻ ا٢لاٰ سٗٽسی اٶساظٺ ٲیعاٴ ذُب سبثٕ ایٵ اؾز، ٦ٻ ٦ساٰ ا٢لاٰ سٗٽسی زض سح١٣ خطیبٴ

(. 141، ل.1385ٹز اؾشٟبزٺ قٹز )ٶٹضٸـ ٸ ټٳ٧بضاٴ، ٖٷٹاٴ ٲٗیبض ٦یٟیز ا٢لاٰ سٗٽسی ٸ ؾسٹاٶس ثٻزاضٶس ٸ ٲی
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-قٹز )ْطیٝټبی ٶ٣سی ٶیع ثیكشط ٲیټطچٻ ٲیعاٴ ا٢لاٰ سٗٽسی ثیكشط قٹز، سٟبٸر ٲیبٴ ؾٹز سٗٽسی ٸ خطیبٴ

ټبی ٲرشٯٝ ثطای ٦یٟیز ؾٹز، اظ قبذم زض ایٷدب سهٳیٱ زاضیٱ اظ ٲیبٴ قبذم (.98، ل.1383ٞطز ٸ ٶبْٳی، 

٪یطی ٸ اضظیبثی ٲٹؾؿبر یٱ، ؾٹز اثعاضی ثطای ٞبئ١ آٲسٴ ثط ٲك٧لار اٶساظٺاؾشٟبزٺ ٶٳبی ا٢لاٰ سٗٽسی اذشیبضی

ثٷسی ټؿشٷس ٸ ٲٗیبض ٲٷبؾجی ثطای زٮی٭ ایٷ٧ٻ خطیبٶبر ٶ٣س زاضای ٲك٧لار ظٲبٴحب٬ سساٸٰ ٞٗبٮیز اؾز، ثٻ زض

س، ٲٳ٧ٵ اؾز ثب ثبقی زضآٲس ٲیثط ان٭ سح١٣ ٸ قٷبؾبی قٹٶس، ؾٹز سٗٽسی ٦ٻ ٲجشٷیٖٳٯ٧طز سٯ٣ی ٶٳی

ټبی ٶ٣س خطیبٶبر ٶ٣س ٸا٢ٗی قط٦ز ٲُبث٣ز ٶساقشٻ ثبقس، زض ح٣ی٣ز ٲیعاٴ سُجی١ ؾٹز قط٦ز ثب ٲیعاٴ خطیبٴ

ٖٷٹاٴ ٲٗیبضی ایدبز قسٺ، ٶكبٴ زټٷسٺ ٦یٟیز ا٢لاٰ سٗٽسی اؾز، ٮصا اذشلاٜ ثیٵ ؾٹز سٗٽسی ٸ خطیبٴ ٶ٣س ثٻ

َٹض ٲكٽٹز، ٦یٟیز ثٻ (.07، ل.9833ٞربضی ٸ س٣ٹی، ٲُطح اؾز ) ا٢لاٰ سٗٽسی اذشیبضی(ثطای ٦یٟیز ؾٹز )

ثبقس. ټٳچٷیٵ ثبیس ٪ٟز ٦ٻ، سب٦ٷٹٴ سٹا١ٞ ٖٳٹٲی زضثبضٺ نٟبر ؾٹز ظٲبٶی ٦ٻ ؾٹز ٲسیطیز ٶكسٺ ثبقس، ثبلا ٲی

سٹاٶس ثٻ خطیبٴ ٶ٣س ٸ ا٢لاٰ سٗٽسی سدعیٻ ثبقس، ٸخٹز ٶساضز. چٹٴ ؾٹز ٲیؾٹز ٦ٻ سك٧ی٭ زټٷسٺ ٦یٟیز ثبلا 

-اٶس، آٶٽب، ثٻی اظ ٲح٣٣بٴ اظ ا٢لاٰ سٗٽسی اذشیبضی خٽز اؾشٷجبٌ زضثبضٺ ٦یٟیز ؾٹز اؾشٟبزٺ ٦طزٺقٹز، سٗساز

ٖٷٹاٴ ٖٳ٭ اٞعایكی ٦یٟیز (؛ ٦یٟیز ؾٹز ضا ثٻ2113)2(؛ ٞطاٶؿیؽ ٸ ؾبیطیٵ2112)1َٹض ٲثب٬، زیچٹ ٸ زیچیٹ

ٰ سٗٽسی اظ ٖٹاٲ٭ ٲٽٱ ٸ ٦یٟیز ا٢لا. (Farshadfar, 2007, p.8 & Monem) اٶسا٢لاٰ سٗٽسی سٟؿیط ٦طزٺ

ثبقس، ٮصا ټطچٻ ٦یٟیز ا٢لاٰ سٗٽسی ثیكشط ثبقس، ٦یٟیز ؾٹز ٶیع ثیكشط اؾز اثط٪صاض ثط ٦یٟیز ؾٹز، ٲی

ٸ  ا٢لاٰ سٗٽسیسٛییطار ٪یطی اٶساظٺزض ایٷدب خٽز سدعیٻ ٸ سحٯی٭ ٸخٹز ٸ  (.2ل.، 9831)ٞطٸٚی ٸ احٳسی، 

 ٪طزز.( اؾشٟبزٺ ٲی1996)٦3بؾعٶی٥ اذشیبضی ا٢لاٰ سٗٽسی اظ ٲس٬ ٸا٢ٗی ټبیزضآٲسسٛییطار 

                                                           
1
 Dechow & Dichev  

2
 Francis & et al 

3
 Kasznik  
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ٸیػٺ ٞٗبلاٴ زض ثرف نٷٗز ثطای ازاٲٻ ټبی ا٢شهبزی، ثٻټٳچٷیٵ زض ثحث ثسټی، ٲٹؾؿبر ٸ ثٷ٫بٺ

ٲیٵ ؾطٲبیٻ ٶیبظٲٷس ثبظاضټبی ٲبٮی أ٦ٻ ایٵ س ټب، ٶیبظ ثٻ ؾطٲبیٻ زاضٶس،ټبی سٹٮیسی ٸ سٹؾٗٻ ٞٗبٮیزحیبر، ٞٗبٮیز

٪یطز )اثعضی ٸ ټب ٸ ٲٹؾؿبر ٢طاض ٲیٲبٮی، ٲٹضز سٹخٻ ٲسیطاٴ ٲبٮی ثٷ٫بٺ ٲیٵأٲیعاٴ سټب ٸ ثبقس، ٮصا ضٸـٲی

ټب ٶیبظ ثٻ ٶ٣سیٷ٫ی ټب ثطای ذطیس، سٹٮیس ٲحهٹ٬، ٞطٸـ ٸ ؾبیط ټعیٷٻ(. نبحجبٴ ثٷ٫بٺ74، ل.1386ټٳ٧بضاٴ، 

-ٲبٮی ٲی ٲیٵأسبیی ثطای ټ(، ی٧ی اظ ٸْبیٝ ٲسیطاٴ ٲبٮی یبٞشٵ ضاٺ2، ل.1385ا٢سٰ ٸ ٶبزضاٴ، زاضٶس )ٶهیطی

٪یطی نحیح ٲسیطاٴ زض ایٵ ظٲیٷٻ ٲٹخت حسا٦ثط قسٴ اضظـ قط٦ز ثطای ؾٽبٲساضاٴ ذٹاټس ثبقس، ٦ٻ سهٳیٱ

زض ټط قط٦ز ٶٹٔ ؾبذشبض ؾطٲبیٻ اټٳیز ظیبزی زاضز، (. ثب سٹخٻ ثٻ ایٷ٧ٻ 74، ل.1386قس )اثعضی ٸ ټٳ٧بضاٴ، 

سطیٵ ټعیٷٻ ضا زض ثط زاقشٻ ثبقس ٲبٮی، ٦ٱ ٲیٵأس٦ٻ ؾبظ ٸ ٦بض  قٹز،ثٷبثطایٵ اٶشربة ی٥ ٶٹٔ ذبل آٴ ٲٹخت ٲی

 (.1، ل.9831ا٢سٰ ٸ ٶبزضاٴ، )ٶهیطی

ذهٹل ؾٹز ضا خٽز ٪بٴ، س٣بيبی اَلاٖبر ايبٞی ثٻ(، اٖشجبضزټٷس1982) 4اظ ٶٓط ٪طاؾٳٵ ٸ ټبضر

ثیٷی ٦ٷس، آسی ضا ز٢ی١ دیفٶ٣س  ټبیټب، خطیبٴ٦ٻ ؾٹز قط٦ز٦ٷٷس، ظٲبٶیزټی، ٲیټب، ثطای ٸاٰاضظیبثی قط٦ز

ی ټبی ثٽشطی ضا زضثبضٺسٹاٶٷس سرٳیٵثبقٷس. ظیطا آٶٽب ٲیزض ٶشیدٻ، اٖشجبضزټٷس٪بٴ زاضای ضیؿ٥ ٦ٳشطی ٲی

سٹاٶٷس ثٻ ضٸ ثٽشط ٲیثیٷی ٦ٷٷس، اظ ایٵضیؿ٥ سٹاٴ دطزاذز ثسټی، ضیؿ٥ ٶ٣سیٷ٫ی ٸ ضیؿ٥ ٸضق٧ؿش٫ی دیف

ثسټی ٲٷدط ثٻ ٦بټف سًبزټبی ٲرشٯٝ ٶٳبیٷس٪ی ذٹاټس قس، زض  زټٷس. ټٳچٷیٵ، ایٵ ٶٹٔټب ٢طو قط٦ز

ذٹاټٷس  5ټبی حؿبثساضیٶشیدٻ ٲسیطاٴ زلای٭ ٦ٳی ثطای ایدبز دٹقف ٖٳٯ٧طز ا٢شهبزی ثب اؾشٟبزٺ اظ احشیبٌ

سٹاٶس اٞعایف اضظـ ثط ایٵ، ټسٜ ٲسیطاٴ اظ اٶشكبض ثسټی ٲی(. ٖلاٸٺ Ghosh & Moon, 2010, p.543)زاقز 

( ټطچٻ اضظـ قط٦ز ثبلاسط ثبقس، زض ٶشیدٻ، ٲسیطاٴ 1، ٦ٻ ؾٻ زٮی٭ ٖٳسٺ ثطای آٴ ٢بث٭ ش٦ط اؾز: قط٦ز ثبقس

ثبقس، یٵ ٲیثب اضظـ ثبظاض ثبلا، دبی ټبیی( احشٳب٬ سهبحت قط٦ز2سٹاٶٷس، ٞطٸـ ثیكشطی زاقشٻ ثبقٷس، ٞطٸـ ٲی

                                                           
4
 Grossman & Hart  

5
 Accounting Discretion  
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 6اٞعایف زټٷس. اظ زیس٪بٺ خٷؿٵسٹاٶٷس ؾطٲبیٻ ذٹز ضا ضاحشی ٲیٖٯز اضظـ ثبلای قط٦ز ثٻ( ٲسیطاٴ ثٻ3

٦ٷس، ٦ٻ ایٵ سٹاٶس ثبقس، ظیطا ایدبز ثسټی، خطیبٴ ٶ٣س آظاز ایدبز ٲی(، ثسټی ی٥ اثعاض ٲجشٷی ثط انٹ٬ ٲی1986)

ټبی ثب سٹاٴ زض دطٸغٺَٹض ٲثب٬ ثب ایٵ ٦بض ٲیټبی ٶ٣س زاذٯی ضا ٦بټف زټیٱ، ثٻقٹز، ٲب خطیبٴ٦بض ٲٹخت ٲی

 ٪صاضی ٦طز )اثط ٲثجز ثسټی(.طٲبیٻاضظـ ذبٮم خبضی ٲٷٟی، ؾ

٦ٻ ٲیعاٴ ٪بٴ ٸ ٲسیطاٴ، ظٲبٶیزٮی٭ ٸخٹز سًبزټبی ٲرشٯٝ ٶٳبیٷس٪ی ثیٵ اٖشجبضزټٷساظ َطٜ زی٫ط، ثٻ

ټبی حؿبثساضی، احشٳب٬ ٶ٣ى سٗٽسار ثسټی ٦ٷٷس، ثب ایدبز زذبٮز زض ٪عاضـثسټی ثبلا اؾز، ٲسیطاٴ ؾٗی ٲی

ټبی قٹٶس، ٦ٻ ثیكشط آٶٽب ثط ٲجٷبی ثرفټبی ٢طاضزازی ٲی٭ ثٻ سٹا١ٞضا ٦بټف زټٷس ٸ اٖشجبضزټٷس٪بٴ، ٲشٹؾ

 (.Watts & Zimmerman, 1986)قٹز حؿبثساضی ٲبٮی اؾز، ٦ٻ ایٵ ٦بض ٲٷدط ثٻ ؾٯت ٲبٮ٧یز ثطٸر ٲی

-زټٷسٺ ٸ ٲحسٸیز ثطای ٸاٰٲٹخت ٲحبٞٓز اظ ٸاٰ ټبی ٢طاضزازی اؾز، ٦ٻسٗٽسار اٖشجبضزټٷس٪بٴ قبٲ٭ سٹا١ٞ

 قٹز )اثط ٲٷٟی ثسټی(.ی٪یطٶسٺ ٲ

ټب سٹاٴ ٶشیدٻ ٪طٞز ٦ٻ ثسټی، ټٱ زاضای اثطار ٲثجز ٸ ټٱ اثطار ٲٷٟی اؾز. قط٦زثب ایٵ سٟبؾیط ٲی

ټبی ٦ٳشطی زض خٽز ٦بټف ٶ٣ى سٗٽسار ثسټی زاضٶس. ټٳچٷیٵ ٲسیطاٴ ټبی ٦ٱ، اٶشٓبض ٲحسٸزیزثطای ثسټی

یٵ اؾز، زاضٶس. ؿ٥ ٶ٣ى سٗٽسار دبی٦ٻ ضی، ظٲبٶییٵ ضاز دبی٦ٳشط احشٳب٬ زؾش٧بضی ٸ ٪عاضـ ؾٹزِ ثب ٦یٟی

زٮی٭ اضخحیز اثط ٲثجز َٹض ٲثجشی ثب ټٱ ٲطسجٍ ټؿشٷس )ثٻثٷبثطایٵ ثطای ثسټی ٦ٱ، ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ثٻ

 .(Ghosh & Moon, 2010, p.543)ثسټی ثط اثط ٲٷٟی ثسټی( 

ټبی ظیبزی ثطای ٲسیطاٴ اٶ٫یعٺثبقٷس، ټبی ثعض٪شطی ٲیټب زاضای ثسټیذلاٜ ایٵ، ظٲبٶی ٦ٻ قط٦ز ثط

زٮی٭ ایٷ٧ٻ ټعیٷٻ ٶ٣ى ، خٽز ٦بټف ټعیٷٻ ثسټی، زاضٶس، اٲب اٖشجبضزټٷس٪بٴ، ٶیع ثٻ7٪عاضـ ؾٹز ثب ٦یٟیز ثبلا

                                                           
6
 Jensen  

 ٦ٷٷس، ٦یٟیز ؾٹز قط٦ز ضا ثبلاسط ٶكبٴ زټٷس.زض ایٷدب ٲٷٓٹض ایٵ اؾز ٦ٻ ٲسیطاٴ ؾٗی ٲی 7
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٪یطی ثبلاسط ٸ ثبظدطزاذز ؾطیٕ ان٭ ثسټی، ټبیی ٲث٭، ټعیٷٻ ٸاٰټب، ثبلا اؾز، اظ ٪عیٷٻسٗٽسار ثسټی قط٦ز

٦ٷٷس. اظ اذشیبضټبی حؿبثساضی ثطای خٯٹ٪یطی اظ ٶ٣ى چٷیٵ سٗٽساسی اؾشٟبزٺ ٲی ٦ٷٷس. ٮصا ٲسیطاٴاؾشٟبزٺ ٲی

سٹاٴ ٪ٟز ثٷبثطایٵ زض ؾُٹح ثبلای ثسټی، ٲیبٴ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز اثط ٲٷٟی ٸخٹز ذٹاټس زاقز، زض ٶشیدٻ ٲی

 .(Ghosh & Moon, 2010, p.543)٦ٷس ٦ٻ اثط ٲٷٟی ثط اثط ٲثجز ٚٯجٻ ٲی

ی ٲب ثطای ٶ٣ُٻ ُٖٝ )ثسټی دبییٵ ٸ ثبلا( ٸخٹز ٶساضز، ئٹضی ذبنی زض خٽز ضاټٷٳبی٧ٻ ټیچ سزٮی٭ ایٷثٻ

ټب زضثبضٺ ؾُح ثسټی ثٻ ٲب اَلأ ثسټٷس ٦ٻ اثط ٲٷٟی ثط اثط ٲثجز ضخحبٴ زاضز، زازٺزټیٱ، ظٲبٶیٲب اخبظٺ ٲی

(Ghosh & Moon, 2010, p.543)اثُٻ ٲٗٷبزاضی ٦ٷیٱ ٦ٻ ثیٵ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ض. ثط ټٳیٵ اؾبؼ ٞطو ٲی

 یبثس.ٸخٹز زاضز، ٸ ټٳچٷیٵ زض ؾُح ثسټی ٦ٱ، ٦یٟیز ؾٹز اٞعایف ٸ ؾذؽ ثب اٞعایف ؾُح ثسټی، ٦بټف ٲی

 

 اّداف تحقیق 3.1

سٹاٶس ضٸز ٸ ٲیقٳبض ٲیزاٶیس ٦یٟیز ؾٹز، ٲٗیبضی ٲٽٱ ثطای ؾلاٲز ٲبٮی ٸاحس سدبضی ثٻټٳبٶُٹض ٦ٻ ٲی

، 9831اٴ ضا زض ثبظاضټبی ٲبٮی سحز سبثیط ٢طاض زټس )ٞطٸٚی ٸ احٳسی، ٪صاض٪طی ٲبٮی اَٳیٷبٴ ؾطٲبیٻزض ٪عاضـ

سٹاٴ ټبی ٲرشٯٝ، ثٷبثطایٵ ٲیټب زاضای ؾٽبٲساضاٴ ٲرشٯٟی ټؿشٷس، اٮجشٻ ثب ٶؿجز(. ثب سٹخٻ ثٻ ایٷ٧ٻ قط٦ز2ل.

یطاٴ ی ظیبزی ثطای ٶٓبضر ثط ٦بض ٲسټبیی ٦ٻ ٶؿجز ؾٽٱ ؾٽبٲساضاٴ اٶس٤ اؾز، آٶٽب اٶ٫یعٺ٪ٟز زض قط٦ز

ټبی ظیبزی ثطای ٶٓبضر ٸ ایدبز ٲحسٸزیز ثطای ٲسیطاٴ ٦ٷٷس٪بٴ ٲبٮی اٶ٫یعٺٲیٵأسٶساضٶس، اٲب اٞطازی ٲث٭ 

ټب اظ َطی١ زٸضٺ ؾطضؾیس ٸ س٣بيب ثطای ټب ٶیبظٲٷس ٶٓبضر ٲؿشٳط ثط قط٦زَٹض ٲثب٬ ثبٶ٥ټب زاضٶس. ثٻقط٦ز

(. ټٳچٷیٵ زض ثبظاضټبی ثب ؾطٲبیٻ Slovin, 1990) ثبقٷسزټی ٲیټبی ٸاٰاَلاٖبر ٦یٟی ثبلا، خٽز ٦بټف ټعیٷٻ

٪یطی زاضٶس ټبی ٸاٰساضی اَلاٖبر ٦یٟی ثبلا، خٽز ٦بټف ټعیٷٻٶ٫ٽ ټبیی ثطایټب اٶ٫یعٺٲحسٸز، قط٦ز

(Diamond, 1991ٮصا زض ایٷدب ټسٜ ایٵ اؾز ٦ٻ قط٦ز .)ټب ٸ ٚیطٺ، ثب سٹخٻ ثٻ ٶٹٔ اضسجبَی ټب، ٲٹؾؿبر، ثبٶ٥
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ٲبٮی ٸ اثط  ٲیٵأسسٹاٶس ٸخٹز زاقشٻ ثبقس، زضثبضٺ ٶٹٔ، ٲیعاٴ ی اظ َطی١ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ٲیٲبٮ ٲیٵأس٦ٻ ثیٵ 

 سهٳیٳبر لاظٰ ضا اسربش ٦ٷٷس.ؾٹزآٸضی ؾٽبٲساضاٴ ٸ...آٴ ثط ٦یٟیز ؾٹز، ټعیٷٻ ؾطٲبیٻ، ٲیعاٴ 

 

 اّویت ٍ ضرٍرت اًجبم تحقیق 4.1

 ٲیٵأسټبی ذبل ٪صاضاٴ اظ ضٸـ٦ٻ ؾطٲبیٻقٹز، ٍ ذبل ٞطټٷ٫ی ٸ ا٢شهبزی ټط ٦كٹض ثبٖث ٲیقطای

َٹض ٲثب٬ زض ایطاٴ َطاحی اثعاضټبی ٲبٮی ثبیس ثط اؾبؼ قطایٍ ٲبٮی ٸ ا٢شهبزی ایطاٴ ٲبٮی اؾشٟبزٺ ٦ٷٷس. ثٻ

٦ٷٷس٪بٴ ٶیبظ ثٻ ، اؾشٟبزٺ8(. ثط اؾبؼ ٲٟبټیٱ ٪عاضق٫طی ٲبٮی ایطاٴ2، ل.1382ٞطاټٱ ٪طزز )اؾسی ٸ ؾٗیسی، 

ټبی ٸضٸزی ٸ ذطٸخی ٸخٻ ٶ٣س زاضٶس، سب آٶبٴ ضا زض اضظیبثی ٶ٣سیٷ٫ی، سٹاٴ ٸاحس سدبضی ٴاَلاٖبر زضثبضٺ خطیب

ټبی ټبی ٢جٯی ٦ٳ٥ ٦ٷس. ټٳچٷیٵ ضٸـټبی ٶ٣س آسی ٸ ٶیع ثطضؾی اضظیبثیټب، خطیبٴخٽز ثبظدطزاذز ثسټی

ٴ ٲٹثط اؾز ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی، َج١ سح٣ی٣بر نٹضر ٪طٞشٻ، ثط ٲیعاٴ ؾٹزآٸضی ؾٽبٲساضا ٲیٵأسٲرشٯٝ 

( 1983) 9ر اؾشبٶساضزټبی حؿبثساضیأٲٟبټیٱ ټی 1(. َج١ ثیبٶیٻ قٳبضٺ 73، ل.1386)اثعضی ٸ ټٳ٧بضاٴ، 

 سٹاٶٷس:٦ٷٷس. آٶٽب ٲیټبی ٪ٹٶب٪ٹٶی ٲیټبی ٲبٮی اظ ؾٹز اؾشٟبزٺ٦ٷٷس٪بٴ نٹضراؾشٟبزٺ

 ( ٖٳٯ٧طز ٲسیطیز ضا اضظیبثی ٦ٷٷس،1 

 س، ( سٹاٴ ؾٹزآٸضی قط٦ز ضا ثطضؾی ٦ٷٷ2 

 ثیٷی ٦ٷٷس،( ؾٹزټبی آسی ضا دیف3

                                                           
 ==88اؾشبٶساضزټبی حؿبثساضی ایطاٴ، اٶشكبضار ؾبظٲبٴ حؿبثطؾی،  8

9
 Concepts Statement No.1, FASB  
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، 1384ټب ٸ سٹاٴ ایدبز اٖشجبض آٴ ثذطزاظٶس )ذٹاخٹی ٸ ٶبْٳی، ٪صاضی زض قط٦ز( ثٻ ثطضؾی ٲربَطار ؾطٲبیٻ4 

 (.34ل.

سدبضی ٸ ٸْیٟٻ ٲجبقطر ٲسیطیز ٲؿشٯعٰ زض٤ ٲبټیز ٞٗبٮیز  ٞٗبٮیز ټبیٺټب، ٲربَطٞطنز اضظیبثی

ٲبٮی اظ َطی١  ٲیٵأس(. ٮصا ټسٜ ٦ٯی اظ ثطضؾی اضسجبٌ ثیٵ 18، ل.1383ٸ ټٳشی، ثبقس )دٹضحیسضی سدبضی ٲی

٦ٷٷس٪بٴ ٲبٮی، ٲیٵأسذهٹل، ٲسیطاٴ، ټبی ٲبٮی ثٻ٦ٷٷس٪بٴ اظ نٹضرثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ٦ٳ٥ ثٻ اؾشٟبزٺ

 قٹز: قطح آٶٽب دطزاذشٻ ٲیثبقس، ٦ٻ زض ظیط ثٻ٦ٷٷس٪بٴ ٲیؾٽبٲساضاٴ ٸ سسٸیٵ

 ر اؾشبٶساضزټبی حؿبثساضی ٲبٮی ثط ؾٹزٲٷسی سهٳیٱ، اٖش٣بز ثط ایٵ أ٦یس ټیأثب سٹخٻ ثٻ س کٌٌذگبى:تذٍیي

ی اؾز ٦ٻ ثطای ٲ٣بنس ٲٗبٲلاسی ٲٹضز سٹخٻ آٶٽبی َٹض ٦ٯی ٦یٟیز ٪عاضق٫طی ٲبٮیاؾز ٦ٻ ٦یٟیز ؾٹز ٸ ثٻ

٦ٷٷس٪بٴ ٸٺ سسٸیٵٖلا٦ٷٷس. ثٻټب اؾشٟبزٺ ٲیټبی ذٹز اظ ایٵ ٪عاضـ٪صاضی٪یطی زض ٲٹضز ؾطٲبیٻٸ سهٳیٱ

ٖٷٹاٴ قبذهی ثطای اضظیبثی ٦یٟیز اؾشبٶساضزټبی َٹض ٚیطٲؿش٣یٱ ٦یٟیز ؾٹز ضا ثٻاؾشبٶساضز ٶیع ثٻ

 (.19، ل.٦1385ٷٷس )ضحیٳیبٴ ٸ خٟٗطی، زاز ٲی٪عاضق٫طی ٲبٮی ٢ٯٱ

 :َٹض ٲثب٬، ثٻ سٹاٶٷس،ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی، ثٽشط ٲی ٲیٵأسآٶٽب ثب آ٪بټی اظ ضاثُٻ ثیٵ ٦یٟیز ؾٹز ٸ  هذیزاى

ٖٳ٭ ثیٷی ؾٹزټبی آسی ٸ... ا٢ساٲبر لاظٰ ضا ثٻٲبٮی ٸ اثط آٴ ثط ؾٹزآٸضی قط٦ز، دیف ٲیٵأسٶؿجز ثٻ ٶٹٔ 

 آٸضٶس.

 صاضی، سٹاٴ ایدبز اٖشجبض زض سٹاٶٷس ٲربَطار ؾطٲبیٻآٶٽب ثب اَلأ اظ ایٵ ضاثُٻ ٲی کٌٌذگبى هبلی:ٲیٵأس٪

 ټب ضا ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض زټٷس.ٻ قط٦ززټی ذٹز ثټبی ٸاٰقط٦ز ٸ ٲیعاٴ ټعیٷٻ

 :سٹاٶٷس اظ سٹاٴ ؾٹزآٸضی ٲبٮی ٸ ضاثُٻ آٴ ثب ٦یٟیز ؾٹز، ٲی ٲیٵأسآٶٽب ثب آ٪بټی اظ ٲیعاٴ  سْبهذاراى

 ساضی ٸ یب ٞطٸـ ؾٽبٰ ٦ٷٷس. س، ٶ٫ٽقط٦ز، ٖٳٯ٧طز ٲسیطیز ٸ... ا٢ساٰ ثٻ ذطی
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 فرضیِ تحقیق 5.1

 ٲٗٷبزاضی ٸخٹز زاضز. ٦یٟیز ؾٹز ضاثُٻٲیٵ ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی ٸ أثیٵ س: 1ٞطيیٻ 

 ی ٲثجز ٸ ٲٗٷبزاضی ٸخٹز زاضز.ٲیٵ ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی، ثیٵ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ضاثُٻأزض ؾُٹح دبییٵ س: 2ٞطيیٻ 

 ٸخٹز زاضز. هعٌبداری ٍ ی ٲٷٟیٲیٵ ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی، ثیٵ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ضاثُٻأزض ؾُٹح ثبلای س: 3ٞطيیٻ 

 

 تحقیققلورٍ  6.1

 قلورٍ زهبًی تحقیق 1.6.1

 ضا ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض زټس. 88سب  83ؾبٮٻ اظ ؾب٬  6ایٵ سح٣ی١ ثٷب زاضز ی٥ زٸضٺ 

 قلورٍ هكبًی تحقیق 2.6.1

 ثبقس.ٲی ټبی دصیطٞشٻ قسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض سٽطاٴسح٣ی١ حبيط ٲطثٹٌ ثٻ قط٦ز

 

 ّبتعریف اصطلاحبت ٍ ٍاشُ 7.1

 اٶس ٸ ثبیس ثٻ ټٳطاٺ ثٽطٺ، آٴ ضا دطزاذز ٦ٷٷس.ٸخٹټی ٦ٻ ٲبٮ٧بٴ اؾش٣طاو ٦طزٺ ّی:هیي هبلی اس طزیك بذأت

ثیبٴ نبز٢بٶٻ یب قٟبٞیز ؾٹز ٪عاضـ قسٺ ضا ٦یٟیز ؾٹز ٪ٹیٷس. زض سٗطیٝ ٦یٟیز ؾٹز زٸ  کیفیت سَد:

ز ٸ ٪یطی ٸ زی٫طی اضسجبٌ ثیٵ ٦یٟیز ؾٹٸیػ٪ی ثطای سٗییٵ آٴ اقبضٺ قسٺ اؾز، ی٧ی ؾٹزٲٷسی زض سهٳیٱ

-٦ٷٷس ٦ٻ ا٪ط ؾٹز ٪عاضـ قسٺ ثٻ اؾشٟبزٺ(، ثیبٴ ٲی142، ل.1385ؾٹز ا٢شهبزی اؾز. ٶٹضٸـ ٸ ټٳ٧بضاٴ )

زټٷسٺ ؾٹز ثب ٦یٟیز اؾز، ټٳچٷیٵ، ذٹاخٹی ٸ ثٽشطی اسربش ٶٳبیٷس، ٶكبٴ ټبیٱ٦ٷٷس٪بٴ ٦ٳ٥ ٦ٷس سب سهٳی
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ټبی ٶ٣سی ایدبز قسٺ سٗطیٝ طیبٴ(، ٦یٟیز ؾٹز ضا زضخٻ ٶعزی٧ی ؾٹز قط٦ز ثب ٲیعاٴ خ43، ل.1384ٶبْٳی )

 اٶس.٦طزٺ

ټبی ٶ٣س : سٟبٸر ٲیبٴ ؾٹز ٖٳٯیبسی ٸ ٸخٻ ٶ٣س یب سٟبٸر ثیٵ ؾٹز حؿبثساضی قط٦ز ٸ خطیبٴاللام تعْذی

 (. 97، ل.1383ٞطز ٸ ٶبْٳی، اؾبؾی ضا ا٢لاٰ سٗٽسی ٪ٹیٷس )ْطیٝ

آٶٽب ضا  سٹاٶسثط آٶٽب ٦ٷشط٬ زاقشٻ ٸ ٲیا٢لاٰ سٗٽسی اذشیبضی ا٢لاٲی اؾز ٦ٻ ٲسیطیز  :10اللام تعْذی اختیبری

اذشیبضی  ذیط اٶساظز، حصٜ ٦ٷس ٸ یب ایٷ٧ٻ ثجز ٸ قٷبؾبیی آٶٽب ضا سؿطیٕ ٶٳبیس. اظ آٶدبیی ٦ٻ ا٢لاٰ سٗٽسیأثٻ س

قبذهی زض ٦كٝ  ٖٷٹاٴټبی اذشیبضی ثٻزض اذشیبض ٲسیطیز ٸ ٢بث٭ اٖٳب٬ ٶٓط سٹؾٍ ٲسیطیز اؾز اظ سٗٽس

 .(41، ل.4831قٹز )ٲكبیری ٸ ټٳ٧بضاٴ، ٲسیطیز ؾٹز اؾشٟبزٺ ٲی

-ٶٳی ا٢لاٰ سٗٽسی ٚیطاذشیبضی ا٢لاٲی اؾز ٦ٻ ٲسیطیز ثط آٶٽب ٦ٷشط٬ ٶساضز ٸ :11اللام تعْذی غیزاختیبری

 ذیط اٶساذشٻ، حصٜ ٦ٷس ٸ یب ثجز ٸ قٷبؾبیی آٶٽب ضا سؿطیٕ ٶٳبیس.أسسٹاٶس آٶٽب ضا ثٻ 

 

 سبختبر تحقیق 8.1

٪یطز. زض ٞه٭ چبضچٹة ٶٓطی ٸ دیكیٷٻ سبضیری سح٣ی١ ٲٹضز ثطضؾی ٢طاض ٲیزض ازاٲٻ زض ٞه٭ زٸٰ اثشسا 

قٹز. ؾذؽ زض ٞه٭ اضائٻ ٲی ټبټبی آظٲٹٴ ٞطيیٻضٸـ سح٣ی١ ٸ ضٸـؾٹٰ زؾشٹضاٮٗٳ٭ ٶحٹٺ اٶشربة ٶٳٹٶٻ، 

ثٻ  یعقٹز. ٞه٭ دٷدٱ ٶ، سدعیٻ ٸ سحٯی٭ ٲیټب٪طزآٸضی قسٺ اضائٻ ٸ ٶشبیح ٞطيیٻټبی چٽبضٰ، آٲبض سٹنیٟی زازٺ

 اذشهبل یبٞشٻ اؾز.  ٪یطی ٸ اضائٻ دیكٷٽبزټبٶشیدٻ
                                                           

10 Discretionary Accrual 

11
 NonDiscretionary Accrual  
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 خلاصِ فصل

زض ایٵ ٞه٭ زض اثشسا ٦یٟیز ؾٹز ٸ ؾذؽ ثسټی ٲٹضز ثحث ٢طاض ٪طٞز، ٖلاٸٺ ثطایٵ ثطضؾی قس ٦ٻ ثسټی 

سٹاٶس زاضای اثط ٲثجز ٸ ٲٷٟی ثط ٦یٟیز ؾٹز ثبقس. زض ازاٲٻ اټساٜ سح٣ی١، اټٳیز ٸ يطٸضر اٶدبٰ سح٣ی١، ٲی

 ټب، ٢ٯٳطٸ سح٣ی١ ٸ سٗبضیٝ ٦ٯیسی ش٦ط ٪طزیس.یٻٞطي
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 فصل دوم

 پیشینه و ادبیات تحقیق
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 هقدهِ 1-2

ثیطی ثط ضٸی ا٢لاٰ سٗٽسی اذشیبضی أٲٹيٹٔ انٯی زض ایٵ سح٣ی١، ثطضؾی ایٵ اؾز ٦ٻ ٲیعاٴ ثسټی چٻ س

س ٲٹضز اؾشٟبزٺ اٞطاز زض سٹاٶټبیی اؾز ٦ٻ ٲی)ٶٳبیٷسٺ ٦یٟیز ؾٹز( ذٹاټس زاقز. ٦یٟیز ؾٹز اظ قبذم

 (. 51، ل.1388)ٲٽطاٶی ٸ ثب٢طی، طز ٪یطی ٢طاض ٪یسهٳیٱ

-سٹاٶس ثط نٹضرزٮی٭ اثط ٲثجز ٸ ٲٷٟی ٦ٻ ثط ٦یٟیز ؾٹز زاضز، ٲی زض ثحث ثسټی ثبیس ٪ٟز ٦ٻ ثسټی ثٻ

ٷبثطایٵ، زض ٦ٷٷس٪بٴ ٪ٹٶب٪ٹٴ ذٹاټس ٶٳٹز. ثقٳبضی ثٻ اؾشٟبزٺټبی ثیټبی ٲبٮی اثط٪صاض ثبقس، ٦ٻ ایٵ ٦ٳ٥

زٶجب٬ ایٵ ټؿشیٱ سب اثطی ٦ٻ ثسټی ثط ٦یٟیز ؾٹز ذٹاټس زاقز، ضا ٶٳبیبٴ ؾبظیٱ. زض ٞه٭ سح٣ی١ حبيط ثٻ

ٲبٮی اظ َطی١ ثسټی ٸ ٦یٟیز ؾٹز ذٹاټیٱ  ٲیٵأسحبيط اثشسا ثٻ ثطضؾی ٲجبٶی ٶٓطی دیطاٲٹٴ زٸ ٲٹيٹٔ 

 ؾز، ذٹاټیٱ دطزاذز. دطزاذز ٸ ثٗس ثٻ ثطضؾی سح٣ی٣بسی ٦ٻ زض ایٵ ظٲیٷٻ اٶدبٰ قسٺ ا

 


