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  تقديم به همسرم

محيطي سرشار از سلامت و امنيت و آرامش و  كه قلبي آكنده از عشق و معرفت ، بايقدردانبه پاس 

 ؛آسايش براي من فراهم آورده است

و پشتيباني محكم و مطمئن برايم  هاي زندگي همواره ياوري دلسوز و فداكار ي ها و دشوار در سختي و 

 ؛بوده

 ؛باشد يم ام يزندگ سار يه، سامهربانشسايه  و

 . در سايه همياري و همدلي او به اين منظور نائل شدمو 
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 تشكر و قدرداني

او ندانند و  يها نعمتسپاس خداي را كه سخنوران، در ستودن او بمانند و شمارندگان، شمردن 
اندان پاك او، طاهران معصوم، هم و خ محمدد بر ورسلام و د ؛ وو را گزاردن نتوانندكوشندگان، حق ا

 .آنان كه وجودمان وامدار وجودشان است

 ميها غفلتكه همواره بر كوتاهي و درشتي من، قلم عفو كشيده و كريمانه از كنار  و مادر عزيزم از پدر
همسرم كه  و؛ اند بودهبراي من  داشت چشمزندگي يار و ياوري بي  يها عرصهو در تمام  اند گذشته

 .ر و تحمل بوده و مشكلات مسير را برايم تسهيل نموداسوه صب

او، با  ي شائبه يباز آن است كه در مقام قدرداني از زحمات  اجلبدون شك جايگاه و منزلت معلم، 

از آنجايي كه تجليل از معلم، سپاس از انساني است كه  اما ؛زبان قاصر و دست ناتوان، چيزي بنگاريم

، تضمين؛ بر اند سپردهرا كه به دستش  ييها امانتو سلامت  كند يم ينتأمهدف و غايت آفرينش را 

از استاد شايسته؛ » عزّ و جل االلهمن لم يشكر المنعم من المخلوقين لم يشكر «حسب وظيفه و از باب 

، با حسن خلق و فروتني، از هيچ كمكي در صدر سعهكه در كمال  شهرام گلستاني جناب آقاي دكتر

 غ ننمودند و زحمت راهنمايي اين رساله را بر عهده گرفتند؛اين عرصه بر من دري

كه زحمت  س محترم دانشكدهرئي ،دكتر سيد عبدالمجيد جلايي جناب آقاي ،باتقوااز استاد صبور و 

 مشاوره اين رساله را در حالي متقبل شدند كه بدون مساعدت ايشان، اين پروژه به نتيجه مطلوب

           ؛رسيد ينم

كه  دكتر مجتبي بهمني حري و جناب آقاي حميدرضا فرزانه و دلسوز؛ جناب آقاي دكتر تيداساو از 

 .زحمت داوري اين رساله را متقبل شدند؛ كمال تشكر و قدرداني را دارم

اند تا امروز بتوانم در مسير اصلاح و پيشرفت تمدن ام نمودهياريو سپاسگزارم از يكايك آناني كه 

 ايران گام بردارم. ينم، سرزملم و معرفتديرين ع ، خاستگاهكهن

 باشد كه اين خردترين بخشي از زحمات آنان را سپاس گويد.
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 چكيده

به  كشورها از بسياري اقتصادي معضلات ينتر مهم از ها يمتق عمومي سطح مستمر رشد مفهوم به تورم
تورم و ارايه نظريات  يار وسيع دربارهبه رغم ادبيات بس .باشد يم توسعه حال در كشورهاي يژهو

ادبيات مربوط به  حوزهجديدي در  اقتصادي گوناگون در خصوص دلايل بروز آن، همچنان مباحث
تورم پايه  يريگ اندازهجمله اين مباحث، شناسايي و  از .پديده در حال معرفي شدن و گسترش است اين

هاي عرضه ، تكانهتورم همچون نوسانات فصلي يپول يرغعوامل  تورم پايه به عنوان شاخصي كه .است
باشد، به جاي استفاده از يك نرخ تورم مي )بلندمدت( يميداو تنها نشانگر تورم  شده حذفاز آن  ...و 

توان تورم را استفاده از تورم پايه بدون آسيب زدن به توليد مي . باگيرداستفاده قرار مي ، موردعام
 .كنترل كرد

در طي دوره زماني  ARFIMA-GARCHه بررسي تورم پايه در قالب يك مدل در اين مطالعه ب
 يونخود رگرساستفاده از روش تورم پايه را با منظور ابتدا  ين. بدشده است پرداخته 1340-1390

 ايران اقتصاد در كل تورم از پايه تورم كه دهد يم نشان حاصله نتايج كه كرده برآورد (VAR)برداري 

 ناچيز كل تورم در بيني پيش يرقابلغ اجزاء نقش گفت توان يم يبه عبارت و ندارد محسوسي تفاوت

 .است
 مدل، متحرك و ميانگين خود بازگشت اجزاي يها وقفه تعداد تعيين و كسري يريتفاضل گ از پس

 نشان كه شد يينتع ARFIMA(2, 0.0342,1) صورت به پايه تورم براي شده انتخاب مدل كلي شكل
-نشان GARCHنتايج تخمين مدل  ين. همچنم پايه در ايران داراي حافظه بلندمدت استتور دهدمي

 بر شوكي اگر و كه شوك وارده بر واريانس شرطي جمله اخلال دائمي بوده است دهنده اين است

 .ماند خواهد باقي طولاني زمانهاي تا شوك اين اثرات از درجاتي شود، پايه وارد تورم سري
GARCH يها، مدلARFIMA ، مدلبلندمدت ، حافظهپايه ورم: تواژگان كليدي
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 مقدمه-1-1

اقتصاددانان  .ي گذشته بوده استلات مهم اقتصاد ايران به خصوص در چند دههتورم يكي از معض
اشي از كند هاي نتر از هزينهتواند بسيار جديكند ميهايي كه تورم بر جامعه تحميل ميمعتقدند هزينه

 و دارايي صاحبان نفع به درآمد مجدد توزيع به توان يم تورم مخرب آثار از .شدن رشد اقتصادي باشد
 شدن تر كوتاه نتيجه در و كلان اقتصاد در ثباتي يب و ينانينا اطم افزايش ،يرانبگ حقوق و مزد زيان به

 كنترل ، از اين رونمود اشاره يگرد عوامل و بلندمدت گذاري يهسرما و كاهش گيري يمتصم زماني افق

 توجه مورد هميشه اقتصادي كلان سياست يها هدف از يكي عنوان به گذاري آنآن از طريق هدف

 آن بر اساس كه تورمي شاخص شناسايي تورم، يگذار امر هدف در ولي .است بوده اقتصاددانان

علل  ي دربردارندهشاخص بايد تنها  ين. ااست اهميت حائز بسيار كرد، تنظيم را تورم مهار هاي ياستس
 ... هاي عرضه و، تكانهفصلي نوسانات همچون يكوتاه مدتهاي بلندمدت تورم باشد نه عوامل و شوك

 به پايه تورم شاخص گرفتن نظر در بامداران توان تورم پايه ناميد كه سياستكه اين شاخص را مي

 .ورزند اقدام پولي سياست هدايت

 مسئلهبيان -1-2

به  كشورها از بسياري اقتصادي معضلات ينتر مهم از ها يمتق عمومي سطح مستمر رشد مفهوم به تورم
 تورم و مهار آن هستند يگذار هدف به دنبال كه كشورهائي .باشد يم توسعه حال در كشورهاي يژهو
 يپول يرغ عوامل نرخ تورم پايه را به عنوان شاخصي كه يك، تورم عام نرخ يك از جاي استفاده به

 يميدانشانگر تورم  تنها و شده حذف آن از ... هاي عرضه و، تكانهفصلي نوسانات همچون تورم
تورم عام براي  از استفاده كه اند يافتهدر دهند، زيراباشد را مورد استفاده قرار ميمي )بلندمدت(

تي تشكيل شده از دو جزء دائمي و موق . تورمنباشد مناسب و عملي است ممكن تورم يگذار هدف
 انتظارات توليد ندارد و تمايل دارد با بر تا بلندمدتي مدت يانم يرتأثدائمي و پايدار آن  . قسمتاست

 قابل كمتر تورم موقتي يا گذرا جزء وليكن است، بيني يشپ قابل دليل همين به و شود هماهنگ
 .بود خواهد بيني يشپ

و در  شده پرداختهتنها به محاسبه تورم پايه  ها آندر و  شده انجامدر مورد تورم پايه تحقيقات اندكي 
 . درنشده است ، پرداختهمدت استي بلندبه بررسي اينكه تورم پايه در ايران داراي حافظه كدام يچه
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بر تورم پايه و اينكه  ها شوك ير، تأثشودتورم پايه پرداخته مي يريگ اندازهاين تحقيق ضمن اينكه به 
 .شودي بلندمدت است نيز پرداخته ميفظهتورم پايه داراي حا

 تحقيق سؤالات -1-3

 ؟است پولي ايتورم پايه در ايران پديده يا: آ1 سؤال

 ي بلندمدت است؟تورم پايه در ايران داراي حافظه يا: آ2سؤال 

 ثباتي تورم پايه در ايران داراي تاثير بلندمدت است؟بر بي ها شوك يرتأث يا: آ3سؤال 

 نجام تحقيق ضرورت ا-1-4

 پولي اگرچه مقام شرايط اين تحت يابد، افزايش زمان از مقطعي در قيمت عمومي سطح است ممكن
 است ممكن قيمت اين تغيير ليكن كند مي اقدام انقباضي سياست اعمال به ها، قيمت افزايش براي مهار

 .است نبوده پولي مقام سوي از چنين سياستي اجراي به نيازي لذا باشد، قيمت فصلي تغييرات از ناشي
 به پايه تورم شاخص گرفتن نظر در پولي با مقام شود و درك مي پايه تورم به شاخص نياز ترتيب بدين

 .مي ورزد اقدام پولي سياست هدايت

 هاي تحقيقفرضيه-1-5

 .اي پولي استپايه در ايران پديده : تورم1فرضيه 

 .ندمدت استي بلپايه در ايران داراي حافظه : تورم2 يهفرض

 .بلندمدت است يرتأثثباتي تورم پايه در ايران داراي بر بي ها شوك ير: تأث3 يهفرض

 اهداف اساسي تحقيق -1-6

 .بر تورم پايه چه هستند يرگذارتأثمتغيرهاي  •
 چيست؟ ايران اقتصاد در تورم كنترل براي مناسب سياستي چارچوب •
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 قدرت از شاخص اينكه كدام يك از اين دو و كل تورم و پايه تورم بينيپيش كارايي مقايسه •
 .بالاتري برخوردار است

 .اي پولي استآيا تورم پديده •

 نتايج مورد استفاده پس از انجام تحقيق -1-7

اينكه تورم پايه در ايران داراي  ين. همچندر ايران به چه مقدار است يافته و تورم پايهتفاوت تورم تحقق
 اين اثرات از درجاتي شود، وارد تورم پايه سري بر شوكي اگر هنتيج ، دري بلندمدت استحافظه

 ماند خواهد باقي طولاني يها زمان تا شوك

 نامه انيپاكنندگان از نتايج استفاده -1-8

 گذاران دولتي و بانك مركزيسياست

 جنبه جديد بودن و نوآوري تحقيق -1-9

پرداخته شده است در اين  پايه گيري تورمدازههاي انقبلي تنها به بررسي روش ي شده انجامدر كارهاي 
 شودپرداخته مينيز ي بلندمدت در آن ضمن بررسي اين مورد به بررسي وجود حافظهتحقيق 

 روش تحقيق -1-10

 يونخود رگرس اين تحقيق شامل دو قسمت جداگانه است در قسمت اول با استفاده از يك مدل
-ARFIMAو در قسمت دوم با استفاده از يك مدل  پايه را محاسبه كرده تورم (VAR) برداري

GARCH شودي بلندمدت پرداخته ميبه بررسي وجود حافظه.  

 قلمرو تحقيق  -1-11

در نظر گرفته شده  1390-1340 يها سالبين و قلمرو زماني آن ايران  كشورقلمرو مكاني پژوهش 
 است.
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 جامعه و نمونه آماري -1-12

 .باشدمي 1390-1340هاي سال نمونه آماري وايران  جامعه آماري كشور

 تعاريف برخي مفاهيم و اصطلاحات -1-13

 :)ARFIMA( جزئي انباشته متحرك ميانگين يونخود رگرس مدل •

 يريتفاضل گ بار يكوقتي از اين سري  I(1)نه هستند و  I(0)هاي اقتصادي و مالي نه بسياري از سري
ها ي مفيد از مدليك طبقه ينبنابرا؛ براي آن زياد باشد يريتفاضل گرسد يك بار نظر مي ، بهشود

 يافته يمتعمهاي  مدل از استفاده ي بلندمدت است،براي يك سري زماني كه داراي رفتار حافظه

ARIMA جديد  مدل در بطوريكه استd شامل را )صحيح غير يا صحيح( حقيقي عدد هر تواندمي 
 ARFIMA(p,d,q) جزئي انباشته متحرك ميانگين يونخود رگرس ، مدلجديد مدلاين  كه شود

 شود.مي يدهنام

 :حافظه بلندمدت •

همبستگي مقادير يك سري  ، ساختارنامندحافظه بلندمدت كه آن را وابستگي با دامنه بلندمدت نيز مي
به اين معني است حافظه بلندمدت در يك سري زماني  . وجوددهدزماني را در فواصل زياد توضيح مي

هاي توان از بازدهمي ينبنابرا؛ بستگي وجود داردمه ،زماني زياد بافاصلههاي آن حتي ن دادهكه بي
 .0F1)1996(»گرنجر و دينگ«. بيني بازده آينده استفاده نمودگذشته به منظور پيش

                                                           
۱ - Granger&Ding(۱۹۹٦) 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 :فصل دوم

 ادبيات موضوع
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 مقدمه -2-1

المللي و داخلي دي در سطح بينگيري آن تحقيقات زياهاي اندازهي تورم پايه و روشدر زمينه
 .تواند راهگشاي اين تحقيق باشدمي ها آنكه بررسي  گرفته انجام

 مطالعات خارجي -2-2

 )VARسيستم ( بر بلندمدت قيود اعمال بر مبتني پايه تورم يريگ اندازه به 1F1)1995( »واهي و كواه«
 كه است آن از حاكي بررسي اين نتايج .پردازدمي ستانباشد) براي كشور انگل(شامل توليد و تورم مي

 به؛ باشندنمي آن فرايند از جزيي و شوندمي تورم در ياختلالات يجادا به منجر يهپا يرغ تورم تكانه
 تكانه سويي، از باشند يم شده يريگ اندازه تورم بر تأثيرات موقتي داراي هاتكانه اين ديگر، عبارت

 محدود توليد بر پايه تكانه تأثير همچنين، .دارد شده يريگ زهانداتورم  بر بيشتري تأثير پايه تورم
  .داشت خواهد توليد بر محسوسي تأثير يهپا يرغ تكانه اما بروز رود، مي بين از سريع و باشد يم

) ARFIMA-GARCHمدل ( يك و نموده استفاده ها مدل اين تركيب از 2F2)1998( »بولرسلو و بايلي«
 حافظه وجود از قوي شواهد ها آن .كردند استفاده كشور ده براي تورم هاي ياييپو توضيح براي را

 .يافتند ميانگين به كننده بازگشت رفتار با بلندمدت

 اين بر اساس .است پرداخته پايه تورم گيرياندازه مختلف يها روش بررسي به وي 3F3)1999( »وين«
 (2-1) جدول در مختلف معيارهاي اساسبر  را پايه تورم يريگ اندازه مختلف يها روش توان يم مطالعه

 پايه تورم يريگ اندازه براي توانند يم كه معيارها از يا مجموعه مطالعه اين در سويي از .كرد خلاصه
 انواع ،شده ارائه جداول .است شده ارائه )2-2(جدول  در كه است، شده ارائه گيرند، قرار استفاده مورد
 مثال عنوان به .دهد يم نشان يك هر خصوصيات همراه به را يهپا تورم گيرياندازه مختلف يها روش
 )VAR( روش تنها مختلف يها روشكه از بين  است تئوريك مبناي داشتن خصوصيات، از يكي

 پايه، تورم يريگ اندازه براي ها روش ينتر مرسومكه  داشت توجه بايد البته .است خصوصيت اين داراي

                                                           
۱ - Quah  &  Vahey(۱۹۹٥) 
۲ -Baillie   &  Bollerslev(۱۹۹۸) 
۳ -Wynne (۱۹۹۹ ) 
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 )VARاقتصادسنجي ( تكنيك از استفاده شده و نگين مرتبميا انرژي، و غذا كردن خارج روش
 .باشند يم

 پايه تورم يريگ اندازه مختلف يها روش) :1-2(جدول

   جنبه زمان
  - مقطعي سري زماني

 تغييرات قيمت فردي خارج كردن اثر انرژي و غذا شاخص عوامل پويا

 خ
ت

لاعا
اط

  ام 

 ميانگين متحرك 

 هاي فيلتر شدهسري 

نمايي  ه طوربهاي سري 
 هموارشده

 نرخ تورم اساسي -

 اطلاعات قيمت+عوامل ديگر - -

 

 هيپا تورم اندازه انتخاب يبرا يارهاييمع) :2-2(جدول

 يارهايمع
VAR 

شاخص عوامل 
 پويا

شاخص 
 اجورث

ميانگين مرتب 
 شده

ميانگين 
 متحرك

خارج كردن 
 غذا و انرژي

 

 بله ممكن است بله بله بله بله
در  محاسبه قابل

 زمان حقيقي
 نگاه رو به جلو نه نه نه نه نه بله

 بله بله ممكن است نه نه نه
براي  درك قابل

 عموم
 مباني نظري نه نه نه نه نه بله
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 پايه تورم تخمين براي پارامتريك ، رويكرديمشترك مطالعه در دو اين 4F1)1999( »جانسون پر و اپل«
تورم  مطالعه، اين در .اند داده قرار مدنظر (1)1998-(1)1970 دوره زماني در سوييس را اقتصاد در

 .خاص ) عوامل3( و گذرا توليد) 2( بلندمدت، شرايط) 1: (كند يم تغيير دليل سه به شده يريگ اندازه
 شرايط در بيشتري به تغييرات منجر كه است ديگري عوامل و عرضه يها تكانه شامل خاص عوامل

 اين در .نيست مشاهده قابل موارد اين از يك يچه كه داشت توجه بايد .شود يم گذرا توليد و بلندمدت
آن  از حاكي نتايج .است شده پرداخته پايه به استخراج تورم )VARمدل ( يك استفاده از با مطالعه

 اسمي هاي يمتق و نفت اسمي هاي يمتق اسمي، بهره يها نرخ در همزمان تغييرات با تورم كه است
 .شود يم تعديل وارداتي

در  ايرلند اقتصاد براي پايه تورم يريگ اندازه آماري معيارهاي بررسي به مطالعه اين در5F2)1999( »مايلر«
 روش ،پايه تورم يريگ اندازه براي محاسباتي تكنيك .است شده پرداخته 1976-1999 زماني دوره

 بينيپيش كارايي مقايسه پايه، تورم مفهوم بودن مفيد يها آزمون از يكي .باشد يم شده مرتب ميانگين
 .دارد حكايت پايه تورم بالاتر قدرت از شاخص دو اين بيني يشپ مقايسه .باشد يم كل تورم و پايه تورم

 ،{d<1,I(d)>0} تورم ارائه دادند انباشتگي درجه بودن كسري مورد در آماري شواهد 6F3)1999(»بوم«
 .بودند مبتني مختلف كشورهاي در مختلفصنايع  يبرا )WPI,CPI( شاخص دو هر بر شواهد اين

 مختلف هايدوره در بلندمدت حافظه وجود بر مبني سازگار كاملاً شواهد نيز بعدي كارهاي از بسياري
 .نمودند فراهم مختلف يكشورها براي

 حاصله نتايج .است ) پرداختهVARروش ( از استفاده با پايه تورم يريگ اندازه او به 7F4)2001( »هان«
رفتار  يك از يهپا يرغ تورم جزء و باشد يم كل تورم از هموارتر پايه تورم ،دده يم نشان

 از غذا و انرژي جزء كردن خارج از استفاده با مطالعه اين در همچنين كند يم تبعيت غيرسيستماتيك
 روش و آني العملعكس توابع از استفاده با وي .است پرداخته شده پايه تورم يريگ اندازه به كل تورم

 و باشد يم پول حجم با بالايي همبستگي داراي پايه تورم جزء كه گيرد يم نتيجه واريانس جزيهت
 .شوند تنظيم و هماهنگ معيار اين بر اساس بايد پولي هاي ياستس

                                                           
۱- Apel , Per Jansson.(۱۹۹۹) 
۲  -Meyler (۱۹۹۹ ) 
۳ - Baum(۱۹۹۹) 
٤ - Hahn(۲۰۰۱ ) 


