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             ���#

 #uQ/� ���>� �ـ
#��� 4ـsاري، ا;ـLا�E .ـ�را�� �ـ	

             �.ـ�را��  . s4اري از  5v�Q# �/V	Qـ��ر 	ـ� ا�KـI #ـ� 	�cـ


#��� s4اري #L/)Qم Pن ا�I .� از �       �      q	ف #)ـ�
w ��، از # 

� #?/ـ�ب             D 1- از�	ن P اري درs4 ���#
در ;>���I ه��� .� �

�3 ا��c I<$�x ،Iد      c م�Hاري    (اs4 ���#
) �/�24ي از #�زاد �

    Iــ ــ� }ــــ ــ�	q 	ــــ ــ
، #)ــــ ــ�ي د�`ــــ   و از �ــــ

           Iا��;>���I ه��� .� $��ز 	�1-ي 	� �
#��� s4اري دارد، هـ


ي �
#��� s4اري    (4
دد  Q. 24ي از�/� .( 
اي د�ـ(��	� 	ـ�     	ـ

ا�L4 ،b8# Aارش ه�ي #�R� p� از #)ـ�	q ا�ZWـ��� در د�ـ-س              

	�زار ه�ي �
#��� ا�I .� ا$(~ـ�ر #ـ� رود $SـE #ـ�{
ي در               

�
#��� s4اري و ا;Lا�E .�را�� Pن ا�^� <��� �<���. 

     /[ ،
C�D Eاز %=وه �ف ا_/�I�^�. 2}�� 5 اZNم �>8ـ�ي      �ه
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ان 	ــ
 .ــ�را�� �ــ
#��� 4ــsاري در 	ــ�رس ا

�# �c�	 .             Iدي و از 7ـ�ظ #�ه�ـ
ا�A %=وهE از �7ظ ه�ف آـ�ر	

�^�_��- I�ا �`)Q,K .     ي ا
A %ـ=وهE   � ـروش 4
دPوري #,��D $~ـ

 gه� از روش ا�)�د .�و      دادP qV g 3ور  gاي 	�د3 و 	
ا    .(���$�

  I�3 ا�c 3ل هـ�           . ا�(^�د�در ا�A %=وهE ا	(�ا 	
اي l'ـ� #ـ


.I ��0 <�$�    90 از ا��ZWت #�p     ،�ي ا_/� �I8 \��,� #(�2ه  c 

 و از داد3 ه�ي �
.�� و 	ـ
اي �>ـ��           1387 ��   1381	� ����ي   

 ��'ـ
 و هـ�}A ا�ـ(^�دF        3 از Pز#�ن    ���	/�$�ع داد3 ه�ي �   

 I�3 ا�c. ا
	 g  �)# �,��\ �     /ل ا_ـ�
 وا	Q(� #ـ� از ار�,ـ�ط    

	�    �#

وش و �; �cر A� ارs4 �g     ـ (�K و �
اA 	 ـ � ا�(^�دc 3ـg 

�/� � از #ـ�ل #R) ـ    Ig اNـZم �>8ـ�    � ـ^�
 . � ـ	��P Iوردن #(�  

  I�3 ا�c 3ا�(^�د .    �
� #(�  �در ا$(�8، از Pز#�ن ر4(n 3 ��ن
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1-1- ��
>� 
I�ا p�# ي
`cارL4 �د .�را��,a ،ي��ES$ .^�. I اZNم �>8

 �S$ دش و��
اZNم �>8�ي #>��ر ����1 ا�aم #���د در #�رد 4

�c�	 �# I.
c ��P . ���#
� 
.�^�I اZNم �>8�ي از $~

�c�	 �# �S$ و�� �	اري �	�QD د�� �Rد�L$ �<# �	 ارانs4 .

 b8,# �. د�c �# ���	 ي�
ا�J�<C I�^�. A اZNم �>8	�(	

���#
� wQو ر� �);�� Eا�L;ت ا��ZWدن ا�	 �در % L�$ اريs4 

�c�	 �)cدا Eا�L;ن اP . مZNا 
�M�	 I�^�. رود �ا$(~�ر #

�م ��Sرن � E.�ه �	اري را s4 ���#
8�ي، .�را�� �<�

� �Xري و ��#� .))��4ن �6ر�� �
#��� a,�د Dوا �	 ����ZWا

�
 اZNم �>8�ي ��م ��Sرن . �1�M�	 I�^�. ،
	� �,�رت د�`

ZR1# از �c�$ ����ZWا �(�Lه �Y�)$ و در �4�ت <��)


�I را .�هE داد3 و 	� ��# E��% اي $~�رت و
#�8�اران 	�

�# 
Y(# وژ3 ه�
% ��:_ E(�L4 دد
ا�A ا#
، .�را�� . 4

Icدا �
#��� s4اري را در %� �6اه�. 

���Q# ا�ي ا_/� %=وهE، اI�K و  در ا�A ; 5 از %=وهE، ا	(


ار #�N �� ن #�ردP ورت
C 24د .�B� �	 qرا� ���:�C�� 

�3 و در c �vن اراP ���)$ د
اه�اف و ;
��C %=وهE و .�ر	

 �
�J واژ�4ن ./��ي 	� %���ن �6اه<� �	 5 ; Aا� ،I���

��3  در ا��n 5 ; Aر�n	� ./� از #���Q. ر��c �vارا Eي %=وه

ا�I و در ; �ل 	>�ي n`�$`� %��� دادن 	� ا����Q# A 	��ن 

I�3 ا�c. 

1-2-F�� a �'( �B��ي !:وه�# �ع و �+�ن �  
� #��g      _�رت ه�)$ �. �� �Y����ZWا b)Q��ار	�QD g 

n ،I�ا�Lg L� �$ M�. w�IQ .ار�	�QD و��د I/�g�C�S� g 
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�اران � ا�I و ا;Lون 	
 ا� ا��ZWت #��g#���د 	
ا	�QD ،A

� �XرDو واg$ ��$ا�� L�A ا��ZWت � اg و �M �NZزم را 	
ا�

��'�%� #^�ه). 1377$�روش،(دار$~$ �. 

ا�^�	 �. Ig ه�M�. 

� ه�Dه� و وا I.
c ���� 3�c �vت ارا�#� g اN( �دgو 6


ا	 ،I�3 ا�c ح
?#gار�	�QD ت�#�6 g�� Pن �� از V/� \ �ل 

�(<�
�`��N L	5 �� و %� $� #��L4 gارش ه�g 

I�ا)�R/	��1،2000.( 

3�c ي�(	 �S,W ت �/��� و��ZWا p�# ارش ه�يL4   از 

� �Xري را Dوا p�# ي
�s% وا$>?�ف ،p�# د
R/'� ،p�# I�<Cو

�
ت و��^� $p�# �(�K ���) ه�ي _�رت  . $�1ن #� دهc�,# I�
��#  ��

�ه�	�QD ل�,N را در ��P �<	�(# ن آ��cر��)ار  در ا6
N

�);
4 ��<(# �# �ا�lذ  ، 	
اي #�p ه�ي _�رت   آ))��4ن ا�)^�د3.  آ(


ت و��^� ارز��	� ، ��i,ً� �6اه�ن  �دياN( � '�'�تc�,#  ��

�ه�	�QD I�
��# �# �(c�	 .p�# د
�/'�  �Dوا

$24��X 3ري
� �Xري آ)-ل ]I از #)�	�D q_5 	�زد3 در	Dوا I�ا  .


ي در #�رد �'/�
د #�p ا��ZWت�s%2��� ن وP اي

Pورد  		

I�;
� �Xري �Dوا I8� 3ا�(^�د q	�(# از 
و  Pن#���د  #�{

از  اp�')D ا�(^�د3 ا{
�1� L�#ان در	�ر�0N 3وت

q	�(# ��Cري ���� ا�X �Dوا  I�ارده�ي (ا��و�A ا�(�$� �)�'.

�اري،	�QD١٣٨٦.( 


د .�را و ا{
 �E 	�زار �
#��� #L/)Qم ا�('�د R/'�


#���(;>�Mن 	�زار � 5#�c �4ن�	� ) s4اران و ا�),�رده(

I�ا p�# ي
`cارL4 �(�P
s4اران  �
#���). �QD،�$�`� 1384س(;


.I از ارزش  	� ا�(^�د3 از �
��نc ي #�رد ا$(~�ر�S$ ه�ي

�# q/?# و�=3 �6د �$�c . Iuه� w� 3ر�* bه��^# ��$��	 @,W

p�# اري�	�QD ارده�ي�
ي #�p �,�رت 2ا�(�$`cارL4 اف� اه

���#

اي �	 �. ����ZWا �vاز ارا I�اران و ا�(,�ر  اs4

در ) و ���
 ا�(^�د3 .))�3 �4ن( و 	��3�S ده)��4ن ;>/�

���#
s4اري،ا�(,�ر ده� و ���
 � '�'�ت  ا�lذ � '�'�ت �

���#

اي �	 �(�K و �(c�	 �s4اران و ا�(,�ر  #
	�ط ��د#)

 3�S��	 ^>5 و��	�4ن �در ) و ���
 ا�(^�د3 .))�3 �4ن)ده(

�ي ارز��	� #,��� ، ز#�$,)�ي و ��م اW'�)�ن �
��نS$ ه�ي 

 ��P)3
a د ��8م و�� I6دا
% 2~$ (�(c�	 �	��$�� . ��د#)

 p�# اري�	�QD ارده�ي�#^�ه�b 	)��دي *�رw� 3 ه�Iu ا�(�$


ض #�; ���#
� �s4اران و ا�(,�ر ده)��4ن در ارز��	�  .)

                                                 
1 Belkaoui 
2 Statement of Financial Accounting Concepts No.1 
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I_
; ���#
�  s4اري 	� ا��ZWت �
��ن ه�ي �(# �NZ� ي�S$ ه�ي

�()Qه .���#
 را در 	
اورد s4 ���6اران ا��ZWت �>8�ي �


��ن �
��ن� Aا� �	 �,�
# wQو ر� ��P ي�S$ ه� ��ري  ه�ي

�#  ��اري #�p(ده	�QD ارده�ي� ).1،1978ه�Iu ا�(�$


ا� 	� �)�ان Ig 6�c اZNم �>8��^�از .	 gارز �	�� 

.�^�
`cارL4 Ig��# �A �5 ا$(��ب ا�د�.  �cد� ا�(^�د3 #

�ا_/، ��Ag 5# ا�I .� اZNم �>8���ر ا�#>
�ن � 	
Pورد �

�gه�S$ gا� �� و در _�ر�()Qه �Lان � .� 	
Pورد Pن ه� #

-a �$�1$ د ه��� ،�c�	 -'. �?6g
��gن ه�� از �S$ g�P � 

 ).2009 و �RKران،2�ل�	( �6اه)� 	�د
�ي Pن داراي اI�K 	�1-ي  S$ E� از �ا�
8�ي ��د 	� #<� E�

�# I.
c د
R/'� �	در ارز�� �c�	 .$ 3 در و���#P I�د �	 �S

�، �nن و��  W� �w دورp�# 3، ا��ZWت #
	�W� 	� �QDب <��P

�ZR1# 3ت ز#�$,)�ي و �?�	@ را دارد .� c �����(c �S$


 	� ا$�از3 #�Y(# �
.�c Iد ��ا$c د
R/'� ��:_2i 24ي .

�اري در 	�QD 3�c �);
�s% ت، ا_�لZR1# Aاي .��  از ا�
	


د  ارد �� دIN در ا$�از3ا�A #�رد ره)'�ده��� دR/'� 24ي

 �� �
.I را 	� و��/� ا�(^�د3 از اZNم �>8�ي، ا;Lا�E دهc

� در ��د S$ دش و��
4 �����(c @	�?� ي و�ZR1#ت ز#�$,)

��اري را ا_Zح .)	�QD . دو �	اري �	�QD ي ��د�اZNم �>8

I�ا b�QS� 5	�N 2 ا6(��ريi ء ا6(��ري وL� . مZNا I�^�.

8�ي از<����#
� 
�اري   $~	�QD د�� �Rد�L$ �<# �	 ارانs4

�# �S$ و�� �	 �c�	 . ي�
ا�J�<C I�^�. A اZNم �>8	�(	

�# ���	  wQو ر� �);�� Eا�L;ت ا��ZWدن ا�	 b8,# �. د�c

���#
�  �c�	 �)cدا Eا�L;ن اP �% در L�$ اريs4) ن و��v��ر

،��QD1387.( 

 اIg اZNم �>8��^�ا�(^�د3 از .	 � Aا� I�3 ا�(�ار ا�

�� ��ان اZWع ده)�g4.� اZNم �>8
W د را از�� � @

��gن ه�� �
g $���ن ه��Kgار��زS$ g# د�,a �1� و � 

�ه)`�#�   	� #)~�ر 	
Pورد g .� از اZNم �>8


��gن ه���S$ gو ��د ه� g�P �� �cد، در _�ر�� ا�(^�د3 # 

�?6 �.g.�� ا$P
� l'� در ;(��د داc(�  و��Ag اZNم �>8

�c�	).�^���Ig اZNم �>8c�	 M�	 (ا ،�Q	 ورد ه�P
	 A� ر�

�()Qه �R5 ا�	�N)	�،ران�RK ل و�2009.( 

                                                 
1 Financial Accounting Standards Board (FASB) 
2 Biddle 
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.I و c �	 ����ZWرن ا�S� م�� p�# ي
`cارL4 
�M�	 I�^�.

�#�� �# Eن را .�هP p�# �4ن�((. ���i,� ا�A �4$� . ده

�م ��Sرن �cد .� �
��ن a- ا��ZWت #��� .� ا�(�Mل  #�� Eه

4
دد �# ����ZW3 ا.ا�'� E� �1ء(#g رن�S� م� از �

���ZWا�
_I ه�; ،g�#

.I ه� ا�I و s4 �gار� �c �cو ر 

1�� و L4ارش ا��ZWت ���� P qV gور�1g در روش ه��L ر� $

�#�
�م ��Sرن اI .���ZW دارد���c�$ �� و g از ;
_I ه�cر 

�#
�s4 �gار��# �	 �

اI�-1g ا#�Rن 	�	 gر�R)�د g رت�_ 

� #��gه�# � و g #,�دMت �6دg/� � ده� �� 	(�ا$� 	� و�

(�Kا�L# 
 �[ان 6�#�ت، #)�	q را 	� �6د A��g ا;Lون 	

�(. 5S)(# .(nش ه��Z� A��Lه ��$

ا؟ �nن ;>��؛)� 	n� I

�gه�# �

ف #g)� ��ز�I�1 را از 	�:(# I.
c ارزش �� و (. 

�g�> �4)� ه���Yد ه�L	��� ا(�# �ر�Cزاد3 و ( �cد

 ).P1387زاد،

� در cه�ي ر I_

.I ه� 	��� 	� ���� 	� #�Lان ;c ان
��#

�
#��� s4اري <��)� ،I.
c. ان
��ا#� در�I ه)`�ه� .� #

b�' � ،�/uQ# Aا� �	 ���� �	ه�  I.
c  اريs4 ���#
ه�ي �


ي �
#��� s4اري #?
ح Q. �� ع #�زاد�C�# ،�را ا�lذ <��)

�3 ز.#� �cدc 5_�D �cه�ي ر I_

.I ه� 	�E از ;c �. �$�#

 رخ 1در ��ل، �
#��� s4اري <��)�، #�زاد �
#��� s4اري

I��6د . داد3 ا �cان رL�# �	 ���()# ه� I.
c �. �#�`(ه


ي �
#��� s4اريQ. ر�nد، �(c�	 �)cا�
#��� s4اري $�3 2�c 

�3 ). 2009�ل و �RKران،�	(ا$�c ن��	 ���?# �	 ���� �	 Aا�

%=وهE در_�د %��� 	� ا�A ��ال ا�I�^�. ��P �. I اZNم 

�8<�g���#

ا
دارد ؟�s4اري ��{  	
 .�را�� �	 g)�د �	�� 

�م .�راIg اZNم �>8��^�b8# A، ا{
 .�	� ا� 
	 ���#
� � �


ر�s4gار	 �# �I اZNم �^�در _�رت ا{
 s4ار 	�دن .. �cد

�8<�gم .�را�� 
	 ���#
) ��� #s4 �gار� �n (�ان$ A� �Y

4�
gد .� ا�> ��)# Aرا��. 
	 
���#

  � $s4 �gار� �}�# L

I�ا. 

 

 !:وهG اه
اف -1-3
 �# Eا�L;را ا �ز#�$�� �4�ا;Lا�E �)�ع �
#��� s4اري %���

�م ��Sرن ا��ZWت 	� ا�(^�د3 .))��4ن _�رت � �	 
Y(# و �ده


ان #� �cد��
ي  ��I�^�.g}�# 5# اZNم �>8�. ه�ي #�p و #

                                                 
1 Over Investment 
2 Under Investment 
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 ا	>�د 	 ��م ��Sرن ا���ZW� ا�I .� #� ��ا$� Eه�. I8�

�c�	 �)c2 دا}�� I.
c J/)�. 

ان ��L4ارش ه�ي #�p ا��ZWت �N	5 ���8� را درا6(��ر #

�
ار #� دهN L�$ ه� I.
c . 
	 p�# ارش ه�يL4 ز �6رد�	

b�' � ا$(��ب ه� و b�' � �_� 6 ان
��ه�ي �
#���  ه�ي #

�s4اري ا{
 s4ارc�	 �# .I.
c ان
��# �. ���Q# Aا�  �ه� 	��

�ام 	� Nا I.
c �cان رL�# �	 ���� �	 ز#�ن 
در ه

���#
� I�ا I�Kا Lv�D ر��Q	 ،���A #)~�ر ه�ف . s4اري <��)	

�
 .�را�� gاز ا�Hم ا�A %=وهI�^�. 2}�� ��<� E اZNم �>8	 

I�اري اs4 ���#
�. 

 !:وهG ��� > &�ر��د -1-4

ان 	� *�ر ه�ي L4ارش��
اي #	 ���(# ����ZWا q,(# p�# 

�3 داراي .�^�a I- و  ه
 L4 �nارش. رود #�c ��� ه�ي

���(#  

 ا��س P$�ن _:�� �	 3�c ذ�lت ا�'�' � ،�(c�	 ي
�

�# ���#

ان ���� ���
ا .� ا�'�ل #n ،�c�	  اران و ا�(,�رs4

�# �
.I ر_c �4ن� .�cد ده)


ان 	��� از L4ار��ه�ي #�p 	� �)�ان ا	Lاري ��a I8)�  ش#

b�' � دن
. �� . ه�ي �6د ا�)^�د(��> 3D �n �� �R(ا�

s4اري راI��14 3  ه�ي �
#��� ه�ي #�p در ز#�)� � '�L4 bارش

I�3 ا�
ر�� 4
د�	 Eوه=% Aدر ا�. 

 �# �. I�ي اL�`$ا
	 E��n ت���C�# �/V اري از�	�QD I�^�.


	�W� در #?��># 5#�� �
#��� ��ا$� I�
���ت �P� در 6 �ص #

�c�	 اريs4 . I�R��# L.
j �R(ا� �	 ���� �	 
از ��ي د�`


.I ه� در ا�
ان 	�I�M و ��6(�ر \�;~I از �
#��� s4اران c


ي #�p و a,�د Pن `cارL4 I�^�. Iر��� ،I�ا J�<C I,Q$ �	

�# �c�	 ���� 5	�N رس�	اران s4 I���� اي
	 � .  ��ا$

 

1-5-  +F�3� Gوه:! 
 
�.�را .�^�I اZNم �>8�ي 	����#

.I ه�ي   �c اري درs4

�3 در 	�رس اوراق �aدار �
ان ��{2 داردc �);
�s%. 

 

 !:وهG روش و ���5و  -1-6
 �� �c�	 � �1# �(#و و دا
'/N داراي ���	 Eوه=% 
ه

 ��. �W�Dا Eع %=وه�C�# 
	 ،E5 %=وهDا
# �#�j در 
%=وه1`

� و 	c�	 �)c5 از <�$� را دا_�D ���)$ نP ا��س 
	 �(�ا$

�
. .I	� ��b�'<� �<# دهc Eوه=% Aا� �$�R# و
'/N  ه�ي

�3 در 	�رس اوراق �aدار �
ان #�c �);
�s%  و
'/N و �c�	
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�  #�1387 اp 1381ز#�$� ا�A %=وهE ��ل c�	 . از 
C�D Eوه=%

�^�_�� Iدي و از �7ظ #�ه�
 در . Q,K(`� ا�I-�7ظ ه�ف .�ر	


اي P qVوري داد3 ه� از روش ا�)�دآ�وي 	 Eوه=% Aا�

�c 3ه�ي #�رد $��ز از _�رت داد3. ا�(^�د  ��
	�QD p�# ه�ي

3�c Iآ
c ان و  ي
�3 در 	�رس اوراق �aدار �c �);
�s% ه�ي

I�3 ا�#P I��	 A��$ وردP 3داز و ر
% 2	�
م ا;Lار ه�ي �$. 


اي ��LX و ]/�5 داد	 Eوه=% Aن  3در ا����
ه� از #�ل ر4

I�3 ا�c 3ا�(^�د . �'l اي
  ا	(�ا 	

 p�# ت��ZWاز ا �2ه�ي ا_/�)# �,��\ I8� ل ه��#90 I.
c 

ه�ي �
.�� و   و از داد13873 �� �0�1381 <�$� 	� ����ي 


اي �>�� $�ع داد3 ه�ي �
.�� از Pز#�ن 	F A{و ه� 
'�� 

I�3 ا�c 3از . ا�(^�د �<	 �/D
� �Pز#�ن ر4
�در #(n ن�


3 	� روش ��	/��#(���<� I8� ��A ي� ��{I�^�. 2 اZNم �>8

 
�م .�را	���   

I�3 ا�
اي ��LX و ]/�5 . �
#��� s4اري ا�(^�د3 4
د�	 �(�K

 Excelه� و ا�(�
اج $(��� %=وهE از $
م ا;Lاره�ي  داد3

�3 ا�EviewsIوc 3ا�(^�د  . 

  

1-7- a �'( و ه� واژ� ��)C�ي تا
+�& 
h�� ار"��يO� *+�+& 

@�Nي د�(<# �	 p�# ي
`cارL4 I�^�. ارش وL4 دن�	ف �^c  ه�ي

�ل و (4
دد  ه� ا��ZWت #)(# 5S� p�# ا�I .� 	� و��/� Pن�	

  ).�RK٢٠٠٩:١١٣ران،
 ا�(م )'

ي

� �D_5 از �'/��ت 	� �)�ان S$ 3و و�� �وت ��د �'/����^�

�# �����(c ي� ).�c)��L$1، 193:1991د  اZNم �>8
 ا�(م )'

ي ا�M+�ري

� �Xري 	� Dوا I�
��# �. �()Qي ه�Pن د�(� از اZNم �>8

��ا$� اZNم �>8�ي ا6(��ري را  ا�(^�د3 از ا6(��رات �6د #�

� ه� b1n در \��,� ��د و ز��ن �7ظ .)� و �� از Pن(. �c�% .

 �. I�اري اL	ي ا6(��ري، ا�	� �,�ر�� د�`
 اZNم �>8

��#�# I�
� �Xري  Dن ��د و ز��ن واP ا�(^�د3 از �	 ���ا$

� )2002، �42ر و �RKران(را .�هE �� ا;Lا�E ده
�  �.اري &�را # $��� 

                                                 
1 Jones 
2 Gore et al 
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���#

ض  �)�ان ��	>� از ;
_s4 Iاري 	� �; I.
c �cه�ي ر


.I .�را ا�s4  �. Iاري 	)�	
ا�A ز#�$� �
#���. �cد #�c ه�ي

�#
s4اري ا�
اف 	� ا��   ��K	� Pن و �?� #�رد ا$(~�ر �


دد `$ 3��ل و �RKران، (#�1ه�	٢٠٠٩:١١٧.( 
��ي $��� � �.اري& 

 �cان رL�# �	 ���()# I.
c اري ه�يs4 ���#
ز#�$� .� �

���#
� ،I.
c �cد3 و .'- از ر�,$ I.
c  د�c م�Hاري ه� اs4

 I�اري رخ داد3 اs4 ���#

ي �Q.)،ران�RK ل و��	117:2009.( 
� �.اري��زاد ���$  

 �cان رL�# �	 ���()# I.
c اري ه�يs4 ���#
ز#�$� .� �


#��� s4اري ه� ا�Hم � ،I.
c �c1- از ر�	د3 و �,$ I.
c

 I�اري رخ داد3 اs4 ���#
�ل و (�cد #�زاد ��	

 ).�RK117:2009ران،


