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  چكيده

بنابراين شناخت عوامل تأثير گذار بر .  كندتوسعه مالي نقش كليدي در رشد اقتصادي كشورها ايفا مي

فراواني منابع از . يكي از عوامل تأثيرگذار بر توسعه مالي فراواني منابع است .توسعه مالي ضروري است

ماري هلندي، كاهش اتكاء به بيها مكانيزماين  .گذاردهاي مختلفي بر توسعه مالي اثر ميطريق مكانيزم

احزاب مستقل گيري جويي، كاهش سرمايه اجتماعي و انساني، عدم شكلدرآمدهاي مالياتي، فساد و رانت

در كشورهاي برخوردار از فراواني منابع اتفاق افتاده و زمينه ؛ كه باشندمي و كاهش سطح دموكراسي سياسي

فراواني منابع در  ،اما با توجه به ادبيات نهادي. نمايدميرا براي تضعيف و كاهش سطح توسعه مالي فراهم 

صورت غير اين كشورهايي  سطح توسعه مالي را كاهش دهد كه كيفيت نهادي در آن جامعه ضعيف باشد در

، در كشورهاي با الذكرفوقهاي گذارد؛ چراكه مكانيسمبتواند اثر منفي بر توسعه مالي فراواني منابع نمي

 22براي هاي تابلويي در اين مطالعه با استفاده از داده. دهندبالا كاركرد خود را از دست ميكيفيت نهادي 

- 1996اند، در طي دوره زماني كشور منتخب صادركننده نفت، كه براساس شاخص حكمراني تفكيك شده

رهايي كه از نتايج حاكي از آن است كه در كشو. گردده ميبه آزمون تجربي فرضيات موردنظر پرداخت 2009

داري بين فراواني منابع و توسعه مالي نظر شاخص حكمراني وضعيت نامطلوبي دارند، ارتباط منفي و معني

دار نيست و در كشورهايي كه از نظر شاخص حكمراني سطح متوسطي دارند، اين ارتباط معني. وجود دارد

ند، اين ارتباط كاملاً مثبت و در كشورهايي كه از نظر شاخص حكمراني وضعيت مناسب و مطلوبي دار

-رسد تا بدينبنابراين بهبود و اصلاح كيفيت نهادي در اقتصادهاي نفتي ضروري به نظر مي. دار استمعني

 .زمينه براي رشد و توسعه اقتصادي فراهم گرددو در پي آن وسيله سطح توسعه مالي ارتقاء يافته و 

  اني، كشورهاي صادركننده نفتتوسعه مالي، فراواني منابع، حكمر: كليد واژه
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 : مقدمه )1- 1

، بسياري از مطالعات ارتباط منفي بين فراواني منابع طبيعي و رشد اقتصادي در 1980از پايان دهه 

. بررسي علت بلاي منابع پرداختندو بسياري از مطالعات به  كشورهاي در حال توسعه را تأييد نمودند

؛ مستن 1984، 1ون وينبرگن( تحقيقات مختلفي نشان دادند كه فراواني منابع منجر به وقوع بيماري هلندي، 

و كاهش انگيزه براي انباشت سرمايه ) 2000، 3بالند و فرانسوا( جويي فساد و رانت) 2005، 2و ترويك

  .شودمي) 2001، 4گيلفاسون(انساني و اجتماعي 

اند علت كندي رشد اقتصادي در كشورهاي برخوردار از اين مطالعات عمدتاً در تلاش بوده

هاي فراواني منابع را توضيح دهند؛ درحاليكه از اثرگذاري فراواني منابع بر توسعه مالي، از طريق مكانيزم

ي نقش مهمي در رشد اقتصادي جاكه توسعه مالي به عنوان يك متغير كليداز آن. اندالذكر، غافل ماندهفوق

كند، بنابراين اين ادعا وجود دارد كه علت كندي رشد اقتصادي در كشورهاي داراي فراواني منابع، بازي مي

  .ها نيز باشدتواند ناشي از پايين بودن سطح توسعه مالي آنمي

ه ميانگين ، كشورهاي نفتي نسبت ب)1388و راستي،  5،2010بك(با توجه به مطالعات انجام شده 

اما . باشدها در مقايسه با كل دنيا مناسب نميتري از توسعه مالي را دارند و وضعيت آنجهاني سطح پايين

هاي توان دريافت كه حتي در بين كشورهاي صادركننده نفت نابرابريتر به آمارهاي جهاني ميبا نگاهي دقيق

جاكه درآمدهاي حاصل از فراواني منابع عموماً در اي در سطح توسعه مالي وجود دارد؛ از آنقابل ملاحظه

- گيرد، كيفيت نهادهاي سياسي و وضعيت حكمراني در به وجود آوردن اين نابرابريها قرار مياختيار دولت

                                                            

1- Van Wijnbergen  
-Masten and Torvik 2   

  3 -Baland and Francois   
- Gylfason 4 
-Beck 5 



شود به بررسي ارتباط بين فراواني منابع و مطالعه تلاش مي بنابراين در اين. كنندها نقش مهمي ايفا مي

  .شوده و همچنين نقش نهادهاي سياسي در چگونگي برقراري اين ارتباط در نظر گرفته توسعه مالي پرداخت

 :مسأله اصلي تحقيق )2- 1

شود فراواني ي مالي، فراواني منابع است؛ به طوريكه ادعا مييكي از عوامل اثرگذار بر توسعه

انساني و اجتماعي،  هايجويي و فساد، عدم توجه به سرمايهمنابع از طريق ايجاد بيماري هلندي، رانت

ي مالي تواند اثر منفي بر توسعهتضعيف دموكراسي، اتكاء به درآمدهاي نفتي و تضعيف حقوق مالكيت، مي

از طرفي ديگر با توجه به ادبيات موجود، نهادها و به خصوص نهادهاي سياسي نيز نقش كليدي . داشته باشد

  .كننددر چگونگي اين ارتباط بازي مي

-هاي قابل توجهي در شاخص، نابرابري2011- 2010پذيري جهاني در سال بتطبق گزارش رقا

اي براي بررسي ارتباط بين هاي توسعه مالي كشورهاي صادركننده نفت وجود دارد؛ كه اين خود انگيزه

ع بنابراين، چگونگي آثار فراواني مناب. تواند باشدفراواني منابع و توسعه مالي اين كشورها در اين تحقيق مي

تواند تحت تأثير شرايط حاكم بر اقتصاد كشورها و عوامل و شرايط محيطي ي مالي كشورها ميبر توسعه

ي اثرگذاري فراواني منابع بر توسعه تواند بر چگونگي و نحوهي حكمراني ميبه بياني ديگر، نحوه. باشد

ي مالي اواني منابع و توسعهاز اين رو مسأله اصلي تحقيق، بررسي ارتباط بين فر. مالي اثرگذار باشد

به عبارتي ديگر در تحقيق حاضر تلاش . ي نفت با توجه به شاخص حكمراني استكشورهاي صادركننده

شود به بررسي اين موضوع پرداخته شود كه آيا در تمامي كشورهاي صادركننده نفت كه درجات متفاوتي مي

ند سطح توسعه مالي را تضعيف نمايد؟ و آيا فراواني منابع تواباشند، فراواني منابع مياز حكمراني را دارا مي

  منجر به بلاي منابع در توسعه مالي تمامي كشورهاي صادركننده نفت شده است؟ 



 ضرورت انجام تحقيق )3- 1

- ، توسعه)2007، 3و لوين 2و بك، دميرگوك كانت 1993، 1كينگ(با توجه به مطالعات انجام شده 

توان بيان كرد سطح كند؛ به طوريكه ميي اقتصادي ايفاء مياي در توسعهي مالي نقش بسيار تعيين كننده

بنابراين درك و شناخت عوامل . كندها را تعيين ميي مالي آني اقتصادي كشورها، سطح توسعهتوسعه

ي مالي همراه با تحليل ارتباط بين فراواني منابع و توسعه. ي مالي بسيار ضروري استتأثيرگذار بر توسعه

ي مالي در بين كشورها فراهم نمايد تواند توضيح جديدي براي سطوح بسيار متفاوت توسعهنقش نهادها مي

هاي مناسب را در جهت بهبود شرايط كند تا سياستگذاران كمك ميو همچنين فهم اين ارتباط به سياست

  . به كار گيرند

ستي مناسب براي ارتقاء سطح ي سياهاي كشورها به منظور توصيهعملكردهاي دولتي و ويژگي

ناديده گرفتن شرايط نهادي به معناي ناديده گرفتن واقعيات اقتصادي و . ي مالي بايد تحليل گرددتوسعه

ي مالي نادقيق بوده و ممكن است حتي ي سياستي براي ارتقاء توسعهجامعه شناختي كشورهاست و توصيه

  .اثر منفي بر آن داشته باشد

  هاي تحقيق فرضيه )4- 1

در كشورهايي كه شاخص حكمراني در سطح پايين است، فراواني منابع اثر منفي بر توسعه مالي  - 1

 .دارد

                                                            
1- King    
2-Demirguc-Kunt   
3-Levine  



در كشورهايي كه شاخص حكمراني در سطح بالا است، فراواني منابع اثر مثبت بر توسعه مالي  - 2

  .دارد

 اهداف اساسي از انجام تحقيق )5- 1

هاي مورد مالي در هريك از گروه سعهي اثرگذاري فراواني منابع بر توي ميزان و نحوهمحاسبه - 1

  .بررسي

 .مالي در هر گروه از كشورهاي مورد بررسي شناسايي و تحليل عوامل تأثيرگذار بر توسعه - 2

  روش تحقيق  )6- 1

همچنين . شودها از روش اسنادي استفاده ميآوري دادهدر اين تحقيق براي الگوي نظري و جمع

ها موجود است، به سه گروه، صادركننده نفت را كه آمار و اطلاعات آنمنتخب كشورهاي  حاضر، تحقيقدر 

اقتصادسنجي  الگويو سپس با استفاده از  شودكشورهاي با كيفيت نهادي پايين، متوسط و بالا تقسيم مي

نظر برآورد شده و سپس نتايج  مورد الگويهاي تابلويي، براي هر يك از سه گروه به طور جداگانه داده

  . شودو تجزيه و تحليل مي مقايسه

  هاي تحقيقنمونه و داده )7- 1

اقتصادهاي نفتي براساس . ي آماري اين مطالعه كشورهاي صادركننده نفت خام هستندجامعه

كشور در حال توسعه است كه به دليل نبود اطلاعات مورد نياز  22شامل  2008بندي آنكتاد در سال   طبقه

اند كه عبارتند از ايران، اكوادور، ونزوئلا، كشور مورد بررسي قرار گرفته 11براي تمامي اين كشورها، تنها 



همچنين در اين تحقيق، . نيجريه، عمان، كويت، عربستان و ترينداد و توباگو، الجزائر، بحرين و گابن

اي كه به رغم داشتن منابع نفتي، از نظر وضعيت حكمراني مناسب هستند در نظر يافتهكشورهاي توسعه

العمل ها عليرغم داشتن منابع نفتي، متكي به نفت نبوده و دولت آنان عكساند؛ چراكه اقتصاد آنته شدهگرف

استراليا، اتريش، بلژيك، كانادا، : اين كشورها عبارتند از. است متفاوتي نسبت به فراواني منابع داشته

  .دانمارك، استوني، ليتواني، نروژ، هلند، لهستان و انگليس

ي بين فراواني منابع و توسعه مالي، تحقيق براي مطالعه بهتر اثر نهادهاي موجود بر رابطهدر اين 

-كشورها با توجه به شاخص حكمراني، به سه دسته كشورهاي با كيفيت نهادي بالا، متوسط و پايين طبقه

 1تونشاخص حكمراني حاصل تلاش سه تن از محققان بانك جهاني كافمن، كري و لوبا. اندبندي شده

 4، بنياد هريتيج و خانه آزاديICRG3و EIU 2 المللي همچون هاي مؤسسات مختلف بيناست كه يافته

هاي جديدي تحت پيرامون وضعيت اقتصادي، سياسي و اجتماعي كشورها را با يكديگر ادغام و شاخص

، 5پاسخگويي ها عبارتند از حق اظهار نظر واين شاخص. اندهاي حكمراني معرفي كردهعنوان شاخص

براساس . 10و حاكميت قانون 9، اثربخشي دولت8، كيفيت قوانين و مقررات7، كنترل فساد6ثبات سياسي

تقسيم بندي بانك جهاني، كشورهايي كه رتبه شاخص حكمراني آنها بين صفر تا بيست و پنج است 

                                                            
Kufmann, Kraay & Lobaton. 1- 

2- Economist Intelligence Unit   
 International Country Risk Group 3-   

4- Freedom House  
 5- Voice and Accountability   

- Political stability 6 
- Control of Corruption 7 
- Regulatory Quality 8 
- Government Effectiveness 9 

-Rule of Law 10 



وپنچ تا هفتادوپنج بيستكشورهايي با كيفيت نهادي پايين، كشورهايي كه رتبه شاخص حكمراني آنها بين 

ها بين هفتادوپنج تا است، كشورهايي با كيفيت نهادي متوسط و كشورهايي كه رتبه شاخص حكمراني آن

ترين رتبه صفر مربوط به كشوري است كه نامناسب(صد است، كشورهايي با كيفيت نهادي بالا هستند 

تقسيم بندي ). ت نهادي را داراستوضعيت نهادي و رتبه صد متعلق به كشوري است كه بهترين وضعي

 :باشدبه صورت زير مي 2009-1996كشورها براساس شاخص حكمراني طي دوره 

  بندي كشورهاي منتخب براساس رتبه حكمرانيتقسيم) 1- 1جدول

 2009-1996بانك جهاني : منبع

                                                            

كالايي دهنده ميانگين سهم صادرات سوخت اين كشورها نسبت به كل صادرات اعداد داخل پرانتز نشان - 1
 .باشدطي دوره مورد بررسي مي

 كشورهاي با كيفيت نهادي پايين

  1گروه

كشورهاي با كيفيت نهادي متوسط 

  2گروه

 كشورهاي با كيفيت نهادي بالا 

  3گروه

  )32/60(نروژ  )02/82(عمان 1)96/81(ايران 

  )43/8(انگليس  )90/84(كويت )28/45(اكوادور 

  )15/23(استراليا  )99/89(عربستان )53/84(ونزوئلا 

  )52/2(اتريش  )24/61(ترينيداد و توباگو )08/96(نيجريه 

  )64/6(دانمارك  )94/4(لهستان )76/96(الجزائر 

  )53/7(استوني  )15/20(ليتواني  

  )32/7(هلند  )16/60(بحرين  

  )76/5(بلژيك  )93/77(گابن  

  )58/16(كانادا    



-ها پرداخته ميهاي مورد استفاده و منبع آماري آندر اين قسمت به طور خلاصه به معرفي شاخص

  .شود

FD : اعتبارات داده شده به مؤسسات خصوصي تقسيم بر توليد ناخالص داخلي است كه به عنوان شاخص

  .استخراج شده است 1IFSانتخابي براي توسعه مالي در نظر گرفته شده و اطلاعات آن از بانك اطلاعاتي 

OIL :2تي هاي اين شاخص از بانك اطلاعاداده. سهم صادرات سوخت از كل صادرات كالايي استWDI 

  .استخراج شده است

GDP : و بر اساس دلار آمريكا است 2000اين شاخص توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال .

  .به دست آمده است WDIاطلاعات اين شاخص نيز از بانك اطلاعاتي 

INF :مقدار اين شاخص از . كننده استدهنده تورم و براساس شاخص قيمت مصرفاين شاخص نشان

  .استخراج شده است WDIلاعاتي بانك اط

FDI :مقدار اين شاخص نيز از بانك . گذاري مستقيم خارجي استاين شاخصي از خالص سرمايه

  .استخراج شده است WDIاطلاعاتي 

  .باشندلازم به ذكر است داده ها در اين تحقيق به صورت ساليانه مي

 هاي تحقيقمحدوديت )8- 1

آمار و اطلاعات مربوط به توسعه مالي براي تعداد  ترين محدوديت در تحقيق حاضر، نبودمهم

  . اندي آن به ناچار اين كشورها در نظر گرفته نشدهزيادي از كشورهاي صادركننده نفت است كه در نتيجه

 
                                                            

- International Financial Statistics 1 
2- World Development Indicators     



 نتايج مورد انتظار پس از تحقيق )9- 1

رود وضعيت حكمراني كشورها نقش كليدي در چگونگي ارتباط بين فراواني منابع و انتظار مي

طوريكه كشورهايي كه از نظر شاخص حكمراني وضعيت نامناسبي دارند، رانت توسعه مالي بازي كند؛ به

ها شده است و در كشورهايي كه حاصل از فراواني منابع منجر به تضعيف و كاهش سطح توسعه مالي آن

ارتباط مثبت  از نظر شاخص حكمراني وضعيت مطلوبي دارند، احتمالاً اين اتفاق نخواهد افتاد و اين

 .خواهد بود

 نوآوري تحقيق )10- 1

ي مالي به عنوان يك عامل كليدي در رشد اقتصادي كشورها در اكثر مطالعات انجام شده، توسعه

اما كمتر . ي مالي پرداخته شده استشود و بيشتر بر ارتباط بين رشد اقتصادي و توسعهدر نظر گرفته مي

ي مالي بپردازد و با توجه به عوامل مهم تأثيرگذار بر توسعهتوان يافت كه به بررسي داخلي مي مطالعه

در . اطلاعات محقق، مطالعه داخلي وجود ندارد كه اثر فراواني منابع بر توسعه مالي را بررسي نموده باشد

معدود مطالعات خارجي موجود در اين رابطه نيز، يا نقش نهادهاي سياسي ناديده گرفته شده و يا به طور 

 .اندهاي نفتي در نظر گرفته نشدهخاص كشور

 ها و اصطلاحات تخصصي طرحتعريف واژه )11- 1

ها كند كه توسط آنعنوان سنت و نهادهايي تعريف مي به را حكمراني جهاني، بانك: حكمراني

  :زير است هايشود و مشتمل بر شاخصقدرت به منظور مصلحت عمومي در يك كشور اعمال مي



 و بيان آزادي سياسي، حقوق چون مفاهيمي بيانگر شاخص اين: پاسخگويي و نظر اظهار حق .1

 اجتماعي، طبقات از حكام نمايندگي ميزان مطبوعات، آزادي اجتماعي، و سياسي تجمعات

  .شودمي ياد دموكراسي شاخص عنوان به كه است انتخابات برگزاري در سياسي فرآيندهاي

 قدرت از سوءاستفاده: از است عبارت فساد از المللبين شفافيت سالنامه تعريف: فساد كنترل .2

 در گيريباج دولتي، مقامات به رشوه پرداخت مثال براي. خصوصي منافع نفع به عمومي

  .عمومي اموال اختلاس يا عمومي تداركات

 كودتا، سياسي، هايترور و اعدام اجتماعي، هايناآرامي مانند مفاهيمي بيانگر: سياسي ثبات .3

  .باشدمي بالا سطوح در قدرت آرام انتقال و قومي هايتنش شهري، هايآشوب

 هايجرم وجود قضايي، دستگاه بينيپيش قابليت ، قوانين به مردم اعتماد: قانون حاكميت .4

 حاكميت سنجش هايمؤلفه جمله از دولت عليه شكايت در موفقيت احتمال يافته،سازمان

  .هستند قانون

 دولت مداخله پاگير، و دست مقررات چون مفاهيمي بيانگر شاخص اين: بوروكراسي كيفيت .5

 سرمايه بازارهاي به دسترسي اي،غيرتعرفه و ايتعرفه موانع رقابتي، هايسياست اقتصاد، در

  .است

 براي دولت توسط اجرا و گذاريسياست با دولت اثربخشي يا كارايي: دولت اثربخشي .6

 داوري گذاري،قانون در دولت توانايي به همچنين شده، واقع توجه مورد بازار سيستم حمايت

 مانند قضايي و مديريتي عدالت قانون، حاكميت با ارتباط در مديريتي هايتصميم ها،دادگاه

 و عمومي خدمات تدارك و تهيه كيفيت علاوه به. كندمي اشاره شفافيت و پاسخگويي



-مي بيان را كارگذاران شايستگي و صلاحيت و سياسي فشارهاي از همگاني خدمات استقلال

 .كند

 بندي تحقيقفصل )12- 1

-تحقيق حاضر از پنج فصل تشكيل شده است، مقدمه ارائه شده، فصل اول تحقيق را شامل مي

- فصل سوم، مطالعات پيشين و شواهد تجربي را ارائه مي. پردازدفصل دوم به بيان ادبيات موضوع مي. شود

بندي و فصل پاياني نيز به جمع. شودا شامل ميفصل چهارم، روش برآورد و نتايج تجربي ر. كند

 .پردازدپيشنهادهاي سياستي مي

  

  

  

  

  

  

  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

: فصل دوم
ادبيات موضوع



  مقدمه) 2-1

ي عوامل مؤثر بر توسعه مالي در رشد اقتصادي كشورها، مطالعه به دليل اهميت توسعه مالي

طوريكه  توسعه مالي كشورهاي نفتي، فراواني منابع است؛ به يكي از عوامل تأثيرگذار بر. ضروري است

بنابراين هدف اين . هاي مختلفي بر توسعه مالي اثرگذار استشود فراواني منابع از طريق مكانيزمادعا مي

  .باشدهاي اثرگذاري فراواني منابع بر توسعه مالي ميفصل شناسايي مكانيزم

. و اهميت توسعه مالي در رشد اقتصادي كشورها بيان گرددشود نقش در اين فصل ابتدا تلاش مي

در بخش بعدي به بررسي پديده بلاي منابع در توسعه مالي از دو ديدگاه بيماري هلندي و وجود نهادها و 

هاي به عبارتي ديگر در اين قسمت مكانيزم. شودجويي، پرداخته ميهاي ضعيف قانوني و رانتزيرساخت

در انتها نيز . نابع بر توسعه مالي از اين دو ديدگاه، مورد بررسي قرار خواهند گرفتاثرگذاري فراواني م

  .گرددبندي از فصل در قالب يك نمودار بيان ميجمع

  توسعه مالي و اهميت آن در رشد اقتصادي كشورها) 2-2

رها عبارتند اين بازا. نظام مبتني بر اقتصاد بازار در سطح كلان بر بازارهاي چهارگانه استوار است

بازار يعني  دو بازار از بازارهاي چهارگانه ياد شده. كار، بازار پول و بازار سرمايهبازار نيروي  كالا، بازار: از

توسعه مالي، در حقيقت توسعه نظام يا بخش مالي شامل . پول و سرمايه در ارتباط با بخش مالي هستند

در واقع مكمل بخش  ومالي روي دوم سكه اقتصاد است  بخش. باشندبازارها، نهادها و ابزارهاي مالي مي

عملكرد بهينه نظام اقتصادي در جامعه، منوط به وجود دو بخش حقيقي و مالي كارا، . حقيقي اقتصاد است

فعاليت اين دو بخش در كنار همديگر شرط لازم و كافي براي . مكمل و قدرتمند و تحت نظارت است



شود به طوري كه نارسايي در يكي از اين دو بخش، بر كاركرد ييك نظام اقتصادي مطلوب محسوب م

بنابراين، تعادل با ثبات و بلندمدت هر نظام اقتصادي هنگامي . هاي ديگر اثر منفي خواهد گذاشتبخش

مهرآرا و (آيد كه دو بخش مذكور با ارتباطات دروني خويش در شرايط تعادلي و كارا عمل كنند بدست مي

  ).1388طلاكش ناييني، 

هاي اخير توجه بسياري از اقتصاددانان را در ارتباط بين توسعه مالي و رشد اقتصادي در دهه

 2، هيكس)1912( 1بسياري از اقتصاددانان نظير شومپيتر. حوزه ادبيات اقتصاد به خود معطوف كرده است

) 2007(لوين كانت و -و بك، ديميرگوك) 1993(كينگ ) 1973( 4، شاو)1973( 3، مك كينون)1969(

شومپيتر بر اهميت نقش . براهميت بازارهاي مالي و نقش كليدي آن در توسعه و رشد اقتصادي تأكيد دارند

-مك كينون و شاو با انديشه نرخ. كندخدمات مالي در تأمين ابداعات و در نتيجه رشد اقتصادي تأكيد مي

زي و توسعه مالي براي نيل به رشد بهره كنترل شده و سركوب مالي به شدت مخالف و طرفدار آزادسا

قيمت براي يك عده از افراد مك كينون معتقد است كه در اختيار گذاشتن اعتبارات ارزان. اقتصادي هستند

شود و عدم دسترسي گذاري از ميزان مطلوب خود ميو سلب آن از افراد ديگر سبب كاهش كارايي سرمايه

براساس نظر هيكس بهبود بازار سرمايه كه ريسك . شودييكسان به اعتبارات سبب نابرابري درآمد م

طبق نظر هيكس، . در انگلستان بوده است 18دهد، علت اوليه انقلاب صنعتي قرن نقدينگي را كاهش مي

هاي بنابراين نوآوري. تر اختراع شده بودندهاي اول انقلاب صنعتي خيلي قبلمحصولات توليد شده در دهه

ار را منجر نشد بلكه اصلاحات مالي عامل اصلي انقلاب صنعتي انگلستان بوده تكنولوژيكي، رشد پايد

                                                            
1- Schumpeter   

Hicks  2- 
Mckinnon  3- 
Shaw 4- 


