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  ده:یچک
 ـاز ادب یعیف وس ـیط، يوه بانکدارین شیا يو ساختار عملکرد »یجزئ رهیذخ بر اصل یتنبم يبانکدار«  يات اقتصـاد ی

سـازوکار  از  متضـاد  نوعـاً  ییهـا  شهیاند امنهد یخیکرد تاریبا رو يات بانکداریمطالعه ادب. تجاد نموده اسیا ریسده اخدر  را
تـا   يپول به صورت مسـکوکات فلـز   یمبادلاتنقش . کند یمارائه  را »لپو يدرصدصد ره یذخ«تا  »محض يپول اعتبار«

 ـ ،ها بدون پشتوانه توسط بانک يتوسط دولت و رواج پول اعتبار يانتشار پول کاغذ بـر   مختلـف  راتیتـأث  يحـاو  توانـد  یم
 ـتحل ن رسالهیا هدف رو نیا از. باشد بر اقتصاد آن متفاوت يکارکردها به تبع آن و توسط افراد جامعه ت پولیماه تصور  لی
 ـناپا جـاد یا در یجزئره یذخ بر اصل یمبتن ينقش بانکدار بر يانتقاد  ـتحل و ياقتصـاد  يداری عوامـل مـوثر بـر کـارکرد      لی

و  متفـاوت  يهـا  دگاهید ،گام اولدر ن اساس یبر ا. است یاضیر ينه سازیاقتصاد از روش به نهیبه ریمسدر  جیرا يبانکدار
ره صـد  ی ـذخ يمحض، الگو ياعتبار يامل الگوش ،»یجزئ رهیذخ يبانکدار«از کارکرد  يات بانکداریمطرح در ادب يها نقد

در گـام  . شـده اسـت  مطرح  د صدر)ی(شهیبانک اسلام وهیش محدود و يبانکدار ي، الگویمال يآزاد ساز کردیرو ،يدرصد
 ـبسط د با استفاده ییجزره یاصل ذخبر  یمبتن يبانکدارات یادب يانتقادل یتحلبه  يبعد از (بـا اسـتفاده   س آلـه  یمـور  دگاهی
  . پرداخته شده است )يو »اقتصاد و بهره« رکتاب مشهو» پول و بهره« لفص

 ـتثب اخلال در یچگونگ و نهیبه یت تعادلیاز وضع يه دوریاثبات فرض يبرارساله   يبـر مبنـا   ییالگـو  ،يت اقتصـاد ی
 ـدر ا. کرده اسـت  یطراح) 1958ساموئلسن ( یتداخل يها ) و مدل نسل1965اموند (ید یتعادل مدل  ـبضـمن   الگـو ن ی ان ی
بـا   یک جامعـه فرض ـ یاز  ین نسلیب یمدل، ییره جزیبانک در چارچوب اصل ذخ يو نحوه سودآور یخلق اعتبار بانک نحوه

 ـو تنهـا در   یزنـدگ  یکـه در دو دوره زمـان   اسـت  کرده ارائه مختلف) يها ن متناسب با رجحا( یدو گروه اجتماع ک دوره ی
انـداز کـل و    توابع مصرف کل، پس استخراج ،یت دو گروه اجتماعید تابع مطلوبیمق يحداکثر ساز جهینت .کند یمکار  یزمان

سـرانه، نقـش    هیسـرما  مصـرف و  یتعـادل  يای ـت پایلـور حـول وضـع   یت مرتبه اول بسط با است. هیسرماانباشت  يموجود
 نشـان داده شـده اسـت کـه     ن اسـاس ی ـشده است. بـر ا  یبررس مدل يداریو ناپا يداریدر پا یره جزئیاصل ذخ يبانکدار

 ،یسـازوکار وام ده ـ در خلـق و محـو پـول     و يدیسررس ـ يها در چارجوب تفاوت یبانک نرخ بهره وام و سپرده يپارامترها
   دارند یجزئ ٔرهیذخبر اصل  یمبتن يبانکدار در بستر عملکرد ایت پایوضعاز  ییبه سزا در امکان واگرا يریتأث

  ذخیره جزئی يبانکدار ،پول رسمی، خلق اعتبار، خلق پول از هیچد واژه: یکل
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  فصل اول:  
 ق یطرح موضوع تحق    

 مقدمه. 1-1

رشـد   و ياقتصـاد درآمـد، عـدالت    عی ـتوز را بـر  یمتفـاوت  راتیتـأث  تواند یمآن در اقتصاد  زیمتما يها نقشپول و 
 کننـده  لیتسـه  بـه عنـوان  پول . خلق پول دارد منشأ به یذکر شده بستگ راتیتأثسه یکه مقا گذارد يبر جا ياقتصاد

ظهـور   ن حـال یدر ع ـ. کنـد  یم ـ فـا یا نهیبه صیتخص در به سزا ینقش، دیجدمبادلات  کننده جادیا و يجارمبادلات 
پـول   تی ـاهمنقش با  یبانکو انواع مختلف خدمات  یبانکو  یمالمؤسسات  يریگ شکلهمراه با  دیجد ياقتصادها

در آنچه . است روبرو نموده يدیجدل یموضوعات و مسابا  ،نینو يو اعتبار یمال يها و ابزارها ينوآور بستر دررا 
در کنـار انتشـار پـول     بانـک    منشـأ ا ب ـ(، پولخلق  هاست ک یشود نقش یبدان پرداخته م يبعد يها و فصلن فصل یا

ن ینـو  يکارکرد بانکـدار  منشأ بار یاخ ياقتصاد يها قت بروز بحرانیر حقد. دیجاد نمایاتواند بر اقتصاد  یم )یرسم
ت ی ـبر اقتصـاد را حـائز اهم   یبانک يها جاد و تکرار آثار بحرانیا ییمسئله چرا ،گذشته يها بحران یخیو تجربه تار

-1( و) 3-1( يهـا  در بخـش ، یان مسئله پژوهشیشرح و ب هب) 2-1( بخش درن فصل یا در ادامه ن رویز اا. دساز یم
پـژوهش در   سـؤال و   هیفرض ـ ق ارائه شـده اسـت.  یتحق جیکاربرد نتا) 5-1( بخش در، پژوهش تیاهم و اهداف) 4

، ابـزار  ي) و جامعـه آمـار  7-1( شدر بخ ـ یق در خصوص پـول و سـازوکار اعتبـار بـانک    یروش تحق ،)6-1بخش (
   .ان شده استیب ،)10-1) تا (8-1( يها ب در بخشیبه ترت زین يدیاطلاعات و واژگان کل يگردآور
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  یپژوهش مسئله انیبو  شرح 1-2

 سـپرده شـده تحـت    وجـوه کـه   یطیشـرا  در یمـال ات مؤسس ـو  ها بانک یو وام ده يریرش کارکرد سپرده پذیپذ
در بانـک  . دور از ذهن نخواهد بود یو موسسه مال ساختار بانک اختلال در جادیا امکان، نداردبانک قرار  تیمالک

و تعهـد   کـرده با پرداخت بهره به سپرده گذاران) اقدام (  جذب سپرده هبک سو یاز ، ییره جزیچارچوب اصل ذخ
بـا کسـر   ( هشـد  يبا استفاده از منابع سپرده گذار گرید ياز سو .ردیپذ یپرداخت عندالمطالبه به سپرده گذاران را م

از تعهـدات   یناش يدیسررس يها تفاوت وجود. ورزد یوام بلندمدت مبادرت م يبه اعطا )یو قانون یاطیذخائر احت
را در  همـواره بانـک   ،يا به سپرده گذاران و مدت زمان بازگشت اصل و فـرع وام پرداخـت شـده از منـابع سـپرده     

و   یبـانک  بهـره سـپرده   يری ـگ شـکل  ،ين کـارکرد یچن ـ جـه ینت. دهد یقرار متوازن سپرده جذب شده و وام  معرض
جـاد  یا ينه منابع اقتصـاد یص بهیتخص در اول گام درن موضوع یا. استن نوع نرخ بهره یا بانک به دیشد یوابستگ

 یره جزئ ـی ـبر اصـل ذخ  یمبتن يبانکدار ندیدر فرا از عملکرد بانک یناش خلق اعتبار ،در گام دوم و کند یاخلال م
  .  )1947آله،( درا منجر شو يگذار هیانداز و سرما تواند عدم توازن و تعادل پس یم

که بانـک بـه    یطیدر شرا یبانکنظام  ینگینقدو  ییدارات یدر خصوص کفا گذاران سپردهبه  یبخش نانیاطم
مواجـه   ینـان یاطم نـا بـا   يا جامعـه چنانچـه  . شود یماصل محسوب  کی است، وابسته داًیشدان یمشتر يا منابع سپرده

افـت  یعـدم امکـان در  چنانچـه  . کنـد  یم ـطلب  نانیاطمعدم  نیاخود را در پاسخ به  يها ییداراقدم  نیاولشود، در 
 يادی ـبانک را مواجه با گروه ز کند، دیتشدنسبت به بانک را  یعموم ینانینا اطم، گذار سپردهوجه سپرده از طرف 

در  جی ـرا يبانکـدار مسـئله،   نی ـادر صـورت وقـوع   . را دارند وجوه خود افتیدر يسازد که تقاضا یم یانیمشتراز 
و به تبـع   ت بانک در خلق اعتباریل ماهیبه دل ،زین مسئله نیا در صورت عدم وقوع و ردیگ یقرار م یمعرض فروپاش

امکـان بـروز خواهنـد داشـت.      یپـول  يهـا  تعـادل عـدم   و نامناسب درآمد عیده تورم، توزیپد، یآن رواج پول بانک
مـوثر   کنتـرل عدم وجـود نظـارت و   و  اعتبار زمیمکان در خصوص کنترل امکانعدم  باطل، يجاد ادعاهایا نیهمچن

  .بودخواهد  ممکن ،يگذار هیو سرماانداز  پس عدم تعادل به تبع آن و پول کلبر عرضه 
حجم پـول و   شیافزاچه از جنبه انتشار و  )یعموم يکالامثابه به ( تدولتوسط  ير مقابل رواج پول کاغذد 
 لهیوس فهیوظ که دینما یم يزیر یپاز پول در گردش، در جامعه  یبخش نانیاطمحفظ ارزش پول نقش  هیناحچه از 
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و قابـل دفـاع    ریپذ هیتوجدر اقتصاد،  یدولت يها دخالتسنجش پول به عنوان دو هدف عمده  اریمع در کنارمبادله 
 توانـد  یم ـز ی ـر دولـت ن یه سـوء تـدب  یاز ناح یه پولیرات سوء رشد پایبودجه و تأث يکردن کسر یهر چند پول. است

  . بر جا بگذارد یتورم راتیتأث
کـه توسـط اقتصـاددانان متقـدم ارائـه       یجزئ ـ ٔرهیذخوارده بر اصل  ين نقدهاییتب بهن پژوهش یا اساس نیا بر

و در چـارچوب مـدل   ) 1965( 1امونـد ید یتعـادل  يالگـو  ين رسـاله بـر مبنـا   ی ـن رو ایاز ا. شده، متمرکز شده است
ک مدل ی، اعتبارخلق نه یدر زم يو ينقدهاو  3س آلهیمورشه ید بر اندیبا تاک) 1958( 2نسساموئل یتداخل يها نسل

 يآثـار عملکـرد بانکـدار    دهـد.  یم ـابداع و بسـط   را يپول اعتباردر بستر کارکرد  یاز رفتار جامعه فرض ین نسلیب
ره ی ـاصل ذخ يبانکدار يج کارکردیبه عنوان نتا ،هیسرما يمصرف و موجود يایاپ تیدر وضع یجزئ ٔرهیذخ اصل

  .شده استل یتحل خرد، ياقتصاد يدر چارچوب الگو یاضیر ينه سازیبه وهیبا ش ییجز
ن و یـی تع يبـرا  یجزئ ـ ٔرهی ـذخ يح تابع سـود بانکـدار  یتصر، یه پول رسمیم روابط دولت و جامعه از ناحیترس

 یک رفتـار مصـرف  ی ـ، تفکیدر کنار پـول رسـم   يپول اعتباررواج  وهیش انیب ،یو پول رسم يپول اعتباران یز میتما
و  يابتکـار شـکل  بـه   یجملگ ـ ،تی ـنـوع تـابع مطلوب   انتخـاب ز یو ن يریوام گو  يگذار سپرده چارچوبجامعه در 

را  یره جزئ ـی ـذخ ينقش بانکـدار  است توانستهن مدل ین راستا ایاست. در ا دنبال شده ن رسالهیا در به فرد منحصر
س آلـه،  یافـت مـور  یبر اسـاس ره  و یتداخل يها ، با استفاده از چارچوب نسل4ایت پایوضع در يداریپاامکان نادر 

  . دیاثبات نما
 يگذار سپرده يها زهیانگک یجهت تفک یکسان کل جامعه و تفاوت رجحان زمانی یحات مصرفیوجود ترج

 در تفــاوتوجــود  يبــرا یانیــب ن حــالیو در عــ کســانی تیــتوابــع مطلوب يبــرا يســاز ســاده ینــوع ،يریــوام گو 
) يو اعتبـار  یرسـم ل (در استفاده از نوع پو یروان شناخت يها زهیانگدر مدل ارائه شده . است یمصرف يها زشیانگ

                                                   

1 Diamond. P 
2 Samuelson. P 
3 Allais,M 
4 Stady State 
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ن یا در ع ـی ـت پایدر وضـع  يداری ـن ناپایمچنه. دارد یجزئ ٔرهیذخ ينظام بانکدار یفروپاش ایمهم در تداوم و  ینقش
  . سازد یمرا دو چندان  یجزئ ٔرهیذخبر اصل  يجد يت نقدهایاهم نهیبه وجود تعادل

  پژوهشاهداف . 1-3

   3ياقتصاد 2يداریناپا جادیادر  »1یجزئ ٔرهیذخ يبانکدار« يبانکدار بر یمبتن جیرا یبانکنقش نظام  لیتحل .1

  ينه سازیاقتصاد از روش به نهیبه ریمسدر  جیرا يبانکدارعوامل موثر بر کارکرد  لیتحل .2

  ت و ضرورت پژوهشیاهم. 1-4

کـارا و قدرتمنـد اسـت تـا در کنـار هـم        یمـال و  یق ـیحقمنوط به وجود دو بخش  ياقتصادهر نظام  نهیبهعملکرد 
 گـر یداز دو بخش بـر کـارکرد بخـش     یکیعملکرد نامناسب  انیم نیادر . ندینمارا هموار  ياقتصاد تیفعالبتوانند 

که دو بخش مزبور با  دیآ یمبدست  یهنگام ياقتصادهر نظام  بلندمدت و باثباتعادل ت. تخواهد گذاش یمنفاثر 
  .  عمل کنند یتعادل طیشرادر  شیخو یدرونارتباطات 

انـداز   پـس کـه بـا مـازاد     ین (گروه ـهنـدگا از وام د یده ـ وامهمانا انتقال وجوه قابل  ینظام بانک یاصل فهیوظ
 لهیبه وسنهاد بانک هر چند  جادیا. است) روبرو هستندانداز  پس يکسرکه با  ی(گروه رندگانیگبه وام ) مواجهند

ت ی ـو انتقال اطلاعات در اقتصـاد حـائز اهم   اندازها پس صیتخصو  عیتجممبادله،  نهیهزها، کاهش  پرداخت لیتسه
مبتنـی   شـده در روش  يگذار سپردهسپرده و وام دهنده وجوه  رندهیپذن نهاد به عنوان یذات عملکرد ا کنیلاست، 

                                                   

1 Fractional Reserve Banking 
2 Instability 

 قیطررد که شامل:خلق و محو پول از یگ یم ییره جزیذخ يسازوکار بانکدار یراد اساسیخلق اعتبار شش ا راتیتأثان یس آله در بیمور 3
و  کوتاه یزمانتوسط قرض گرفتن در  يداریناپا انیبن يریگ کلش ،ياقتصادمدت  کوتاهاعتبار به نوسانات  زمیمکان تیساسح ،یصوصخ يها بانک

اعتبار و  زمیمکان در خصوص کنترل امکانباطل و نادرست، عدم  يادعاهاخلق  هیناحعادلانه درآمد از  عیتوزرفتن  نیباز  ،لندمدتدر ب یدهوام 
  . ) است1987( هس آلیل موریدگاه تحلیان دیب يدارین رابطه منظور از ناپایدر ا. پول است کلموثر بر عرضه  کنترلعدم وجود نظارت و 
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. شـود  منجر مـی پول  یقیحقنوسان در ارزش  و يا سپرده نرخ بهره يریگ شکلخلق اعتبار،  جزیی به ٔرهیذخ بر اصل
  . ستینمکاتب اقتصادي یکسان  يد فکریعقادر ن عملکرد یآثار ا

 يهـا  روش، »1پـول  يصـد درصـد  ره یذخ«تا  »محض يپول اعتبار« سازوکارمتضاد از  يها شهیاندع یف وسیط
  .  کند یم، ارائه جزئی ٔرهیذخ يج نظام بانکداریرا از کارکرد و نتا ياریبس ينظرهامتفاوت و اختلاف  يعملکرد
دسـت   يبـرا  یدر پرتو رقابت پول خصوص یبدههم به عنوان و  یپول هم به عنوان دارائ تصور ،ک نگاهیاز 

ن ی ـهرچنـد ا . منجـر شـود   يگذار هیسرما يها فرصت یدر تمام يگذار هیسرما به تواند یمک پول با ثبات، یبه  یابی
 نرخ بهرهچندگانه  يها تعادلو  خود افزاتورم ، ها متیقر نسبت ییتغي، اجبارانداز  پسر ینظ یسوئ آثار ياقدام دارا

ش از آنچـه انـواع   ی، ب»جزئی ٔرهیذخ يانکدارب«د کارکر در چارچوب ،در نگاه مقابل. باشد یواقع نرخ بهرهو  یپول
بـا   بـه بیـان دیگـر   . شـود  مـی تقاضـا   پول يتر شیبزان یم به دلیل اثرات تورمی خلق پول منتشر شود، شبه پولپول و 
رات در سـطح  یی ـمـت و بـه تبـع آن تغ   یش قیک سو افزای، بلکه از شود مین نیتأمپول  يتقاضا ي،پول اعتبارعرضه 

 يبـاز  سـفته  گـر ید ياز سـو . کنـد  یم ـکسان طلـب  یمبادلات  انجام يرا برا يتر شیبپول  ي، تقاضاها متیق یعموم
همـواره   شـود  یم ـن دو عامل باعث یمجموعه ا. دهد یمش یپول را افزا يسفته باز ي، تقاضایمتیرات قییاز تغ یناش

  . ش از عرضه آن باشدیپول ب يتقاضا
بـه ارائـه    »2چیاز ه ـ يپـول اعتبـار  خلق «با  يکه نهاد بانکدار یپول در فضائ یشگیهم يموضوع تقاضا تصور 

ی پولی از ناحیه خلق و محو ثبات یب ، برکند یماخذ  یق پول رسمیرا از طر اصل و فرع وامو  پردازد یماعتبار و وام 
توسعه اعتبار بـه   يبرا لشانیتما لیدلبه  ها بانک حقیقت در. است تأمل، قابل یت بهره پولیو تثب يریو شکل گپول 
 یتلق ـخلـق پـول    ینـوع  هـا  آن ییاعطـا  يها وامو  یبانکتعهدات  که يطور به. کنند یمپول عمل  دکنندهیتولمثابه 

نوسـانات   دیتشـد و  یپول بهره نرخ يریگ شکلو  تیتثب لیدلبه  ياقتصاد رکود جادیا يا مسئله نیچنآفت . شود یم
  . )1987آله ( تاس يتجارادوار 

                                                   

1 100% Money Reserve 
2. x-nihio Money Credit 
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وجـود نـدارد و    یاس ـیچ گونـه مق یه ـ يو اعتبـار  يپـول کاغـذ   يو بـد  یص خوبیکه در تشخ يسازوکاردر 
 نـده یفزابـرد، رشـد    یپ ـپـول   یق ـیو ارزش حق یسـه ارزش اسـم  یبـه مقا ی) کـالائ  پولل (جنس پو اریعبا  توان ینم
ه خلـق اعتبـار   ی ـاسـتوار شـده بـر پا    یپولنظام  کی یو نابسامان یفتگآش کننده مشخص یبانک يها بحرانو  ها متیق

خود  یخیتاررا به حافظه  ها یفروپاشو  ها یآشفتگن یمتعدد از ا يموارد ياقتصاد خیتارن رابطه یدر ا. است یبانک
 یناگهـان ا کـاهش  ید و یچه به صورت تورم شد ین نوسانات پولیتر شیب دهد یمنشان  یخیتجربه تار. سپرده است

بـوده   یبانک يها بحرانل ین سو به دلیبه ا يلادیستم می، از سده بيل رکود و کسادیبه دل ها متیق یدر سطح عموم
  .  )1388(درخشان، است

وجـود   ياقتصـاد  يهـا  ری ـکـارکرد آن بـر متغ   ریتأثو  یدر خصوص نظام بانک یفراوان يات اقتصادیامروزه ادب
موافـق و مخـالف بـه     يکردهـا ی، رو2محـدود  يتـا بانکـدار   1یمال يآزادساز از يات بانکداریع ادبیف وسیدارد. ط
) یا منف ـی ـمثبـت و  ( ران آثـا ی ـکـه بـه ب   يدی ـات جدی ـادب همـه  نی ـا باکنند.  یرا ارائه م ییره جزیاصل ذخ يبانکدار
 يآزادسـاز ات ی ـف دوگانـه ادب یست. اول آن که طیپردازد، از دو منظر قابل اتکا ن یم ییره جزیاصل ذخ يبانکدار

دارد اشـکالات   یرد و سـع یپـذ  یرا م ییره جزیبر ذخ یمبتن يبانکدار یذات محدود اصل کارکرد يو بانکدار یمال
ل بـروز  ی ـان دلای ـات مورد اشاره در بین که ادبید. دوم ایرفع نما يوه بانکدارین شیر کارکرد ایستم را در مسین سیا

 يکه آزمـون مکـرر اشـکالات بانکـدار     يموفق عمل ننموده است، به طور یاصلاح يها وهیو ش یبانک يها بحران
 یابی علتر در وقوع و یچند ساله اخ یخیتارشواهد  . در مقابلکند ید را سست میات جدین ادبیمتعارف استدلال ا

 يری ـگ کلشن رو یاز ا. است نمودهرا پر رنگ  1950و  1940دهه  منتقداقتصاددانان  يها شهیاند، یبانک يها بحران
 ختهیگساز گسترش لجام  يریجلوگ يبرا یخصوص يها بانکاز خلق اعتبار توسط  يریجلوگپول پرقدرت و  دهیا

ز حـائز  ی ـامـروزه ن  1950و  1940 يهـا  منتقـد دهـه  در نگرش اقتصـاددانان   ياقتصادنوسانات  کاهشو  یشبکه بانک
عرضـه پـول و توجـه بـه      کنتـرل ، یبر حذف خلق اعتبار بـانک  يگذار صحه ،در رویکردهاي انتقادي .ت استیاهم

ن ی ـ. بر امورد توجه قرار گرفته است کهاست  ياموره و مصرف، از جمله یتعادل در انباشت سرما يداریپاثبات و 
 کـه  یبخش ـ نـان یاطم یقانون سازوکار کیتوسط  -یعموم يکالاها کیو  یاجتماعبه عنوان قرارداد - لپو اساس،

                                                   

1 Finantial Liberalization 
2 Narrow Banking 
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 يدرصدصد  رهیذخبه  ياقتصاد اتیادبدر  که فهیوظ نیا. دارد فیتعر تیقابلمنجر گردد،  ياقتصاد ثباتبتواند به 
اسـتقرار   لهیوس ـ بـه  توانـد  یم ـدولت . مرسوم است؛ بر عهده دولت گذارده شده است پرقدرت پولانتشار  ای پول و
 نیهم ـ، در یاجتمـاع  قـرارداد ک یو حفظ ارزش پول به عنوان  دینما تیحما یاجتماع يقراردادها، از یقانوننظام 

جامعـه  اقبـال   ی وعموم يکالاهاقدرت مشروع دولت در خلق پول به عنوان . کند یمدا یو مفهوم پ یمعنچارچوب 
ناعادلانه  عیتوز ياقتصاد ییناکارآارزش پول به  رییتغو  ینظم یب، یآشفتگ که دهد یمرا  امکان نیا یبه پول رسم
 -انتشـار مسـتمر پـول     قیطردولت از  یمال يازهاین نیتأمهر چند  راستا نیادر . انجامد ین ناقص اشتغالدرآمدها و 

محـو   ای ـخلق پـول   کنیلمنجر شود،  یپولبه تورم  تواند یم -اقتصاد باشد  یقیحقچنانچه در تقابل و تضاد با بخش 
منابع بـه   ناکارآمد صیتخصدر جهت  ياقتصاد يها بنگاهو  ها بانک دوگانه میتصم قیطراعتبار از  سازوکارتوسط 

 یعیتوزو استفاده از منابع  یپول بهره نرخآن وجود  منشأ که -و نامربوط يدیتول ریغ يها بخشدر  يسودآور لیدل
  . ل کندیبر اقتصاد تحم یاثرات مخربتواند  می -در اقتصاد است  بهره نرخنوع  نیادرآمد حاصله از 

) 1947( آلـه  سیمـور و ) 1948( 2ونزیسـم  يهنر) 1935( 1شریف رینظ یشمندانیانددگاه ید بیان طور مشخص،به 
 ن حـال یدر ع ـ .شـود  یمن پژوهش قلمداد یا یاز اهداف اصل ،جیرا ينهاد بانکدار گران اصلاحن و یبه عنوان منتقد

اعتبـار محـض   دگاه ی ـر دی ـنظ یاصـلاح نظـام بـانک    مخالف يها شهیان اندیفوق به ب يها دگاهیپژوهش ضمن ارائه د
ــ، م)1914) (1907( لکســیو ــن 3)1971) (1935( کیــو ها )1935) (1933( سزی ــه اســتی ــارز در .ز پرداخت ــه ب  نکت

اعتبـار   خلـق  سـازوکار  بـه س آلـه  یمور ياقتصاددان فرانسو يجد ينقدهااتکا به  ،ن پژوهشیا ت و ضرورتیاهم
و بـر   اخذ شده يو »اقتصاد و بهره«از کتاب  )ین بار به زبان فارسیاول يو برا است که به صورت بلا واسطه یبانک

  ن شده است.یچارچوب پژوهش تدو اساس آن

   

                                                   

1 Fisher. I 
2 Simons. H 
3 Wicksell, Mises and Hayek 
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  پژوهشج یکاربرد نتا. 1-5

قـرن گذشـته    لی ـاوادر  به خصـوص  یپولاقتصاد  اتیادبدر  ییجز ٔرهیذخبر اصل  یمبتن يبانکدار يالگوشکالات ا
از . نگرفتـه اسـت   انجـام  نـه یزم نیادر  یجامع قیتحق کشور یعلمدر مجامع احتمالاً  کنیل. است افتهیشرح و بسط 

. کشور اسـت  یمالو  یپول گذاران استیسبه  اتیادب نیا یمعرفو  یبررسپژوهش  نیااز اهداف عمده  یکی رو نیا
در خلـق اعتبـار،    قی ـطربحـران از   یده ـ شـکل را در  جی ـرا يبانکـدار از نقـش   يانـداز  چشـم  توانـد  یم ـ قیتحق نیا

 ياقتصـاد  يگـذار  اسـت ین پژوهش در سیج اینتا يبه طور مشخص کاربردها. دینمان ییتب ياقتصاد يگذار استیس
  عبارت است از:

بهتـر   یطراح ـقـدم در   نیاول ـ توانـد  یم ـ یـی جز ٔرهی ـذخبر اساس اصل  جیرا يبانکداراشکالات نظام  یمعرف -
  . بدون ربا قلمداد شود يبانکدارو  یاسلام يبانکدار دیجد يالگوها
 و يو وزارت امـور اقتصـاد   يبانـک مرکـز   یپـول  يهـا  يگـذار  اسـت یسهـا،   ن برنامهیتدو ين پژوهش برایا-

ک ی ـه عنـوان  ب ـ ،یمـال  نیتـأم نظـام   ي، برنامه ارتقای، طرح تحول بانکیپول یو نظارت یاستیس يها ر بستهینظ ییدارا
  . قابل استفاده است يادیپژوهش بن

   پژوهش يها سؤالها و  هیفرض. 1-6

 . کند یمدور  نهیبهت یوضع یتعادل ریمساقتصاد را از  جیرا يبانکدار در چارچوب یبانکنظام  تیفعال ه:یفرض

را دچار خلل  ياقتصاد تیتثب يسازوکارتوسط چه  ییجز رهیذخبر اصل  یمبتن يبانکدار ستمیسکارکرد  :سؤال
  ؟سازد یم

   پژوهشروش . 1-7

 یاض ـیرو  یلیتحلاز روش  ها سؤالبه  ییگو پاسخو  لیتحلاز نظر . است يادیمطالعه از لحاظ ساختار از نوع بن نیا
افـت  یبـا اسـتفاده ره  . شود یماستفاده  یاضیر لیتحلاز  ها آنو استنباط  یاضیرجهت اخذ روابط  و کند یماستفاده 

 ین نسـل یب ـ یالگوئ، يدیخلق اعتبار و رفتار تول سازوکار وح تابع سود بانک یضمن تصر س آله،یمور از ارائه شده
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. کننـد  یم ـکـار   یک دوره زمـان ی ـو تنهـا در   یزنـدگ  یکه در دو دوره زمـان  شود یم یطراح یک جامعه فرضیاز 
 يبانکـدار ز یو ن) يا کاغذی( یدر بستر وجود پول رسم یدر دو دوره زندگانداز  پسمصرف و  يبرا يریگ میتصم
ن یر اد. ددار یم وامصرف دوره بعد  يبراانداز  پس، آنان را به انتخاب در نوع )یجاد اعتبار بانکیبا ا( یجزئ ٔرهیذخ
کـه   يا بـه گونـه   کنـد  یمل یتبد رندهیگ وام و گذار سپرده، جامعه را به دو گروه یتفاوت در نرخ رجحان زمان ریمس

ت و ی ـتوابـع مطلوب  ينه سازیج حاصل از بهینتا. کند یم میرا تنظ یاجتماع گروه دوان بانک و یک رابطه مین تفکیا
ه جامعـه نشـان   یکـل و انباشـت سـرما   انـداز   ، پسو توابع استخراج شده مصرف کل ها گروهک از یود بودجه هر یق
ق سـازوکار اعتبـار   ی ـاز طره را یمصرف و انباشـت سـرما   يایت پایاز وضع یواگرائ یجزئ ٔرهیذخ يبانکدار دهد یم

شده  یکه از حل مدل طراح( هیمصرف و معادله انباشت سرما معادله يپارامترها ین رو بررسیاز ا. شود یموجب م
ا قـرار دارد  ی ـت پایاز وضع یکه در چه مکان نیبسته به انه یت بهیعضدر و یر تعادلیدهد مس ینشان م د)یآ یبدست م

مهم  ینقش یر بهره بانکیو متغ یبانک اعتبارو کار خلق  ن سازیهمچن. باشدواگرا  تواند یم یل نقش اعتبار بانکیبه دل
  .  دینما یفا میا يت اقتصادیدر عدم تثب

   يجامعه آمار. 1-8

نشـده   ین ـیب شیپق ین تحقیدر ا ياست جامعه آمار یاضیر به کمک روش یلیتحلق روش یکه روش تحق جا آناز 
  . است

  اطلاعات  يابزار گرد آور. 1-9

  . به زبان فرانسه بوده است عموماًو  يق به صورت کتابخانه این تحقیاز ایاسناد، منابع و اطلاعات مورد ن
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   يدیواژگان کل. 1-10

پرداخـت، پـول    لهیوس ـبـه عنـوان    یپـول مختلـف   يهـا  يبنـد  میتقساز جمله  :)Fiat Money( رسمیپول  -
 لهیوس ـآن بـه عنـوان    رشیپـذ و جامعه قانوناً ملتـزم بـه    دینما یمدولت منحصراً به انتشار آن اقدام  کهاست،  یرسم

 .  )1987:20 1ومنین تریپو  لگاتیم يمار، لیاتوجان ت (مبادلات خود اس یتماممبادله در 

ن ی ـکـه ا  یطیقرض دادن وجوه سپرده گذاران توسـط بانـک در شـرا   : (Credit Creation) رخلق اعتبا -
پرداخـت   ياز بـرا ی ـمـورد ن  يره نقدین ذخیکمتر ياست، با احتساب نگهداروجوه تحت تملک بانک قرار نگرفته 

  )1987، آله سیموررداشت از نگرش ب(. دوجه سپرده به صورت نقد دارن يکه تقاضا یانین مشترید
بـه صـورت    کـه  یبـانک چنانچه قسمت اعظم حساب  : (Ex-nihio Money Credit)چیهخلق پول از  -
سـو   کیاز  ریمس نیادر  بانک قتیحقدر . قرار داده شده، به صورت اعطاء وام پرداخت شود بانک اریاختنقد در 

پـول   زی ـن رنـده یگبه وام  گرید يسوتا عندالمطالبه دستور برداشت داشته باشند و از  دهد یم امکان گذاران سپردهبه 
ود داشـته باشـد، پـول پرداخـت     وج ـ بانـک در  یپـول  نکـه یابدون  کهمسئله به منزله آن است  نیا. کند یمپرداخت 

 شـود  یم ـ ری ـتعب چیه ـبه خلق پول از  که ستین شیب يبردار یکپ کی آله سیمور دگاهیداز  یاتیعمل نیچن. شود یم
 .  )1987، آله سیموربرداشت از نگرش (

، جی ـرا يبانکـدار در چـارچوب نظـام    :)The Fractional Reserve Banking( یی ـجز ٔرهیذخاصل  -
کـه   دی ـنما یم ـ ينگهدار تر شیب ینقدشوندگبا قدرت  ییها ییدارا ایاز منابع خود را به صورت نقد و  یبخشبانک 

به صـورت   ایحفظ شده  یحداقل رهیذخ نیا. است گذاران سپردهبه  ها بانک ونیداز  یثابت، معادل درصد زانیم نیا
سـمت   نی ـارا به  ها آن یقانونالزامات  ایو  شود یم ينگهدار يتجاربازار و ملاحظات  اتیمقتض بر حسبو  ياراد

 کنـد  یم ـحراسـت   تعهداتشـان را در مواجهـه بـا    هـا  بانـک  ییتوانـا  رهی ـذخاز  زانی ـم نی ـانگاهداشت . دهد یمسوق 
 )  2008:307 ،2و روچت کسی(فر
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