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  این پایان نامه به عنوان یکی از شرایط درجه کارشناسی ارشد به

  گروه حسابداري

دانشکده مدیریت و اقتصاد

  دانشگاه شهید باهنر کرمان

  .تسلیم شده است و هیچگونه مدرکی به عنوان فراغت از تحصیل دوره مزبور شناخته نمی شود

  

  رحیمه مالکی نیا: دانشجو

  دکتر احمد خدامی پور: استاد راهنما

  دکتر امید پورحیدري : استاد مشاور

  دکتر مهدي بهارمقدم: داوراول

  شهرام گلستانیدکتر : داور دوم

  زین العابدین صادقیدکتر : تحصیلات تکمیلی دانشکدهنماینده 

  

  .حق چاپ محفوظ و مخصوص به دانشگاه شهید باهنر کرمان است



  :حسابگر بزرگ در روز حسابرسیمناجاتی از زبان یک حسابدار با 

  

اي حسابرس عالمیان و اي خدایی که افتتاحیه  ؛اي حسابگر آسمانها و زمین و اي حسابدار کائنات 

ها دردست توست، مرا سعادتی ده تا افتتاحیه اعمالم با یاد تو و اختتامیه آنهـا  و اختتامیه همه حساب

  .با رضایت تو همراه باشد

هـاي نـاموزون مـرا بـه     هایم را گریزي از عدل تو نیست؛ این حسـاب حساباي از الهی اگرچه ذره

  .فضل بیکرانت ببخش و بیامرز

ي اعمالم، حقوق صاحبان سهام ندارد و هرچـه  هایم بار سنگین گناهان است و ترازنامهتمام دارایی

مطالبـات  هـایم را بـه حسـاب    کریمـا بـدهی   .هایم را آکنده از ایمان کنهست بدهی است؛ دارایی

  .بخشیده شده منظور کن

شـود، سـرقفلی   ي جسمم بستانکارتر میخدایا جسم و روحم را توفیق ده تا هرچه استهلاك انباشته

  .روحم بدهکارتر شود

هاي اعمال مردود مرا به لطف و کرامتت مقبـول کـن و پـاداش    دهم، صورتپروردگارا قسمت می

  بهشت را در مجمع عمومی قیامت نصیب من گردان

  العالمینآمین یا رب                                                                                                       

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  روح پدرم بهتقدیم 

درود و رحمـت بیکـران   . ام، سیماي مهربان او بوده و هستاو که زیباترین تصویر نگارستان خاطره

  .که زمختی دستانش، قشنگترین سند براي شفقت پدري او بود خداوند به او

  

  تقدیم به مادر مهربانم

ام هم او که زندگی، تمام وجودم از آن اوست، او که سرچشمه جوشان عاطفه و فداکاري استکه 

اي از این همه ایثار؛ تنها برایش همه رنج است و وجودش برایم همه مهر، و من ناتوان از جبران ذره

  .کنماش میدیدهها را نثار دستان رنجترین بوسهخالصانه

  

  تقدیم به همسرم

  .هایش همواره همسفر راهم بوده و هستها و مهربانیکه دلگرمی

  

  وتقدیم به سایر عزیزانم

  .که وجودشان باعث دلگرمی من است

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  تشکر و قدردانی

اي از دریاي بیکران هستی بخشید تا بیاموزم و بتوانم ذرهپاس بیکران خداوند سبحان را که به من س

شـدم،  زمان که تنها بودم، آرامشم بخشید زمانی که مضطرب می یاریم کرد آن. قدرتش را بشناسم

شک اگر لطف بیکران او نبود، پیمودن ایـن مسـیر تـا بـه     شدم و بیداد زمانی که ناامید میامیدم می

  .اینجا برایم ممکن نبود

مرحلـه نایـل   این طریق نمودم تا به سگزار تمام عزیزانی هستم که به همت و دلسوزي ایشان طیسپا

  . آمدم

الگـوي   ایشان .کمال تشکر را دارم پوراستاد راهنماي ارجمندم، جناب آقاي دکتر احمد خدامیاز 

فروتنی و مهربانی توأم با دانش و آگاهی است و هرگز مرا از خوان بی دریغ اندوخته هاي خویش 

   . محروم نگذاشته  و رهین محبت هاي ایشان بوده و خواهم بود

از استاد بزرگوارم جناب آقاي دکتر امید پورحیدري ، به خاطر کمک ها و پیشنهادات بی دریـغ و  

صمیمانه تشکر و قـدردانی مـی نمـایم و برایشـان آرزوي      من بوده است، که راهگشاي ارزنده شان

  .توفیق روز افزون دارم

کـه   شـهرام گلسـتانی  جناب آقـاي دکتـر    جناب آقاي دکتر مهدي بهارمقدم و گرانقدرماز استادان 

 خـود در رده اند و با رهنمود هاي ارزنده زحمت مطالعه و داوري این پایان نامه را بر خود هموار ک

  .غنی شدن این پایان نامه کمک رسانده اند، کمال تشکر و امتنان را دارم

شریک بود و از هیچ کمکی دریغ نکرد، صـمیمانه  هاي این راه پاي من در سختیبهاز همسرم که پا

  .کنم و موفقیت و سلامتی ایشان را از خداوند منان خواستارمسپاسگزاري می

اي کـه افتخـار   ابراهیمی، غفارلو و سایرین که مرا در طول دورههایم آقایان از دوستان و همکلاسی

کمال تشـکر را دارم و برایشـان آرزوي موفقیـت و     ،یاري نمودند ؛را داشتم ایشانهمکلاسی بودن 

  .  بهروزي دارم

  

   

  

  

  

  

  

  



  چکیده

هـا بـر   کاري شرطی اعمال شده توسـط شـرکت  تاثیر محافظههدف از انجام این تحقیق، بررسی 

آمـاري تحقیـق    جامعـه  .استروش انجام تحقیق شبه تجربی . باشدمیاحتمال اخبار منفی آتی آنها 

 1381زمانی تحقیق از ابتداي سال  يهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و دورهشرکت

 مـدل از  شرطی اعمال شده، کاريمیزان محافظه گیرياندازهبراي . باشدمی 1388لغایت پایان سال 

  .استفاده شده است) 2000(قرینه اقلام تعهدي غیرعملیاتی گیولی و هاین 

ي بـین میـزان   ي اول رابطهنامه دو فرضیه مورد بررسی قرار گرفته است؛ در فرضیهدر این پایان 

نش بازار به ي بین واکي دوم رابطهشده و اخبار منفی آتی ، و در فرضیهکاري شرطی اعمالمحافظه

ي اول از براي آزمون فرضـیه . کاري شرطی آنها بررسی شده استها با میزان محافظهاخبار شرکت

ي دوم از روش حـداقل مربعـات معمـولی اسـتفاده     روش رگرسیونی لاجیت، و براي آزمون فرضیه

  .شده است

-ري شـرطی اعمـال  کـا ي منفی و معناداري بین محافظهدهد که رابطههاي تحقیق نشان مییافته 

ي خطـی  همچنین نتـایج حـاکی از عـدم وجـود رابطـه     . شده و احتمال اخبار منفی آتی وجود دارد

. هاسـت شرطی اعمال شده و واکنش بازار به اخبـار خـوب و بـد شـرکت     يکارمعنادار بین محافظه

ازده غیرعادي ي اهرم مالی آن، با بي شرکت و درجهي معنادار بین اندازهبراین؛ وجود رابطهعلاوه

  .  شرکت مورد تایید قرار گرفت

  کاري شرطی، اخبار خوب، اخبار بدمحافظهکاري، محافظه :واژگان کلیدي
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  فصل اول

کلیات تحقیق



٢

  مقدمه -1-1

منابع در سطح  يیابی به رشد بلندمدت و مداوم اقتصادي، نیازمند تجهیز و تخصیص بهینهدست

و این مهم بدون کمک بازارهاي مالی، به ویژه بازار سرمایه گسـترده و کارآمـد   . اقتصاد ملی است

سرمایه  ی اطلاعات در بازارسنقش اسا).  5ص ،1387 راعی و تلنگی،( پذیر نیست سهولت امکانبه

گیري هاي و مبناي تصمیم هستند این اطلاعات محصول سیستم حسابداري. بر کسی پوشیده نیست

با توجه به چنین نقش مهمی، روشن است کـه ارائـه   . گیرندقرار میها مختلف در خصوص شرکت

تاثیرگذار بوده حد در ناکارآمدي بازار سرمایه و تضییع منابع مالی اطلاعات غلط و جانبدارانه تا چه

  .بار اقتصادي به دنبال خواهد داشتو اثرات زیان

اطلاعات غلـط و جانبدارانـه    يهایی براي ارائهمدیران یعنی مسئولان تهیه این اطلاعات، انگیزه

در نتیجه تصویري کـه از  ؛ خوب شرکت نمایانده شود يتمایل دارند تنها جنبه ، آنهادر واقع. دارند

. خواهـد بـود  رسـد بـا تصـویري واقعـی شـرکت متفـاوت       کننـدگان مـی  تفادهفعالیت شرکت به اس ـ

کـاري کـه کمیتـه    اینجاست که  برخی از اصول و استانداردهاي حسابداري از جمله اصل محافظـه 

بینی مـدیران  عنوان احتیاط یاد کرده است؛ در برابر خوشاز آن به تدوین استانداردهاي حسابداري

-اي متعادل از بـدبینی را در گـزارش بـه افـراد بـرون     کند تا جوهرهار میقد علم کرده و آنها را واد

  .  کار گرفته و اطلاعات مفیدتري به آنها ارائه نمایندهسازمانی ب

کـاري کـه   آن بخش از محافظه. اندشرطی تقسیم نمودهکاري را به دو نوع شرطی و غیرمحافظه

پس از شناسـایی   يي شرطی است که در دورهکارگیرد، محافظهبحث قرار میدر این نوشتار مورد

انی روشن توسط باسوبیکاري شرطی در محافظه. شود اعمال می هااولیه دارایی
1
بـه شـرح   ) 1997( 

پـذیري بـراي اخبـار    ي بـالاتري از تایید بـه الـزام درجـه    انتمایل حسابدار” : شده استزیر تعریف 

کـاري  رویـدادي  و محافظـه  کاري پسمحافظهکاري شرطی را محافظه .“خوب در مقابل اخبار بد 

  . نامندوابسته به اخبار نیز می

. نماینـد متغیر فعالیت می یهاي اقتصادي در شرایطتر بنگاهها و موسسات یا به بیانی کلیشرکت

کـاري  محافظه. انتظار استمنتظره و گاهی قابلانتشار اخبار خوب و بد گاهی غیر در چنین محیطی

پـذیري  ، یعنی درجه تاییدتر از اخبار خوب شناسایی شوندنگامهکند که اخبار بد بهیم شرطی الزام

بعد یعنی تا زمان کسب هاي اما شناسایی اخبارخوب تا دوره. کمتري براي شناسایی آنها لازم است

ر تقارن دشود که آیا این عدمحال این سوال مطرح می. افتدتاخیر مینیاز بهدرجه تاییدپذیري مورد

کننـدگان از  بـراي سـهامداران و سـایر اسـتفاده     -کاري شـرطی محافظه -شناسایی اخبار خوب و بد

                                                          
1 Basu 



٣

در این نوشتار این موضوع از طریق آزمون دو فرضیه در مورد . هاي مالی  مفید است یا خیرصورت

به اخبار کاري شرطی و احتمال اخبار بد آتی؛ و نیز رابطه بین واکنش بازار رابطه بین میزان محافظه

  . شده استآنها، بررسی  شرطی کاريها با میزان محافظهخوب و بد شرکت

  

  :هاي اصلی تحقیقتعریف مساله و بیان سوال -1-2

هاي اقتصادي اطلاعات، گزارشگري مالی و سیستم حسابداري نقش حیـاتی در  با توجه به جنبه

گـذاران  تامین نیازهاي اطلاعـاتی سـرمایه  هدف اصلی گزارشگري مالی ، . کندبازار سرمایه ایفا می

کنندگان بـا اسـتفاده از اطلاعـات حسـابداري ، عملکـرد آتـی       گذاران و سایر استفادهسرمایه. است

و  دســتگیر(کننــد گــذاري شــرکت اســتفاده مــیو از آن بــراي ارزش کــرده بینــیشــرکت را پــیش

مالی ، با وقـوف کامـل بـر وضـعیت     هاي تهیه صورت نمدیران به عنوان مسئولا). 1386 خدادادي،

طـور  هاي مـالی ، بـه  کنندگان صورتشرکت و برخورداري از سطح آگاهی بیشتر نسبت به استفاده

هـاي آتـی و نیـز    تـا دوره  هـا و زیان هاتعویق انداختن شناسایی هزینهبالقوه سعی دارند تا از طریق به

تصـویر واحـد تجـاري را بهتـر از وضـعیت       دسـت، ها و درآمدها و اعمالی از ایننمایی داراییبیش

سازمانی بـه  تزریق سرمایه و منابع مالی از طریق افراد برون يدر نتیجه انگیزه. واقعی آن جلوه دهند

گـزارش در مـورد فعالیـت شـرکت      يدر واقع مدیران تمایل دارند براي ارائه. شرکت افزایش یابد

  .  بینانه عمل نمایندتحت سرپرستی خود ، خوش

بینـی مـدیران ، حمایـت از    در چنین شرایطی اصول حسابداري با هـدف متعـادل کـردن خـوش    

-محافظـه . کاري را به کار می بردهاي مالی ، مفهوم محافظهحقوق ذینفعان و ارائه منصفانه صورت

-، محافظهدر حسابداري. اي بدبینانه در شرایط ابهام استگرفتن رویهدرپیش ،کاري در معناي عام

 ها بیشتر نشان دادن بدهی ها و درآمدها وبه کمتر نشان دادن دارایی که اي استانتخاب رویه کاري

هـاي  کننده حسابداري است که سـال هاي محدودکاري ازجمله میثاقمحافظه. ها منجر شودو هزینه

جایگـاه  رغـم انتقـادات فـراوان ، همـواره     و علی ،استفاده حسابداران قرار گرفته استمتمادي مورد

به نظر واتس. خود را حفظ نموده است 
1
کاري حداقل از ابتداي قرن بیستم تاکنون محافظه) 2003( 

.   حسابداري و گزارشگري مالی بوده است يیک ویژگی برجسته و غالب در عرصه

-کـاري بـه  هیئت تدوین استانداردهاي حسـابداري امریکـا ، محافظـه    2در بیانیه مفهومی شماره 

نظـر گـرفتن ماهیـت    واکنش محتاطانه نسبت به عدم اطمینان به منظـور مطمـئن شـدن از در    «عنوان 

-در واقع محافظه. تعریف شده است  ،»کافی  ياطمینان و ریسک در شرایط تجاري ، به اندازهعدم
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کـاري را  توان محصول ابهام دانست و هرگاه حسابداران با ابهام روبرو شوند، محافظـه کاري را می

در ) 1381سـال  (کمیتـه فنـی سـازمان حسابرسـی ایـران      ) . 1387 رضـازاده و آزاد، (برنـد  ر میکاهب

-عنوان یکی از اجزاي خصوصیت کیفـی قابـل  هکاري را بمفاهیم نظري گزارشگري مالی، محافظه

 ”: کـاري از واژه احتیـاط اسـتفاده نمـوده اسـت      جـاي واژه محافظـه  نظر گرفته، اما بـه اتکا بودن در

برآوردهـا در  انجـام  اي از مراقبت که در اعمال قضاوت براي احتیاط عبارت است از کاربرد درجه

هـا  ها یا بـدهی از واقع و هزینهها بیشترییاي که درآمدها یا داراشرایط ابهام مورد نیاز است به گونه

                               .                                               “از واقع ارائه نشودکمتر

کاري را قبول دارند ولی تاکنون تعریف جـامعی از  در حالی که اکثر حسابداران وجود محافظه

در ادبیـات حسـابداري دو ویژگـی مهـم     . آن ارائه نشده و هنوز ابهاماتی در ایـن زمینـه بـاقی اسـت    

شـده  کـاري تعریـف   وع محافظـه که بر مبناي آن دو ن ،کاري مورد بررسی قرار گرفته استمحافظه

نخست، وجود جانبداري در ارائه کمتر از واقع ارزش دفتري سهام نسبت به ارزش بـازار آن  . است

نوکه توسط فلسام و اوهلس
1

کـاري از  میلادي عنوان شـده اسـت و معـرف محافظـه     1995در سال  

ی در انتخاب دو یا چند براساس این دیدگاه در مواردي که تردیدي واقع .اي استدیدگاه ترازنامه

ب بر حقوق صـاحبان  وروش گزارشگري وجود دارد، روشی باید انتخاب شود که کمترین اثر مطل

هـا و  دوم، تمایل به تسریع بخشیدن در شناسـایی زیـان  ). یشرطکاري غیرمحافظه(سهام داشته باشد 

تعویق انداختن شناسایی سودها که توسط باسوبه
 

 معـرف  عنوان شده اسـت و میلادي  1997در سال 

  ). 1387کردستانی ولنگرودي، ( کاري از دیدگاه سود وزیانی است محافظه

ــمحافظــه) 1997(باســو  ــزام درجــه” عنــوان هکــاري را ب ــالاتري از تمایــل حســابداران در ال ي ب

کـرده  تعریـف   “هـاي مـالی   پذیري براي شناسایی اخبار خوب نسبت به اخبار بـد در صـورت  تایید

کـه موضـوع    شرطیمحافظه کاري . نامندمی شرطیکاري وابسته به اخبار یا را محافظآن که است،

واکـنش سـود    کـه  کاري موجـب مـی شـود   هبدین معنی است که این نوع محافظ ،این نوشتار است

واقع اخبار بـد نسـبت بـه    در. تر از واکنش سود نسبت به اخبار خوب باشدنگامهنسبت به اخبار بد به

؛ هـاي بعـد  اما شناسایی اخبار خوب تـا دوره  ،شونددر دوره جاري زودتر شناسایی می اخبار خوب

-رو همواره عدم تقارنی در واکـنش بـه  از این. افتدنیاز به تعویق میتایید موردیعنی تا کسب قابلیت

  . آیدنگام سود نسبت به اخبار خوب و بد بوجود میه

-هو ب ـ ،زمان بسیار طولانی قوانین حسابداري را تحت تاثیر قرار داده است شرطیکاري محافظه

 اگرچـه، اخیـراً   ). 2003واتـس،  (طور قابل استدلالی یکی از اصول بسیار مهم در حسابداري اسـت  
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US(هــم اصــول حســابداري پذیرفتــه شــده امریکــا   GAAP(1
ــین المللــی  و  هــم اســتانداردهاي ب

٢)IFRS(گزارشگري مالی 
اصل ارزش . کنندزیادي براي حسابداري ارزش منصفانه وارد میفشار  

کنـد و شناسـایی اخبـار خـوب را بـه تـاخیر       دوي اخبار خوب و بد تاکید میمنصفانه برشناسایی هر

در حسـابداري اسـت    شرطیکاري به عبارت دیگر اصل ارزش منصفانه عکس محافظه. اندازدنمی

کیم و پزنر(که مستلزم شناسایی تاخیري اخبار خوب است 
3

،2010. (  

زیرا کاربرد ارزش منصفانه  ؛خاص مهم استطوربه شرطیکاري هاي محافظهآزمون شایستگی

اي از مـواقعی کـه مظنـه   در مخصوصـاَ . نیازمند احتیـاط اسـت   آنکاربرد  چون ،اي داردموانع بالقوه

بـه دلیـل چنـین     ) .2010کـیم و پزنـر،  (طلبانـه باشـد   تواند فرصـت در دسترس نیست میقیمت بازار 

  .کاري مشروط منافعی براي سهامداران دارد یا خیر، مهم استموانعی، آزمون اینکه آیا محافظه

 کاري شرطی با الزام به تاییدپذیري کمتر براي اخبار بد در مقابل اخبـار خـوب شـناخته   محافظه

 .افشا نماینـد  را مورد اخبار بددر مدیران را وادار خواهد نمود تا اطلاعات خصوصیشان لذا. شودمی

-از طرف. کاري احتمال اخبار منفی آتی کاهش یابدرود با افزایش میزان محافظهبنابراین انتظار می

رود انتظـار مـی   ،شـود کاري شرطی موجب شناسایی سریعتر اخبار بـد مـی  دیگر از آنجا که محافظه

شـده  بازار اطلاعات منتشـر . باشد ترارزش ذاتی آنها نزدیک هکار بهاي محافظهیمت سهام شرکتق

لـذا  . کنـد مـی تر دریافت جانبدارانهتر و غیرکار را صحیحمحافظههاي شرکتهاي مالی در صورت

ا آنه ـ يشـرطی اعمـال شـده    کـاري ها به میزان محافظـه رود واکنش بازار به اخبار شرکتانتظار می

بـا توجـه بـه مباحـث بـالا در ایـن تحقیـق مـا بـه دنبـال           ).  2010کـیم و پزنـر،   (بستگی داشته باشـد  

  :پاسخگویی به سئوالات زیر هستیم

وجود دارد؟ يدارمعنا ي منفی وابطهآتی، ر منفیاخبار  و شرطیکاري آیا بین محافظه-1

اخبار خوب  نبه اعلا، واکنش بازار سهام شرطیکاري آیا نوسان مقطعی در میزان محافظه-2

  دهد؟را تحت تاثیر قرار می هابد شرکت و

   آناهمیت و ضرورت تحقیق و اهداف اساسی  -1-3

کنـد کـه اعتباردهنـدگان خواهـان سـطوح بـالاتر       ادبیات حسابداري تجربی شواهدي فراهم می

 بـین وجـود آمـده   هـاي نماینـدگی بـه   تا آثار منفی بـالقوه کشـمکش   ،کاري مشروط هستندمحافظه

کـاري  اگرچه، اینکه آیا سـطوح بـالاتر محافظـه   . اعتباردهندگان و اعتبارگیرندگان را کاهش دهند

  .مشروط بر بازار سرمایه اثر دارد یا خیر ، یک سوال نیازمند تحقیق است

                                                          
1 United States Generally Accepted  Accounting Principles
2 International Financial Reporting Standards
3 Kim & Pevzner



۶

  : در بازار سرمایه وجود دارد) شرطییا غیر شرطی(کاري دو دیدگاه متضاد از نقش محافظه

هـایی از جملـه کـاهش منـافع     تئوري مزیت: هامداران مفید استکاري براي سمحافظه.1

چن و دیگران(مدیریت سود براي مدیران 
1

فـان و  (، بهبـود کیفیـت اطلاعـات    ) 2007،

ــگ ژن
2

ــز ) 2007، ــراي اطلاعــات خصوصــی   دهــیعلامــتو نی ــدیران ب ــولی و (م بگن

واتس
3

  .کندکاري ذکر میرا براي محافظهجمله هایی از اینو مزیت) 2005،

زیرا کیفیت اطلاعات شـرکت   ؛طور بالقوه براي سهامداران مضر استهکاري بمحافظه.2

کاري باعث کاهش کیفیـت اطلاعـات   به اعتقاد این گروه، محافظه. را کاهش می دهد

-هـاي هنگفتـی بـراي سـرمایه    شـود و زیـان  هاي مالی اساسی مـی ارائه شده در صورت

کـیم و  (خواهـد داشـت    ههمـرا هاي مالی بهکنندگان از صورتگذاران و سایر استفاده

.) 2010پزنر، 

کاري تحقیق بیشتر در این زمینه ضروري به نظر لذا به علت این اختلاف عقاید راجع به محافظه 

موقـع اخبـار بـد و    هاي شرکت براي شناسـایی بـه  به سیاست شرطیکاري محافظه علاوهبه .رسدمی

منافعی بـراي   شرطیکاري آزمون اینکه آیا محافظهلذا . شناسایی تاخیري اخبار خوب مربوط است

  . سهامداران دارد یا خیر ، موضوعی است که کاربردهاي سیاسی و اجتماعی مهمی دارد

 ، موقـع اخبـار خـوب و بـد اسـت     هعلاوه حسـابداري ارزش منصـفانه کـه مسـتلزم شناسـایی ب ـ     به

است که مستلزم  شرطیکاري محافظه بنابراین عکس. نمایدشناسایی تاخیري اخبار خوب را رد می

یـک دلیـل بـراي پـذیرش اصـل      . موقع اخبار بد و شناسایی تاخیري اخبار خـوب اسـت  شناسایی به

امـا  . دهـد ارزش منصفانه این فرض است که این اصل، شفافیت اطلاعات حسابداري را افزایش می

 ،کنـد  یافتـه را مطـرح مـی   نهنگـام سـودهاي تحقـق   که اصل ارزش منصفانه شناسایی زودبه دلیل این

. نوسـان شـدیدتر سـود منجـر شـود      هتواند بزیرا می ؛تصویر واقعی شرکت را تحریف خواهد نمود

دهنـدگان را  دهـد و لـذا اعتبار  طور بالقوه نوسان سـود را کـاهش مـی   هب شرطیکاري لیکن محافظه

سان و وات ـخ ـ(دهد، ریسک دعوي قضایی را کاهش می) 2003 واتس،(کندحمایت می
4
 ، 2007 (

لافوند و رویچودري(کندتر را محدود میو انتقال ثروت به سهامداران عمده
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  .دلیل موانع بالقوه کاربرد ارزش منصفانه مهم استبه شرطیکاري هاي محافظهشایستگی
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2 Fan & Zhang
3 Bagnoli & Watts
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-ه، ب ـ شرطیکاري هدف کلی این نوشتار بررسی این موضوع است که آیا میزان بالاتر محافظه

واسطه الزامی نمودن شناسایی زود هنگام اخبار بد در مورد سود  شرکت ، منافعی براي سهامداران 

  :اندر بیان شدهدو هدف عمده این تحقیق به شرح زی. کنندگان دارد یا خیرو سایر استفاده

  و احتمال اخبار منفی آتی  شرطیکاري محافظه میزان بین يشناسایی رابطه.1

کـارتر ؛  هـاي محافظـه  خصوص سـود شـرکت  بازار به اخبار خوب و بد در آزمون واکنش.2

هـا، بـه میـزان    خصـوص سـود شـرکت   یعنی آزمون اینکه آیا واکنش بازار به اخبار خـوب و بـد در  

   ؟آنها بستگی دارد یا خیر يشرطی اعمال شده کاريمحافظ

  

  :فرضیه هاي تحقیق  -1-4

-اخبار بد و شناسایی تاخیري اخبار خوب شناخته مـی هنگام بهکاري شرطی با شناسایی محافظه

لذا مدیران را وادار خواهد کرد تا اطلاعات خصوصی خـود در خصـوص اخبـار بـد را افشـا      . شود

اقتصـادي  بـر و غیر اگرچه تمامی اخبار بد سرانجام زمانی که پنهان کردن بیشـتر آنهـا هزینـه   ( نمایند

). موقـع بـودن را از دسـت داده و مفیـد نیسـتند     هیژگی ب ـزمان دیگر واما آن ،ند شدهشود، افشا خوا

لذا ابـزاري لازم اسـت تـا از     .هایی دارند تا اخبار بد مربوط به شرکت را پنهان نمایندمدیران انگیزه

-در نتیجه انتظار می. کاري شرطی استکاري مدیران پیشگیري نماید این ابزار همان محافظهپنهان

گذاران با احتمال کمتري سرمایه ،است ترآنها بالا شرطی کاريافظههایی که میزان محشرکت رود

اعمـال   يواسـطه زیـرا اغلـب اخبـار بـد گذشـته و جـاري بـه        ؛زده سازندرا با اخبار بد آتی شگفت

اول بصورت زیر  يبنابراین فرضیه. )2010کیم و پزنر، ( اندکاري شرطی قبلاَ شناسایی شدهمحافظه

  :  مطح شده است

 منفـی و معنـاداري وجـود    ارتبـاط ، اخبار منفی آتـی  و شرطیکاري محافظه بین: ي اولفرضیه

  .دارد

رود قیمـت  لـذا انتظـار مـی   . کندکاري شرطی شناسایی زودهنگام اخبار بد را الزامی میمحافظه

 سـهام کاري کمتر، بـه ارزش ذاتـی   هاي با محافظهکارتر نسبت به شرکتهاي محافظهسهام شرکت

شـود،  کارتر ارائه مـی محافظههاي شرکتهاي مالی بازار به اطلاعاتی که در صورت. باشدنزدیکتر 

حـالی کـه   در. تـر دریافـت خواهـد کـرد    جانبدارانـه تـر و غیر اعتماد بیشتري دارد و آنهـا را صـحیح  

-بینانهطور خوشهب ،رسدکار به بازار میمحافظههاي غیرشرکت هاي مالی اطلاعاتی که از صورت

هـاي  بنابراین در هنگام انتشار اخبار بد در مـورد شـرکت  ).  2010کیم و پزنر، (است  انهجانبداراي 

اما بازار به اخبار بد در مورد . دهدکارتر نگرانی بازار کمتر است و واکنش کمتري نشان میمحافظه
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. تري دارددهد زیرا در مورد آنها نگرانی بیشتري نشان میکار واکنش قويهاي غیرمحافظهشرکت

 لذا نسبت به آنها کار اعتماد بیشتري دارد وهاي محافظهبه همین ترتیب بازار به اخبار خوب شرکت

کـار واکـنش   هـاي غیرمحافظـه  اما به اخبار خوب در مورد شـرکت  .دهدتري نشان میواکنش قوي

ازار نسبت به اخبـار  رود واکنش بلذا انتظار می. ؛ زیرا به آنها اعتماد ندارددهدتري نشان میضعیف

بنـابراین   . آنهـا بسـتگی داشـته باشـد     شرطی کاريها ، به میزان محافظهمورد شرکتخوب و بد در

  : است  طرح شده صورت زیرهفرضیه دوم تحقیق ب

) بـد (کاري شرطی بیشتر باشد، میزان واکنش بازار به اخبـار خـوب   هرچه محافظه: ي دومفرضیه

   .است) کمتر(بیشتر 
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رویدادي اسـت؛  تجربی و پسهاي شبهشناسی، در حیطه پژوهشحاضر، از لحاظ روش پژوهش

در ایـن پـژوهش بـراي آزمـون      .که با استفاده از اطلاعات واقعی گذشته انجـام گرفتـه شـده اسـت    

شده توسط بورس اوراق بهادار تهـران و  ها و حصول به نتایج، از اطلاعات مالی واقعی منتشرفرضیه

  . سایر اطلاعات منتشر شده مرتبط، استفاده شده است

هـا،  در اینگونـه پـژوهش  . باشـد این پژوهش، از لحاظ ماهیت، توصیفی و از نوع همبستگی مـی 

از آنجـا کـه هـدف ایـن پـژوهش،       .پـردازد پژوهشگر به تبیین و توصیف رابطه دو یا چند متغیر می

کننـدگان اسـت؛   گیـري اسـتفاده  ز نتایج آن در فرایند اسـتفاده از اطلاعـات بـراي تصـمیم    استفاده ا

  .بنابراین، پژوهشی کاربردي است

بـراي   .ها، از رگرسیون چندمتغیره اسـتفاده شـده اسـت   تحلیل دادهودر این پژوهش براي تجزیه

اسـتفاده شـده    Eviews6و  Excelافزارهاي ها، به تناسب نیاز از نرمتحلیل دادهوبندي و تجزیهطبقه

ي آشنایی بیشتر خواننده با متغیرهاي تحقیق فـراهم شـده   در ابتدا با ارائه آمار توصیفی، زمینه. است

  .اندها مورد آزمون قرار گرفته و سپس نتایج تجزیه و تحلیل شدهاست، در ادامه؛ فرضیه

 

  :      جامعه و نمونه آماري -1-5-1

هاي پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    پژوهش شامل کلیه شرکتجامعه آماري این 

تـا   1376در دوره زمـانی ابتـداي سـال    شوند، بایستی براي نمونه انتخاب میکه هایی شرکت. است

هاي مالی آنهـا بـراي ایـن دوره، در    و صورت باشند در بورس مشغول فعالیت بوده 1388پایان سال 

 1388تـا پایـان سـال     1381ي زمانی تحقیق از آغاز سـال  البته دوره .باشدگزارشات بورس موجود 


