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.هر چه هستم از لطف اوستكهرا پروردگار بزرگگويمميسپاس

مي در اينجا بر از خود لازم و روزي شبانه زحماتدانم زندگيمانبهترين معلمكهر عزيزممادپدر

و كمكاز.قدرداني نمايم بودند،همواره مشوق اصلي اينجانب در راه تحصيلو  زحمات ها

و كريم اسلاملوئياندكتر جناب آقاي استاد راهنماي گرامي خود، شائبه بي مي تقدير . كنم تشكر

اسبذل همچنين از ج تيد مشاورم،اتوجه و ناب آقاي سيد محمد هاشم دكتر علي حسين صمدي

نامه كه در انجام اين پايان سركار خانم مينا شاهويرياز در ادامه.سپاسگزارم پرست پوريزدان

 ليمين دووپروفسوراناز آقاينيز در پايان.را دارمتشكر كمال اند، زحمات زيادي را متحمل شده

درو كدنويسي هاي آماري در زمينه گردآوري داده به ترتيبكهو جونسو لي، هاي مربوطه

را،مورد نياز در مطالعه حاضرهاي خصوص برآورد مدل را سپاس، كمال نمودند يارياينجانب

.دارم



د

 چكيده

و متغيرهاي عمده كلان اقتصادي شوك بين رابطه :هاي قيمتي نفت
)1993:1-2007:4( آسيا شرقكشورهاي مورد

:به كوشش
 مجتبي اميري

به بررسي را ميلادي، توجه بسياري از اقتصاددانان70از دهه بعد قيمت نفتهاي وقوع شوك

هبعه حاضر مطالنيز در همين راستا. نمودجلب اقتصاديكلان بر متغيرهاي رات اين پديده اث

و كره شرق آسيا شامل كشورهاي بر اقتصادهاي قيمت نفت اثر شوكبررسي چين، ژاپن

يك جنوبي  حاضر، پژوهشهدف به طور خاص. الگوي داده هاي پانل مي پردازد در قالب

و منفي قيمتهاي شوكاثرگذاري مطالعه توليد متغيرهايبر به صورت جداگانه نفت مثبت

و نرخ بهره شاخص قيمت مصرفگذاري، سرمايهناخالص داخلي،  ،شرق آسيا منطقهدر كننده

نامه حاضر به بررسي امكان عدم بر اين پايانعلاوه.باشدمي2007:4تا 1993:1طي دوره

و منفي قيمت نفت بر متغيرهاي فوق خواهد پرداخت بدين.تقارن از سوي شوك هاي مثبت

و در ابتدا شوكمنظور  هاي نامتقارن قيمت نفت با استفاده از تعريف ارائه شده توسط لي

و در ادامه) 1995( همكاران هاي پانل برآورد دادهيبرا مدل خودتوضيح برداريمحاسبه

و تجزيه واريانس نيز واكنش-ضربهع، تواببرداري بعد از تخمين مدل خودتوضيح. گردد مي

و كاهش توليد ناخالص داخليدهنده نشان،واكنش-ضربهنتايج توابع. محاسبه خواهد شد

و نرخ بهره هاي مصرفو افزايش شاخص قيمت سرمايه گذاري مثبت هاي شوك در اثركننده

ايش توليد باعث افزهاي منفي قيمت نفت شوك،بدست آمدهبنابر نتايج. باشد قيمت نفت مي

و سرمايه و از سويي نيز كاهش ناخالص داخلي و سطح عمومنگذاري هاي قيمترخ بهره

هاي ميزان اثرگذاري شوككه بيانگر اين امر استتجزيه واريانس،از حاصلنتايج.گردد مي

ن گذاري، شاخص قيمت بر نوسان متغيرهاي توليد ناخالص داخلي، سرمايهفت منفي قيمت

و نرخ بهره مصرف .استهاي مثبت به مراتب كمتر در مقايسه با شوككننده
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 مقدمه-1-1

كه است عواملي ترين مهماز يكي نفت قيمت هاي شوك عرضه، طرف هاي شوك ميان از

 در ركود نفت، بالا رفتن قيمت. است داده قرار تأثير تحت 1970 دههازرا جهان اقتصاد

از بسياري بودجه كسريبه مربوط مشكلات تشديدو تورم بيكاري، افزايش اقتصادي،

 در درآمد نفت سهم همچون عواملي. است بوده تأثيرگذار شدتبه نفت، واردكننده كشورهاي

و همچنين نفتهب وابستگي سطح ملي،  براي كاستن كننده مصرف كشورهاي توانايي وارداتي

و نفت بهاي تغييرات تأثير ميزاندر ها، انرژي سايربه آنها رويكردو محصول اين مصرف از

و همكاران،(باشدمي مؤثر نفت كننده وارد كشورهاي پذيري آسيب ).2: 1387ابريشمي

هاي نفتي را بيش از پيشت كه اهميت شوكرخدادهايي صورت گرف 1960پس از دهه

به واسطه تصميمات، در راستاي وقوع اولين شوك نفتي1973-74 در دوره. مشخص نمود

دلار افزايش4/13به4/3، قيمت هر بشكه نفت خام به طور ناگهاني از صورت گرفته در اوپك

و اعتو به واسطه 1978-79 همچنين در دوره. يافت و صابات كاركنان صنعت نفت بروز انقلاب

، ترين صادركنندگان نفت در دنيا قطع صادرات نفت ايران به عنوان يكي از بزرگ در نتيجه

از. دلار افزايش يافت30دلار به بالاي20قيمت از چند سال از پيروزي انقلاب در گذشت بعد

و صادرات مجدد نفت اين كشو در اوج. مرتباً كاهش يافت، قيمت نفترايران اين كاهش

كه 1985 از بود به29قيمت نفت به طور ناگهاني سومين. دلار كاهش يافت8/13دلار

از رخ داد كه، قيمت 1990افزايش شديد، بعد از تجاوز عراق به كويت در سال  دلار16نفت

و آمريكا در سال 2001سپتامبر سال11حوادث. دلار رسيد26به  ، 2003، جنگ عراق

و نا آرامي اخير در كشورهاي عربي نيز شواهد ديگري بر اين مدعا بحران اق تصادي آمريكا

و مارك(باشند مي و گراسيا146: 1،2009واردت فرزانگان  ). 137: 2،2003؛ كوآندو

و انرژي بعد از بحران نفتي قيمتنوسانات و اين امر به صورت 1973نفت افزايش پيدا كرد

نوسان 1970حاليكه بعد از دههدر. محصولات بازتاب يافت مت سايرافزايش نوسان در قي

بازگشت، اما نوسانات قيمت 1970ميزان قبل از دههبهقيمت براي بسياري از محصولات 

_________________________________________________________________ 
1 Farzanegan and Markwardt  
2 Cunado and Gracia 
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همانطور كه ). 406: 1،2007ررگني(نفت همچنان روند افزايشي خود را ادامه داد

مي ميناني در قيمتدر مطالعه خود اشاره نموده است، نااط نيز) 2007(2بلاك تواند هاي نفت

و در نهايت گذاري برگشت ها را براي به تعويق انداختن تصميمات سرمايه بنگاه ناپذير تحريك

و سرلتيز(باعث كاهش توليد شود  حاضر سعي دارد تا اثر بنابراين مطالعه). 852: 3،2009الدر

آ شوك و منفي قيمت نفت بر اقتصاد كشورهاي شرق سيا، كه سهم بزرگي از هاي مثبت

و ارزيابي قرار دهد تقاضاي جهاني نفت را بخود اختصاص داده .اند، را مورد تحليل

 ضرورت تحقيق-1-2

، توجه بسياري از 1970همانطور كه اشاره شد، با افزايش ناگهاني قيمت نفت در اوايل دهه

پ محققين و رايشبه اين موضوع جلب گرديد، تا اثر تغييرات ناگهاني بيني نشده قيمت نفت

و ارزيابي قرار دهند و مباني. مورد بررسي به طوريكه مطالعات انجام شده در اين زمينه، ادبيات

و گسترده چه. اي را بوجود آورده است نظري نسبتاً قوي در اقتصاد كنوني، تمامي كشورها

و چه واردكننده ق هاي قيمتي نفت، تحت تأثير شوك صادركننده مينفت . گيرند رار

در مطالعه حاضر سعي بر آن خواهد شد تا كشورهايي انتخاب گردند كه چندين ويژگي را

قرار در يك ناحيه جغرافيايي.از واردات نفتي بالايي برخودار باشندنخست اينكه. دارا باشند

ايران به غالب صادرات نفتي در نهايت نيزو)داراي ارتباطات اقتصادي تنگاتنگ بوده( گرفته

تا. آن كشورها انجام شود بعد از بررسي بتوان آخرين ويژگي اين امكان را فراهم خواهد نمود

رد ناشي از اين تحولات بر اقتصادوبر اقتصاد اين كشورها، بازخقيمت نفت هاي اثرات شوك

با مدنظرو تنها شد البته اين بررسي در مطالعه حاضر دنبال نخواهد. ايران را نيز مطالعه نمود

.گردد قرار دادن سومين ويژگي بيان شده، زمينه براي مطالعات آتي در اين خصوص فراهم مي

موجود در پيوست نيز قابل مشاهده است، كشورهاي)1-6(همانطور كه در جدول شماره

و كره جنوبي، به ترتيب رتبه به چين، ژاپن هاي دوم تا چهارم جهان را در زمينه واردات نفت

_________________________________________________________________ 
1 Regnier  
2 Block 
3 Elder and Serletis  
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ا بر اساس آمار از سويي نيز،. اين كشورها همگي در شرق آسيا قرار دارند.اند ختصاص دادهخود

درصد از كل صادات نفت خام7/41ميلادي 2009، در سال بانك مركزي منتشر شده توسط

بهو بنابراين كشورهاي چين، ژاپن.1ايران به منطقه شرق آسيا روانه شده است كره جنوبي،

ن . قرار خواهند گرفت ارزيابيمودن سه ويژگي مدنظر مطالعه حاضر، مورد واسطه برآورده

و كنونمطالعاتي كه تا در اين زمينه انجام شده، اكثراً بر روي كشورهاي اروپايي، آمريكا

تعداد معدودي از اين. است داشتهنفت واقع در خاورميانه تمركز كشورهاي صادركننده

شر پژوهش از مقايسه صورتق آسيا انجام شده نيز، يا به ها كه بر روي كشورهاي اي، برخي

و يا تنها يكي از اين كشورها را  اين كشورها را با كشورهايي همچون آمريكا مقايسه نموده

و در قالب مدل مطالعه. مورد مطالعه قرار داده است هايي چون اين كشورها دركنار يكديگر

و در نتيجههتر شدن دامن باعث گسترده2پانلهاي داده و اطلاعات، افزايش درجه آزادي ي آمار

آماري خواهد جامعه بر روي گرفته صورت باعث بالا رفتن كارايي نتايج حاصل از برآوردهاي

و منفي شوكِ رو تلاش دارد تا پس از محاسبه در همين راستا پژوهش پيش. شد هاي مثبت

پ قيمت نفت، با بكارگيري مدل و در ادامه با محاسبه توابع خودتوضيح برداري - ضربهانل

را اثر اين شوكو تجزيه واريانس، واكنش بر متغيرهاي كلان اقتصادي كشورهاي شرق آسيا ها

و ارزيابي قرار دهد . مورد مطالعه

 هدف تحقيق-1-3

و منفي قيمت نفت بررسي روابط موجود بين شوكهدف اصلي اين پژوهش، بر هاي مثبت

و نرخ بهره شاخص قيمت مصرف،گذاري سرمايه، ليد ناخالص داخليمتغيرهاي تو كننده

مي مطالعه. باشد كشورهاي شرق آسيا مي كند حاضر علاوه بر اين، هدف فرعي ديگري را دنبال

ميو آن نيز، بررسي تقارن اثر شوك . باشد هاي قيمتي نفت بر متغيرهاي ياد شده

_________________________________________________________________ 
درصد از كل نياز نفتـي خـود را از منطقـه خاورميانـه تـأمين62، بيش از 2010كشور چين در سال: به عنوان نمونه1

76، بـيش از 2010كشور ژاپن نيز در سال. درصد از آن را به خود اختصاص داده است4/11كرده، كه ايران به تنهايي 
.درصد اين نياز را برآورده نموده است8/9درصد كل واردات نفت خود را از ناحيه خاورميانه تهيه نموده كه ايران

2 Panel Data 
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 سؤالات تحقيق-1-4

در در راستاي اهداف پيشِ رو، مطالعه حاضر سعي دارد تا در پايان به سؤالات ارائه شده

.ذيل، پاسخ دهد

و بر متغيرهاي توليد ناخالص داخليقيمت نفت، هاي مثبت آيا شوك.1

و شاخص قيمت مصرف گذاري سرمايه و نرخ به صورت مثبت تأثير گذاشته كننده

ش مي آسيا را به صورت منفي تحت تأثيررق بهره كشورهاي  دهد؟ قرار

مثبت قيمت نفت بر نوسان متغيرهاي اقتصاد كلان كشورهاي ياد شده آيا شوك.2

 گذار است؟ به صورت قابل قبولي تأثير

هاي مثبت متغيرهاي توليد ناخالص هاي منفي قيمت نفت، عكس شوك آيا شوك.3

مي شاخص قيمت مصرف گذاري، سرمايهداخلي، و نرخ بهره را متأثر  كنند؟ كننده

هاي منفي بر نوسان متغيرهاي مورد مطالعه، در مقايسها ميزان اثرگذاري شوكآي.4

مي با شوك  باشد؟ هاي مثبت، به صورت محسوسي كمتر

 روش تحقيق-1-5

و منفي قيمت بنابر مباحث مطرح شده، براي بررسي روابط موجود بين شوك هاي مثبت

ا و متغيرهاي كلان اقتصادي كشورهاي شرق آسيا، مينفت هاي بايست ميزان شوك بتدا

بدين منظور نيز از پركاربردترين. قيمتي نفت رخ داده در دوره مورد مطالعه را برآورد نمود

و ارائه شده براي محاسبه شوك كار راه هاي قيمتي نفت استفاده خواهد شد، كه توسط لي

.1معرفي شده است) 1995(همكاران 

و همكاران هاي قيمت نفت در خصوص محاسبه شوك ،)1995(با استفاده از تعريف لي

در اين راستا نيز، بر اساس. بيني قيمت نفت الزامي است طراحي الگويي مناسب براي پيش

_________________________________________________________________ 
پر كه از ديگر روش) 1996(راه كار ارائه شده توسط هميلتون١ نيـز اسـت كاربرد براي محاسبه شوك قيمتي نفـت هاي

در خواهد شد،محاسبه  مي پيوستكه . باشد قابل مشاهده
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 ARIMA(3,1,8)بيني قيمت نفت، از مدل هاي لازم براي انتخاب بهترين الگوي پيش آزمون

شد EGARCH(4,1,4)توأم با فرآيند . استفاده خواهد

هاي قيمت نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي كشورهاي سي نحوه اثرگذاري شوكبراي برر

شد واكنش-ضربهاز توابع،شرق آسيا اين امر.و همچنين تجزيه واريانس استفاده خواهد

 كشورسهنيازمند برآورد يك مدل خودتوضيح برداري است، كه به دليل مطالعه مجموعه 

و كره جنوبي در كنار يكد پانل برآورد به صورت مدل خودتوضيح برداري يگر،چين، ژاپن

هلمرت. گردد مي 1براي از بين بردن مشكل اثرات ثابت موجود در اين مدل نيز از روش

و تجزيه واريانس با استفاده از مدل واكنش- ضربهدر نهايت نيز توابع. استفاده خواهد شد

از هاي پانل براي دادهخودتوضيح برداري و هاي قيمت آنها براي ارزيابي اثر شوك برآورد شده

و همچنين ميزان اثر بر گذاري اين شوك نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي مورد مطالعه ها

. نوسان متغيرهاي ياد شده استفاده خواهد شد

 دستاورد-1-6

هاي بزرگ قيمت نفت، توجه محققين به اين همانطور كه بيان شد، بعد از وقوع شوك

ج و مطالعات بسياري در اين خصوص صورت گرفتادبيات بيشتر مطالعاتي كه در اين. لب

و ديگر مطالعاتي كه  خصوص به انجام رسيده، بر روي كشورهاي صادركننده نفت بوده

و آمريكا را براي كشورهاي واردكننده نفت را نيز مورد ارزيابي قرار داده اند، كشورهاي اروپايي

. انددهانتخاب نموهاي خود بررسي

گردد، مطالعات داخلي انجام در حاليكه نفت ايران اكثراً به كشورهاي شرق آسيا صادر مي

اي كه مطالعات انجام شده به گونه. باشد شده در ادبيات حاضر نيز، از اين امر مستثني نمي

. اند داخلي در راستاي ادبيات مربوطه، هيچ يك از كشورهاي شرق آسيا را مد نظر قرار نداده

با توجه به نكات. اند مطالعات خارجي نيز كشورهاي اين منطقه را به صورت مجزا ارزيابي نموده

 سه كشور از منطقه شرقبا در نظر گرفتن مجموعهتا كندمير سعي مطرح شده، پژوهش حاض

_________________________________________________________________ 
1 Helmert 
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مي كه رتبه آسيا حد، كمبود يادباشند هاي دوم تا چهارم واردات نفت جهان را دارا شده را تا

. مكان جبران نمايدا

و ديگر اهدافي كه پايان نامه حاضر درصدد بررسي آنها خواهد بود، ارزيابي شوك هاي مثبت

ويشرقيآسيامنفي قيمت نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي كشورهاي  به صورت مجزا

 مثبتهاي ميزان اثرگذاري هر يك از شوكارزيابي. باشدمياثرات تقارن اين بررسيهمچنين 

مدبر متغيرهاي كلان اقتصاديو منفي قيمت نفت اين در نظر ياد شده نيز از ديگر اهداف

.پژوهش است



 678 دوم
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 مقدمه-2-1

در اقتصاددانان بين نوسانات قيمت، به رابطه1973-74پس از اولين شوك قيمتي نفت

و  ات بسياري وجود دارد كه تفاسير تئوريك مطالع. مند شدند كلان اقتصاد علاقه عملكردنفت

مي متفاوتي را براي رابطه و سطح فعاليت اقتصادي پيشنهاد اما. كنند بين تغييرات قيمت نفت

هاي بين شوك به بررسي رابطهصورت گرفته، تعداد اندكي مطالعه هاي پژوهشدر ميان تمام 

و متغيرهاي كلان اقتصادي در كشورهاي  آنها اند، كه تمامي سيا پرداختهآشرق قيمتي نفت

در بخش دوم از اين فصل، به مطالعات صورت. نيز در خارج از ايران به انجام رسيده است

و خارج از ايران به شرق گرفته در رابطه با تمامي كشورها به جز كشورهاي  آسيا كه در ايران

به نامه پاياناين از سويي نيز با توجه به موضوع. شود انجام رسيده، اشاره مي ، بخش سوم

. يابد معرفي تحقيقات صورت گرفته در رابطه با كشورهاي شرق آسيا اختصاص مي

 مطالعات انجام شده در رابطه با ساير كشورها-2-2

 مطالعات انجام شده در خارج از ايران-2-2-1

ناولين كساني بودند2)1983(و هميلتون1)1982(داربي فت بر كه اثر افزايش قيمت

و ديگر كشورهاي توسعه ، با توجه به داربي. يافته را تخمين زدند درآمد واقعي آمريكا

و آزمون معناداري هاي آزمون سازي، نتوانست هاي شبيه متغيرهاي قيمت نفت روي درآمد

و درآمد واقعي بيابد قيمت تغييراتآماري معناداري بين رابطه ، اگر اثرات حاليكهدر. نفت

و عرضهم متغيرهايي چون صادرات، نرخمستقي محاسبه لحاظ شوند، اثردري پول هاي ارز

از. تواند، نمايان شود معنادار تغييرات قيمت نفت مي از سوي ديگر، هميلتون با استفاده

و رشد يك رابطه، جهاني دوم هاي قبل از جنگ داده آماري معنادار بين تغييرات قيمت نفت

و ماركورات،( يافت آمريكايتوليد ناخالص داخل .)135: 2009فرزانگان

_________________________________________________________________ 
1 Darby  
2 Hamilton  


