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ببضذ ، هزحلِ اٍل بْيٌِ ضبهل دٍ هزحلِ هيگذاری  هسيز اًتخبة پَرتفَليَی در تئَری هذرى ٍ پست هذرى سزهبيِ           

ببضذ هزحلِ دٍم بزای اًتخبة بْتزيي پَرتفَی وبرا بزای رسن هزس وبرايي ٍ هزحلِ دٍم حذاوثزوزدى هطلَبيت اًتظبری هي

-ّبی سزهبيِببضذ ، بب ايي ٍخَد صٌذٍقپذيزی ضزٍری هيگذاراى فزدی بب تزخيحبت هطخصي بيي سَدآٍری ٍ ريسهسزهبيِ

گزاى درن هحذٍدی اس حذاوثزسبسی هطلَبيت اًتظبری ببضٌذ ، بٌببزايي تحليلگذاراى اًفزادی ًويسزهبيِ ،ذاری هطتزنگ

تَاى بِ ضًَذ وِ يه تببغ هطلَبيت چگًَِ هيگذاری هطتزن دارًذ ٌّگبهي وِ بب ايي هَضَع هَاخِ هيّبی سزهبيِصٌذٍق

ّبی اًتخبة پَرتفَليَی بْيٌِ تَسط صٌذٍق ايي تحميك .ببلمَُ ارتببط پيذا وٌذگذاراى تؼذاد سيبدی اس سْبهذاراى ٍ سزهبيِ

ی پيذاوزدى ذُ بز اسبس خصَصيبت سبسضىبراًِ بزابٌذی ضبِ خستدَی پَرتفَّبی رتبِ ذدّگذاری هطتزن را ارخبع هيسزهبيِ

 -ا اس الگَی استبًذارد هيبًگيييي پژٍّص در اگذاراى. سزهبيِ ی هطخص رٍی هزس وبرايي بز اسبس تزخيحبت آهبریيه هحذٍدُ

ضذُ استفبدُ  1386-1391بزای دٍرُ  بزتز بَرس اٍراق بْبدار تْزاى سْن 30ًين ٍاريبًس بزای رسن هزس وبرايي بب استفبدُ اس 

ًبهطلَة ،  ببضذ .تئَری ريسهگيزی ريسه هياستفبدُ اس ًين ٍاريبًس بِ ػٌَاى هؼيبر اًذاسُ ،هذل ايي ، يىي اس خصَصيبتاست

 ايي پژٍّص بِ بزرسي ايي هَضَع پزداختِ است وِگيزد.سپس ريسه را بِ ػٌَاى اًحزافبت سيز هيبًگيي ببسدّي در ًظز هي

گذاراى وِ اس اطلاػبت پزسطٌبهِ ّبی پزببرتزی اس تزخيحبت سزهبيِتَاًٌذ استٌببطگذاری هطتزن چگًَِ هيّبی سزهبيِصٌذٍق

 بٌذی رضبيت بخص اس پَرتفَّبی بْيٌِ داضتِ ببضٌذ.ِ ببضٌذ .تب بتَاًٌذ يه رتبِلببل استخزاج است ، داضت

              ،صٌذٍق سزهبيِ گذاری هطتزن ،ًين ٍاريبًس -هزس وبرای هيبًگيي ،ًين ٍاريبًس، پَرتفَليَی بْيٌِ -هذل هيبًگيي 

 تزخيحبت سزهبيِ گذاراى          
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 همذهِ -1-1

قس ٚ تٛؾٗٝ التهبزی ٔجیٗ ایٗ زاض تٛؾٗٝ ثبظاضٞبی ٔبِي ثط ضاضتجبٌ ٔؿتمیٓ ٚ تأثیط ٔثجت ٚ ٔٗٙي    

، أىبٖ زاقتٗ التهبزی تٛؾٗٝ یبفتٝ ثٗیس ثٝ ٘ٓط ٔبِي وبضآٔسُّٔت اؾت وٝ ثسٖٚ زاقتٗ ثبظاضٞبی 

، ضلبثتي ٚ وبضأس ثٝ ٔٙٓٛض تدٟیع ٔٙبثٕ ٖ ظٔیٙٝ ٚخٛز ثبظاضٞبی ٔبِي پٛیبٔیطؾس . ثٙبثطایٗ فطاٞٓ وطز

ای ٚ انِٛي ٞبی ٔتٗسز التهبزی ثبیس خعء ٔجب٘ي پبیٝیتا٘ساظی ٚ ٞسایت ٚ ترهیم ثٟیٙٝ آٖ ثیٗ فٗبِپؽ

. ایٗ ٔٛيٛٔ زض ٌصاضاٖ التهبزی لطاض ٌیطزؾیبؾت زض ٞط ٘ٓبْ التهبزی ٚ زض وبٖ٘ٛ تٛخٝ ٔؿؤلاٖ ٚ

ٞبی ثبضظ ٌصاضی اظ ٚیػٌيا٘ساظی ٚ ؾطٔبیٝوكٛضٞبی زض حبَ تٛؾٗٝ وٝ ٔحسٚزیت ٚ پطاوٙسٌي ٔٙبثٕ پؽ

، حىبیت اظ ایٗ یطاٖ. ٍ٘بٞي ثٝ ثرف ٔبِي التهبز اتطی لطاض ٌیطزٜ ثٝ ٔطاتت ٟٔٓیٍبٞب اؾت ثبیس زض خبآٖ

ٞب ٚ ٔعایبی ثبظاضٞبی ٔبِي ُّٔٛة وٝ پبؾرٍٛی ٘یبظٞبی ٚالٗیت زاضز وٝ التهبز وكٛض ٞٙٛظ اظ يطٚضت

، ٔحطْٚ ؾبظی ٚ تٗبزَ ٚ تٛؾٗٝ ثبقسذهٛني، ٞبی آظازؾبظیٚالٗي التهبزی ٚ اظ خّٕٝ اٞساف ؾیبؾت

ٞبی ٔرتّف ثبثت تإثیطات ٘بُّٔٛة ٚ ثبظزاض٘سٜ ثؿیبضی ثط فطآیٙس ضقس ٚ تٛؾٗٝ ثرف اؾت ٚ اظ ایٗ

 التهبزی تحٕیُ قسٜ اؾت .
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زض ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ذلانٝ ٔي قٛز ٚ ؾبیط ٟ٘بزٞبی ٔبِي  ʺثبظاض ؾطٔبیٝ وكٛض ٘یع وٝ ٖٕستب

. اؾتزی زض ٔمبثُ ٘یبظٞبی ٌؿتطزٜ ٔبِي التهبز . زاضای ّٖٕىطز ٔحسٚبَ ٚ وبضآٔسی ٘ساض٘سٔكبضوت فّٗ

ٞبی ایٗ ثبظاض تطیٗ وبؾتيّئ اثعاضٞبی ٔٛخٛز زض ثبظاضٞبی اٚضاق ثٟبزاض ) اِٚیٝ ٚ ثب٘ٛیٝ( اظ انٖسْ تّٙٛ

، اثعاضٞبی ٘ٛیٗ ٔبِي زض خٟت تدٟیعایدبز ٚ تٛؾٗٝ  ʺ، انلاح ٚ ٌؿتطـ ثبظاضٞبی ٔبِي ٚ ذهٛنباؾت

، ٙبؾجي ٔب٘ٙس ثٛضؼٞبی ِٔي ٔؤؾؿبت فٗبَ ثبظاضٞبی پَٛ ٚ ؾطٔبیٝ ثٝ ٔىبٖتٙٓیٓ ٚ ٞسایت ٔٙبثٕ ٔب

. ثٗجبضت زیٍط أطٚظ وٕتط وكٛض زض حبَ ثبقسبی وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾٗٝ ٔيٍٕٞٞي اظ اٞساف ٚ اِٚٛیت

 قٛز وٝ انلاح ؾبذتبض ثبظاضٞبی ٔبِي ذٛز ضا ٔس٘ٓط لطاض ٘سازٜ ثبقس.ای یبفت ٔيتٛؾٗٝ

ٞبی ٔبِي خسیس ثب پیسایف ٚاؾُٝ .ا٘سٌیطی ٔٛاخٝ قسٜب تحٛلات چكٓٞبی اذیط ثض زٞٝثبظاضٞبی ٔبِي ز

ٞب تب حسٚزی وبؾتٝ قسٜ اؾت ٚ ٞبی ٔبِي ذبل ٚ ثٝ ٚیػٜ ثب٘هضفتٝ ضفتٝ اظ ٘مف ا٘حهبضی ٚاؾُٝ

ٌصاضی ٔكتطن ثبظ قسٜ اؾت ثٝ ٖجبضتي زیٍط ٞبی ؾطٔبیٝٞبیي چٖٛ نٙسٚقخبیٍبٞي ذبل ثطای ٚاؾُٝ

ٚ ثٝ ؾٛز وٓ ثب٘ىي  یبضی اظ ٔكتطیبٖ ثب٘ىي ثب پصیطـ ضیؿه ثیكتط ثٝ خبی آ٘ىٝ نطفب ؾپطزٜ ٌصاض ثٛزٜثؿ

ٞبیي ثطای وؿت ؾٛز ثیكتط ٚ ثب ٌصاضی زض ثبظاض اظ َطیك چٙیٗ ٚاؾُٝ، تٕبیُ ثٝ ؾطٔبیٝاوتفب ٕ٘بیٙس

اؾت وٝ ذٛز ثٝ ٖٙٛاٖ  ٌصاضی اظ ایٗ خٟت حبئع إٞیتٞبی ؾطٔبیٝا٘س .٘مف قطوتضیؿه ثبلاتط ٕ٘ٛزٜ

 وٙٙس.ٞبیي ٘یع ُٖٕ ٔيٌصاضاٖ زض چٙیٗ قطوتیه ٔسیط ؾجس زاضایي ثطای ؾطٔبیٝ

ٞب خٟت ، ٘جٛز زا٘ف ٚ ٚلت ثطای ثطضؾي ٚيٗیت قطوتاض ذٛز ثٝ زِیُ ٖسْ اَلاٖبت وبٌُٔصؾطٔبیٝ

، ایٗ وبض ضا ثٝ طنٌصاضی ٔكتٞبی ؾطٔبیٝضی نٙسٚقٌصاٌیطی زض ذطیس، ثب ذطیس ٚاحسٞبی ؾطٔبیٝتهٕیٓ

ٌصاضی ٔكتطن ٘یع ٞبی ؾطٔبیٝٔسیطاٖ نٙسٚق .وٙسٌصاضی ٔكتطن ٚاٌصاض ٔيطٔبیٝٞبی ؾٔسیطاٖ نٙسٚق

ٌصاض پیكٍیطی ٕ٘ٛزٜ ٚ زض ثب تٙٛٔ ثركي ثٝ ؾجس اظ ضیؿه ذطیس ته ؾٟٕي ٚ چٙسؾٟٕي تٛؾٍ ؾطٔبیٝ

 وٙٙس.ٌصاضی ُٕٔئٗ فطاٞٓ ٔيطٔبیٝ٘تیدٝ ظٔیٙٝ ضا  ثطای ؾ

ٌصاضی ٔكتطن چٍٛ٘ٝ ٞبی ؾطٔبیٝٗ پػٚٞف یىي اظ اٞساف ٘كبٖ زازٖ ایٗ ُّٔت اؾت وٝ نٙسٚقزض ای

انَٛ ُٔٙك ٌصاضا٘كبٖ زاقتٝ ثبقٙس، ثسیٗ تطتیت اظ ٞبی پطثبضتطی اظ تطخیحبت ؾطٔبیٝتٛا٘ٙس اؾتٙجبٌٔي
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ٌصاضی ٔكتطن ٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚقٞبی التهبزی ٔب٘ٙس ایٙىٝ ؾبظٔبٖ ، ٔجٙي ثطقٛزؾبیٕٖٛ اؾتفبزٜ ٔي

ٌیطی زض ٔٛضز ثٟتطیٗ اؾتطاتػی ٞؿتٙس، زض یه ٔحیٍ پیچیسٜ وٝ زاضای پیچیسٌیٟبی ظیبزی ثطای تهٕیٓ

قٛز ثط ی ٖملا٘یت پصیطفتٝ ٔيثرف ّٖٕىطز زض ٔحسٚزٜٞبی ضيبیتحُثب اَّلاٖبت ٘بوبُٔ ٕٔٗٛلا ضاٜ

ٞب ی نٙسٚقتٛا٘س ثٝ ٚؾیّٝضا وٝ ٔيثٙسی اظ پٛضتفِٛیٛٞبی وبقٛز یه ضتجٝاؾبؼ ایٗ انَٛ پیكٟٙبز ٔي

ی زلیك ضٚی ثٙسی تٗییٗ یه ٘بحیٝا٘تربة قٛز ا٘دبْ ٌیطز وٝ ٞسف اظ ایٗ ضتجٌٝصاضی ٔكتطن ؾطٔبیٝ

-ٕٚٞچٙیٗ اظ تطخیحبت ؾطٔبیٝ ایٕٙيٞبی ثبظزٞي ٚ ثٙسی اظ قبذمثبقس، ثطای ایٗ ضتجٝٔطظ وبضایي ٔي

 ز.قٌٛصاضاٖ ثیٗ ضیؿه ٚ ثبظزٞي اؾتفبزٜ ٔي

 

 ثیبى هسبلِ  -1-2

ٞبی ٔبِي ثبظ( ٚاؾُٝ یٌصاضی ثب ؾطٔبیٝٞبی ؾطٔبیٝ)قطوت ٌصاضی ٔكتطنٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق    

ٌصاضاٖ ٚ زٞٙس ٚ اظ َطیك تدٕیٕ ٚخٜٛ ؾطٔبیٝی انّي ثبظاض ؾطٔبیٝ ضا تكىیُ ٔيٞؿتٝ ٞؿتٙس وٝ

طذٛضزاض٘س ؾٗي زض حساوثطوطزٖ ٞبیي اظ ثبظاض ؾطٔبیٝ وٝ اظ ثیكتطیٗ وبضایي ثترهیم آٖ ثٝ ثرف

ُّٔٛثیت ا٘تٓبضی ؾٟبٔساضاٖ ذٛز زاض٘س. تحمك ایٗ أط ٔؿتّعْ ثٝ وبضٌیطی ٔسیطیت ٔترهم ٚاؾتطاتػی 

ُٔ، ٘جٛز زا٘ف ٚ تدطثٝ ٚ ٌصاضاٖ ثٝ زِیُ اَّلاٖبت ٘بوبثبقس. ؾطٔبیٝقسٜ ٔيٌصاضی اظ پیف تٗییٗؾطٔبیٝ

ٞب ثبظاضؾٟبْ، آ٘بِیع نٙبیٕ ٔرتّف ٚ ثطضؾي ٚيٗیت قطوت یب ٘ساقتٗ ظٔبٖ وبفي ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ

ٌصاضی ٔكتطن ٞبی ؾطٔبیٌٝصاضی نٙسٚقٌیطی زض ذطیس ؾٟبْ، ثب ذطیس ٚاحسٞبی ؾطٔبیٝخٟت تهٕیٓ

ای نٙسٚق ،تّٙٛٔ ثركي، ٘مسقٛ٘سٌي ٔٙسی اظ زضآٔسٞبی پٛضتفِٛیٛنٙسٚق اظ ٔسیطیت حطفٖٝلاٜٚ ثط ثٟطٜ

 قٛ٘س.ٕ نٙسٚق ثٟطٜ ٔٙس ٔيثبلا ٚؾبیط ذسٔبت ٚ ٔٙبف

ٌصاضاٖ ذٛز ضا زض پٛضتفِٛیٛیي اظ اٚضاق ٌصاضی ٔكتطن ٚخٜٛ زضیبفتي اظ ؾطٔبیٝٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق    

ٞبی ٌصاض ثٝ ٘ؿجت ؾٟٓ ذٛز زض ٔدٕٖٛٝ پؽ اظ وؿط ٞعیٙٝوٙٙس ٚ ٞط ؾطٔبیٌٝصاضی ٔيثٟبزاض ؾطٔبیٝ

قٛز. ٖٛایس ٌصاضی ؾٟیٓ ٔيؾٛز یب ظیبٖ ؾطٔبیٝٞبی وبضٌعاضی زض اؾترساْ ٔسیطیت نٙسٚق ٚ ٞعیٙٝ

ٌصاضی ٔكتطن ثٝ اقىبَ ؾٛز تمؿیٕي ؾٟبْ، ؾٛز ؾطٔبیٝ ٞبی ؾطٔبیٌٝصاضی زض نٙسٚقحبنُ اظ ؾطٔبیٝ
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ٌصاضی ٘بقي اظ افعایف اضظـ ؾٟبْ ٚ ٔبثٝ اِتفّبٚت حبنُ اظ لیٕت ذطیس ٚ لیٕت فطٚـ ٚاحسٞبی ؾطٔبیٝ

 .ثبقٙسٌصاض ٔيیٝنٙسٚق ثٝ ٍٞٙبْ فطٚـ تٛؾٍّ ؾطٔب

زاض ٚ ٞبی ضیؿهٌصاضی ٔكتطن اظ َطیك تكىیُ پٛضتفِٛیٛٞبی ٔتّٖٙٛي اظ زاضایيٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق    

قٛز ( ذٛز زاض٘س اظ آ٘دب وٝ فطو ٔيNAV)ی ٞبضیؿه ؾٗي زض حساوثطوطزٖ ذبِم اضظـ زاضایي ثسٖٚ

ٟ٘بیت پٛضتفِٛیٛی ٙٙس اظ ٔیبٖ ثيوٌصاضی ٔكتطن َجك انُ ضفتبضٖملایي ُٖٕ ٔيٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق

وٙٙس. ٔبضوٛٚیتع اِٚیٗ وؿي ثٛز وٝ ٔفْٟٛ پٛضتفِٛیٛی وبضا ضا ٔٛخٛز پٛضتفِٛیٛٞبی وبضا ضا ا٘تربة ٔي

ُٔطح وطز پٛضتفِٛیٛی وبضا ثٝ ٔٗٙي تطویت ُّٔٛة اٚضاق ثٟبزاض ثٝ ٘حٛی وٝ ضیؿه آٖ پٛضتفِٛیٛ زض اظای 

زض  ٕٞچٙیٗ ثبظزٜ آٖ زض ثطاثط ٔمساض ضیؿه ٔٗیٗ حساوثط ثبقس، ٘طخ ثبظزٜ ٔٗیٗ ثٝ حسالُ ضؾیسٜ ثبقس

اثسأ ٕ٘ٛز.  ٚ ثسٖٚ ضیؿه ٞبی ضیؿىيٚالٕ ٚی ٔسِي ثطای ترهیم ثٟیٙٝ ثطٚت یه فطز ثیٗ زاضایي

ٌصاضی ٔكتطن اظ ثیٗ پٛضتفِٛیٛٞبی وبضا ؾٗي زض ا٘تربة پٛضتفِٛیٛٞبیي زاض٘س وٝ ٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق

ٞبی ٌصاضی زض نٙسٚق٘كبٖ زض ٔٛضز ضیؿه ٚ ثبظزٞي ضا پٛقف زٞٙس. ؾطٔبیٌٝصاضاتطخیحبت ؾطٔبیٝ

 قٛز .ٌصاضاٖ ٔيٌصاضی ٔكتطن ثبٖث وبٞف ضیؿه اظ َطیك یىدب وطزٖ ضیؿه ؾطٔبیٝؾطٔبیٝ

 

 اّویت ٍ  ضزٍرت اًجبم پژٍّص  -1-3

زاٖ خبٔٗٝ ضا ثٝ ٌطٞبی ؾطؾطٔبیٌٝصاضی ٔجبِغ ٍٞٙفتي اظ ٞبی ٔكتطن ؾطٔبیٝاظ آ٘دب وٝ نٙسٚق    

وٙٙس ٚ اظ َطیك ٔسیطیت ترههّي ٚ ایدبز تّٙٛٔ ٔٙبؾت زض ٞبی ِٔٛس ٚ فّٗبَ ثبظاض ثٛضؼ ٞسایت ٔيثرف

ی ٌصاضاٖ ذٛز زاض٘س، ثبظاض ثٛضؼ ثٝ ٔثبثٝپٛضتفِٛیٛ ذٛز ؾٗي زض حساوثطوطزٖ ضفبٜ ٚ زضآٔس ؾطٔبیٝ

-ٞبی ؾطٔبیٌٝصاضی ٔب٘ٙس نٙسٚقٔبیٝٞبی ؾطزٔبؾٙح التهبزی وكٛض زض نٛضت فٗبِیت ٟ٘بزٞب ٚ قطوت

تٛا٘س ٌبٔي ثّٙستط زض خٟت پیكطفت التهبزی وكٛض اظ َطیك ثطذٛضزاضی اظ وبضایي ٌصاضی ٔكتطن ٔي

 ترهیهي ثطزاضز.

ٌصاضی ٔكتطن ثطای ٘یُ ثٝ اٞساف ذٛز ٘یبظٔٙس َطاحي پٛضتفِٛیٛٞبی ٞبی ؾطٔبیٕٝٞچٙیٗ نٙسٚق    
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قس. اظ آ٘دب وٝ زض وكٛض ٔب ّٗبَ ٚ زا٘ف ثٙیبٖ پٛضتفِٛیٛ ٔیؿّط ذٛاٞسثٟیٙٝ ٞؿتٙسوٝ اظ َطیك ٔسیطیت ف

ؾبِٝ ٘ؿجت ثٝ وكٛضٞبی پیكطفتٝ أبّ ثب اؾتمجبَ ٌصاضی ٔكتطن ثب تإذیط چٙس زٜٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق

-ٞب ثٌٝصاضی زض ایٗ نٙسٚقتإؾیؽ ٌطزیس٘س ٚ ضقس ؾطٔبیٝ 86ٌصاضاٖ زض ؾبَفطاٚاٖ اظ َطف ؾطٔبیٝ

ی ٔٙبثٕ ٔبِي زض ٞب زض ترهیم ثٟیٙٝثسیُ ایٗ نٙسٚقثبقس، ثب ٖٙبیت ثٝ ٘مف ثئي نٛضت قتبثبٖ

ٞب ثٝ ٚيٛح ٌٛ٘ٝ نٙسٚقثطای ایٗ ثبظاضؾطٔبیٝ، يطٚضت ا٘دبْ تحمیك خٟت زؾتیبثي ثٝ پٛضتفِٛیٛٞبی ثٟیٙٝ

ظٔیٙٝ ا٘دبْ قٛز ٚ ثب تٛخّٝ ثٝ ایٙىٝ زض وكٛض ٔب تبوٖٙٛ ُٔبِٗٝ خبٕٔ ٚ وبضثطزی زض ایٗ ٔكبٞسٜ ٔي

ٌصاضی ٔكتطن ثطای ٞبی ؾطٔبیٝتٛا٘س ضاٍٞكبی ٔسیطاٖ پٛضتفِٛیٛی نٙسٚقٍ٘طفتٝ پػٚٞف حبيط ٔي

 .ثبقسا٘تربة پٛضتفِٛیٛ ثٟیٙٝ ٔي

 

 فزضیبت ٍ سئَالات اسبسي تحمیك  -1-4

ثٝ  ی آظٖٔٛ پصیط ثطای ٔٛيٛٔ ٔٛضز ثطضؾي ٕٔىٗ ٘یؿت، زض ایٗ تحمیك ثٝ زِیُ ایٙىٝ تٗطیف فطيیٝ    

 ز٘جبَ پبؾرٍٛیي ثٝ ؾٛالات ظیط ٔي ثبقیٓ :

ٌصاضی ٔكتطن ُٔٙجك ثط تطخیحبت ٞبی ؾطٔبیٝآیب ا٘تربة پٛضتفِٛیٛٞبی ثٟیٙٝ تٛؾٍ نٙسٚق-1

 ثبقس؟ٌصاضاٖ ٔيؾطٔبیٝ

 ثبقٙس؟پصیط ٔيٌصاضاٖ نٙسٚق ٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔكتطن ضیؿهآیب ؾطٔبیٝ-2

 

 اّذاف تحمیك -1-5
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 تعبریف ٍ هفبّین  -1-5

ٞبیي ٞؿتٙس وٝ اضظـ آٖ ٘بقي اظ یه ازٖبی لطاضزازی ثٛزٜ ٚ ِعٚٔب ٔبٞیت زاضایي : ٔبِي زاضایي    

ٞبی فیعیىي تٛاٖ ا٘تفبٔ ضؾب٘ي آتي زاقتٝ ٚثطای زاض٘سٜ ذٛز ٞبی ٔبِي ٘ٓیط زاضایيزاضایي فیعیىي ٘ساض٘س.

 وٙٙس.ُّٔٛثیت ایدبز ٔي

ٞبی ٔبِي اظ لجیُ ؾٟبْ، اٚضاق ٔكبضوت ٚ ؾبیط ٞبی ٔبِي وٝ زضآٖ زاضایيثبظاض زاضایي:  ثبظاضٞبی ٔبِي    

 قٛز.ثٙسی ٔيقٛز ٚ ثٝ زٚ ٌطٜٚ انّي ثبظاضپَٛ ٚ ثبظاضؾطٔبیٝ َجمٝاثعاضٞبی ٔبِي ذطیسٚفطٚـ ٔي

ٌصاضی ٞبی ٔبِي ٚ فیعیىي ؾطٔبیٝيای اظ زاضایثٝ ٔدٕٖٛٝ )پٛضتفٛی(پٛضتفِٛیٛ  :پٛضتفِٛیٛ ) پٛضتفٛی(     

ٞبی ای اظ زاضایيقٛز ثب ایٗ حبَ زض ایٗ پػٚٞف تإویس ٔب ثط ٔدٌٕٖٛٝصاض اَلاق ٔيقسٜ تٛؾٍ ؾطٔبیٝ

ثبقٙس وٝ تكىیُ ٞبی ٔبِي ٔٛخٛز زض پٛضتفِٛیٛ زاضای ضیؿه ٚ ثبظزٜ ٔرتّف ٔي، زاضایئبِي ٔي ثبقس

  ٌیطز.ضی ا٘دبْ ٔيٌصاپٛضتفِٛیٛ ثب ٞسف وبٞف ضیؿه ؾطٔبیٝ

 

ٌصاضی ٞبی ٔبِي ٞؿتٙس وٝ ثٝ ْٖٕٛ ٔطزْ ٚاحسٞبی ؾطٔبیٝٚاؾُٝ : ٌصاضی ٔكتطننٙسٚق ؾطٔبیٝ    

ٕ٘بیٙس. ٞط ٌصاضی ٔيفطٚقٙس ٚ ٚخٜٛ حبنّٝ ضا زض پٛضتفٛی ٔتٖٙٛي اظ اٚضاق ثٟبزاض، ؾطٔبیٝٔي

قٛز، ٕ٘بیٙسٜ ٘ؿجت ٔتٙبؾجي اظ ٔيٌصاضی ٔكتطن فطٚذتٝ ٞبی ؾطٔبیٌٝصاضی وٝ زض نٙسٚقٚاحسؾطٔبیٝ

ٌصاضی ٔكتطن ثٝ ٚوبِت اظ َطف ؾٟبٔساضاٖ ذٛز ازاضٜ پٛضتفٛی اٚضاق ثٟبزاض اؾت وٝ نٙسٚق ؾطٔبیٝ

 ٕ٘بیس.ٔي

 

ٞبی ٞبی نٙسٚق ٟٔٙبی اضظـ ضٚظ ثسٞيٖجبضت اؾت اظ اضظـ ضٚظ زاضایي : ٞبذبِم اضظـ زاضائي    

 ٌیطز.ٌصاضی لطاض ٔئجٙبی ذطیسٚفطٚـ ٚاحسٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضیٞبی ؾطٔبیٝنٙسٚق وٝ زض نٙسٚق
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 ت تحمیكفهُ اَٚ: وّیب

 

تؿٟیُ ا٘دبْ ٔٗبٔلات تٛؾٍ ؾیؿتٓ وبٔپیٛتطی ، ثطای ٞط٘ٛٔ اظ اٚضاق ثٟبزاض ، ٕ٘بز  ثطای: ٕ٘بز قطوت     

تطتیت ٕٔٗٛلا اِٚیٗ حطف ایٗ ٕ٘بز، ٔكرهٝ ثبقس. ثسیٗذبني َطاحي قسٜ وٝ ٔتكىُ اظچٙس حطف ٔي

ای اظ ٘بْ قطوت وٙس. ؾبیط حطٚف ٘یع ذلانٝوٝ قطوت زض لبِت آٖ فٗبِیت ٔينٙٗت یب ٌطٚٞي اؾت 

 قٛز وٝ ثٝ ذٛثي ٘بْ قطوت انّي ضا تساٖي وٙس.ای ا٘تربة ٔياؾت ٚ ٕٔٗٛلا ثٝ ٌٛ٘ٝ
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