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 تمدیم به 

کان، دادگستز جٍان پیشگاي قطب  ،ی مُعُد مٍدمستضعفان، منجی ،عالم ام

 صاحب امزمان )عج(

 کُي صبز َ استمامتتمدیم به 

تحصیل راهنما َ مشُق مه بُديَ  تمامی مُفقیت هایی که تا به اکنُن کسب كردي ام مدیُن س پدر
َ مهربانم که در تمامی لحظات سندگی َ   حمات بی ضائبً ایطان استسحمتکص 

 مهربانم مادرتمدیم به 

لطف، پرستار َدُدم گشتآن عاشك بی ريا که با مهرَ    

ً خالی رَحم را با مهرَ  عشك آشىا نمُد. گاهم لبخىد سد صحن  بر ن

نص نخفت.  مادر صبُرم که شبی آسُدي خانر اس فردای فرسندا

اُهرانَ  برادرتمدیم به  اُرم آنان خ اُري مشُق َ پشتیبان مه بُدندَ  هستىدبزرگ  که هم

،صب  عزیزم همسزتمدیم  به   کاری  َ به خانر تمام لحظاتی که اس اَ دریغ كردم. زَ  ضکیبایی بی دریغصبه خانر فدا

 

 َ تمدیم به کسانی که دَستطان دارم َ يار َ ياَر مه در ايه پايان نامه بُدند.

 

 



 

نی  تشکر َ قدردا

یسپاص بی مرا به سینت ایمان  ،ستزدي َ با منت خُدگ بر کائىات گشُدي َ سایه لطف بر بىدگان  ،َ بال فضل  منتٍای بخشص استکه دريای بی را  نٍایت خدا

َ  اس سز رحمت خُد، مرا در سمري دُیىدگان علم َ دانص قرار دادي  آراستً َ در خیمً لطف منشل دادي است. چگُنه ضکر اَ را گُیم که منت را بر مه تمام كردي

اُی ارادت، خُد اس بیشمار نعمت اُی لک الحمد سزدهم که ايه ن ی اَست َ محتاج لک الحمدی ديگر. تمام مباهات مه در طُل هااست. مه چگُنه ن

تحصیل
دي است که خُد دريایی اس معرفت بُدند َ سهم مه پرتُی اس تشعشع ، نه دست ياسيدن به درجه ای اس دانص، بلکً فراسُی آن تلمذ در نزد استادانی بُ

اُضع تام َ اس صمیم للب تشکر َ سپاص خالصانه خُد را اسملزم می به رسم ادب خُد را در ايه رٌگذر،   معرفت ایطان بر اندیشً بُدي است. د استا دانم که با ت

گاي ايه تحقیك به سزانجام نمی اضااله سالارپُرم  زدكت  آقای راهنمای لرانمدرم همچنیه اس اسعرضه دارم، که بدَن همراهی ايه عزیز هیچ
ان آقايد مطاَرم اتیرسید. 

همچنیه ام دادند  که طی انجام ايه پژَهص ياری   امان ضیائی س دكتز  َ   دكتز حمید محمدی
دَستان عزیزم  مرضیً قربانی، حدیث کاَند، سید صدیقً اس متشکرم. 

ر َ  کاری دریغ ننمُدي  تمامی دَستانی  که طی ايه مدتاحمدسادي، سهرا کاََسی، آسادي حك وگٍدا يار َ ياَرم تلف اند َ به عىاَيه مخ با ضکیبایی تام اس ابراس محبت َ هم

 . بُدند سپاسگزارم

 

 

ن                                                                                                                                                                                                  ام البنیه آبگُ

 2931 سال ماي بهمه                                                                                                                                                                                            

 

 

 

 

 



 

 
 چکیذُ

دس  ٘ٛػب٘بت ٚخٛد لشاس ٌشفتٝ ٚ تثجيت ٚ تؼذيُ ٞبي تإثيش ػيبػت تحت ٞبي اخيش ثخؾ وـبٚسصي، ًي ػبَ

ثب تٛخٝ ثٝ إٞيت ٔؼبِٝ  .ٌشديذٜ اػت ػٕذٜ ثش اسصؽ افضٚدٜ ايٗ ثخؾ ٚ اثشات ٘بإًيٙب٘ي ثٝ ٔٙدش داخّي اسص ٘شخ

ثشسػي  1357-89وـبٚسصي ًي دٚسٜ  ثخؾ افضٚدٜ اسصؽ ثش ٚالؼي اسص ٘شخ ٘ٛػب٘بت فٛق دس ٌٔبِؼٝ حبهش اثشات

اٍِٛػبصي ٚ ػپغ ثٝ  ، GARCHدػتشػي ثٝ ايٗ ٞذف اثتذا ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٚالؼي دس لبِت ٔذَ  اػت. خٟت ؿذٜ

آٖ دس وٙبس ٔتغيشٞبيي چٖٛ ٘شخ ٚالؼي اسص، اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ  ٔذت ٚ ثّٙذٔذت ، اثشات وٛتبٜ ARDLوٕه ٔذَ 

ٔٛسد ثشسػي لشاس  صي٘فت، اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ كٙؼت، اؿتغبَ ثخؾ وـبٚسصي ٚ ٔٛخٛدي ػشٔبيٝ ثش ثخؾ وـبٚس

 ثخؾ افضٚدٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت ثيـتشيٗ اثش ثش سٚي اسصؽ دس وٛتبٜدٞذ وٝ  ٌشفتٝ اػت. ٘تبيح ٌٔبِؼٝ حبهش ٘ـبٖ ٔي

ثبؿذ. ثٝ ًٛسي وٝ ثب افضايؾ ٘ٛػب٘بت ٘شخ ٚالؼي اسص ثٝ  وـبٚسصي ٔشثٛى ثٝ ٔتغيش ٘ٛػب٘بت ٘شخ ٚالؼي اسص ٔي

دسكذ  8/8ٚ  9/4ٔذت ٚ ثّٙذٔذت ثٝ تشتيت ثٝ ٔيضاٖ  ي ًي دٚسٜ وٛتبٜوـبٚسص ثخؾ افضٚدٜ دسكذ اسصؽ 10ٔيضاٖ

ثؼذ اص ٔتغيش فٛق، اسصؽ افضٚدٜ دٚ ثخؾ ٘فت ٚ كٙؼت داساي ثيـتشيٗ اثش ثش اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ يبثذ. ٔيوبٞؾ 

ٔذت ثش  ٕٞچٙيٗ ٘تبيح ٌٔبِؼٝ حبهش ٘ـبٖ ٔي دٞذ وٝ اٌش چٝ ٘شخ ٚالؼي اسص ًي دٚسٜ وٛتبٜ ثبؿٙذ.  وـبٚسصي ٔي

داسي ٘ذاؿتٝ اػت ثب ايٗ ٚخٛد ٔتغيش فٛق ًي دٚسٜ ثّٙذٔذت اثشي ٔثجت ٚ  اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي اثش ٔؼٙي

ٌش اثش ٔثجت ٚ ٔؼتميٓ سؿذ اؿتغبَ وـبٚسصي ٚ  داس ثش اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي داؿتٝ اػت. ٘تبيح ثيبٖ ٔؼٙي

ٔذت ٚ ثّٙذٔذت  خؾ وـبٚسصي ًي دٚسٜ وٛتبٜ٘يض سؿذ ٔٛخٛدي ػشٔبيٝ ثخؾ وـبٚسصي ثش اسصؽ افضٚدٜ ث

ٔذت ثٝ  دسكذي دس دٚ ٔتغيش فٛق اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي سا ًي دٚسٜ وٛتبٜ 10ثبؿٙذ ثٝ ًٛسي وٝ سؿذ  ٔي

دٞذ. دس ٟ٘بيت ٘يض  دسكذ افضايؾ ٔي 9/0ٚ  2/1دسكذ ٚ ًي دٚسٜ ثّٙذٔذت ثٝ ٔيضاٖ   5/0ٚ  7/0تشتيت ثٝ ٔيضاٖ 

ٌش آٖ اػت وٝ ػشػت تؼذيُ ٚ حشوت ثٝ ػٕت تؼبدَ ثّٙذٔذت دس اٍِٛي  ي تلحيح خٌب ثيبٖ٘تبيح ٔشثٛى ثٝ اٍِٛ

ٌيشد. ثٝ ػجبست ديٍش اٌش ؿٛوي ثٝ ٔذَ ٚاسد ؿٛد صٔب٘ي ثٝ ا٘ذاصٜ  اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي ثٝ وٙذي كٛست ٔي

 دٚ دٚسٜ لاصْ اػت تب اٍِٛ خٛد سا تؼذيُ ٕ٘ٛدٜ ٚ دٚثبسٜ ثٝ تؼبدَ اِٚيٝ ثبص ٌشدد.

 .  ARDLاٍِٛي  ، GARCH٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص، ٔذَ    اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي،  کلیذی: کلوات
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 هقذهِ -1-1

. اػت داؿتٝٝ، اص خّٕٝ ايشاٖ اص ديش ثبص وـبٚسصي ٘مؾ ٟٕٔي دس التلبد وـٛسٞبي دس حبَ تٛػؼ

ٌشچٝ دس فشآيٙذ تٛػؼٝ التلبدي وـٛس اص إٞيت ٘ؼجي ايٗ ثخؾ وبػتٝ ؿذٜ اػت، أب ٞٙٛص ػٟٓ 

ي داؿتٝ ٚثخؾ ثضسٌي اص ٚ سؿذ التلبدتدبست خبسخي ّٔي، اؿتغبَ، اي اص تِٛيذ ٘بخبِق ػٕذٜ

 (.1381)ؿٟبْ،  ٘يبصٞبي غزايي ٚ هشٚسي خبٔؼٝ سا تبٔيٗ ٔي وٙذ

ٞبي اسصي بػتيثشاي سػيذٖ ثٝ تٛػؼٝ التلبدي ٘يبص ثٝ سؿذ ثخؾ خلٛكي، ثىبسٌيشي ػ

ٞبي ٔختّف التلبد اػت. ثي ثجبتي ٚ ػذْ إًيٙبٖ ثٝ تغييشات ٘شخ اسص ٚ سؿذ ثخؾ ثجبت، ٔٙبػت

ؿذٜ اػت تب سؿذ لبثُ ٔلاحظٝ دس  ٕت ٚ ػذْ تخليق ٔٙبػت ٔٙبثغ ثبػثؾ لي٘شخ اسص ٚ افضاي

(. اص ايٗ سٚ، ثب تٛخٝ ثٝ إٞيت ثخؾ 1391ٚ ٕٞىبساٖ،  ػجبػيبٖ) ثخؾ وـبٚسصي ثٝ چـٓ ٘يبيذ

ثجبتي ٘شخ اسص، ايٗ تحميك ٞبي اسصي ٚ ثيوـبٚسصي دس التلبد ايشاٖ ٚ تإثيشپزيشي آٖ اص ػيبػت

ػب٘بت ٘بؿي اص ٘بإًيٙب٘ي ٘شخ اسص ثش اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي ًي دٚسٜ اثش ٘ٛدسكذد ثشسػي 

 ثبؿذ.ٔي دس ايشاٖ 1389-1357

 هسألِ تؼزيف -2-1

ٞبي التلبدي وـٛس دس صٔيٙٝ تِٛيذ، اؿتغبَ، أٙيت غزايي، ثخؾ وـبٚسصي دس ثيٗ ػبيش ثخؾ

اي ثشخٛسداس ثٛدٜ ٚ ٍبٜ ٚيظٜإِّّي اص خبيٞبي ثيٗٔجبدلات خبسخي، ٔضيت ٘ؼجي ٚ حوٛس دس كحٙٝ

ٞبي اخيش سؿذ ٚ . وـبٚسصي ايشاٖ دس دٞٝاػتداساي ٘مؾ وّيذي دس خشيبٖ تٛػؼٝ التلبدي 

ٞبي آٖ ٚخٛد ٌيشي داؿتٝ، ِٚي ٞٙٛص ٞٓ ثشخي اص ٔحلٛلات وـبٚسصي ٚ فشآٚسدٜتٛػؼٝ چـٓ

صي اػٕبَ ٚ اخشا ؿٛ٘ذ. ٞشٌٛ٘ٝ ػيبػتي وٝ دس ثخؾ وـبٚسداس٘ذ وٝ اص ًشيك ٚاسدات تإٔيٗ ٔي

ٞبي ٔختّف حبئض إٞيت اػت  ؿٛد، آثبس ٔتفبٚتي خٛاٞذ داؿت وٝ ٌٔبِؼٝ ايٗ آثبس اص خٙجٝٔي

 (.1380)ٟٔشاثيبٖ، 
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ٞبي اكّي ثخؾ وـبٚسصي ثٝ ػٙٛاٖ يىي اص ثخؾ ،دس ايشاٖ ٚ ديٍش وـٛسٞبي دسحبَ تٛػؼٝ

٘شخ اسص ٚ  ٘بٔٙبػتٌزاسي  ٞبي اسصي لشاس ٌشفتٝ، ثٝ ًٛسي وٝ اسصؽ التلبد، تحت تإثيش ػيبػت

سلبثت دس ثخؾ ٚاسدات ٚ كبدسات دػت ثٝ دػت يىذيٍش دادٜ ٚ اٍ٘يضٜ تِٛيذ وـبٚسصي داخّي سا 

وت دس ايٗ وـٛسٞب اص ٔيبٖ ثشدٜ اػت. دس ايشاٖ ِضْٚ وبٞؾ دسآٔذٞبي اسصي حبكُ اص ٘فت ٚ حش

فتي سٚص ثٝ سٚص ثيـتش ٘اي اص اسص ٔٛسد ٘يبص اص ًشيك كبدسات غيشٝثٝ ػٕت ثخؾ لبثُ ٔلاحظ

ؿٛد. دس ايٗ ساػتب، تٛخٝ ثٝ ثخؾ وـبٚسصي ثٝ دِيُ اسصؽ افضٚدٜ ثبلاتش ٚ تِٛيذ احؼبع ٔي

ٔحلٛلات وـبٚسصي ثٝ دِيُ حذالُ اسصثشي دس فشآيٙذ تِٛيذ ساٞىبس ٔٙبػجي ثشاي سفغ ايٗ ٔـىُ 

 (.1381ثبؿذ )حؼيٙي پٛس، ٔي

ٞبي اَٚ ٚ ص ا٘ملاة ٚ دٚساٖ اخشايي ثش٘بٔٝٞبي پغ أـىُ ديٍشي وٝ ثٝ خلٛف دس ًي ػبَ

إًيٙب٘ي ٞبي تؼذيُ ٚ تثجيت ثٝ ٚهٛح ٔـبٞذٜ ؿذٜ اػت، ٚخٛد ٘ٛػب٘بت ٘بؿي اص ٘بدْٚ ٚ ػيبػت

ٞبي ٔٛخٛد دس خبٔؼٝ، سٚ٘ذ تغييشات ٌزاس ديٍش ثش ثخؾثبؿذ. ػبُٔ ٟٔٓ تإثيشدس ٘شخ اسص ٔي

ثبصاس آصاد، تخليق ٔٙبثغ ثش اػبع آٖ كٛست ٞبي ٘ؼجي اػت وٝ دس ٞش التلبد ٔجتٙي ثش ليٕت

ٞبي ٘ؼجي ثٝ ًٛس ٔٙبػت تٙظيٓ ؿذٜ ثبؿٙذ، تخليق ٔٙبثغ ثٝ ٌيشد ٚ دس كٛستي وٝ ليٕتٔي

 .(1387، ايضدي)ؿٛد كٛست ثٟيٙٝ ا٘دبْ ٔي

دس ثيٗ ٔتغيشٞبي ولاٖ التلبدي، ٘شخ اسص ٚالؼي ثٝ ػٙٛاٖ ٘ؼجت ليٕت وبلاٞبي خبسخي ثٝ 

. تغييشات ٘شخ اسص ٚالؼي ثٝ ًٛس شٞبي ولاٖ التلبدي داسدبثيش ٟٕٔي ثش ٔتغيتوبلاٞبي داخّي، 

ٞب اثش ٌزاؿتٝ ٚ ٕٞچٙيٗ خٟت تخليق ٔٙبثغ سا ثيٗ تِٛيذ وبلاٞبي ٔؼتميٓ ثش سٚي تشاص پشداخت

تش ؿذٖ ثخؾ خبسخي التلبد . افضايؾ ٘شخ اسص ٚالؼي ثبػث لٛيوٙذ ٞذايت ٔيتدبسي ٚ تدبسي غيش

٘شخ اسص ٚالؼي تؼبدِي سا ثٝ  لاصْ اػتؿٛد. إِّّي ٔيسلبثت دس ثبصاسٞبي ثيٗٚ افضايؾ لذست 

اي تؼشيف وشد تب دس كٛست تحمك آٖ، تٛاصٖ دس ثؼذ داخّي ٚ خبسخي التلبد ثٝ كٛست تٛؤْ  ٌٛ٘ٝ
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ثشلشاس ؿٛد. ا٘حشاف اص ايٗ ٘شخ تؼبدِي ػجت تِٛيذ ػلائٓ اؿتجبٜ ثشاي آحبد التلبدي ؿذٜ ٚ التلبد 

 (.1387وٙذ )حؼيٙي، ٞبي سفبٞي ٔٛاخٝ ٔيضيٙٝسا ثب ٞ

 اّویت هَضَع -3-1

دس خشيبٖ  آٖ تغييشات ٕٞچٙيٗ ٚ ّٔي، كبدسات ٘بخبِق تِٛيذ اؿتغبَ، دس وـبٚسصي ثخؾ ػٟٓ

ٚ ٔٛلؼيت  تِٛيذ ٔحلٛلات ثٝ وـٛس التلبد ٚاثؼتٍي دسخٝ وٙٙذٜالتلبدي وـٛس ٔٙؼىغ يتٛػؼٝ

ػبيش  ٚ تمٛيت كٙؼتي ػيبػت دٞٝ ٚخٛد اػٕبَ چٙذيٗ ثب ثخؾ ثخؾ وـبٚسصي اػت. ايٗ وٙٛ٘ي

 خٛد ادأٝ حيبت ٕٞچٙبٖ ثب لذست ثٝ تٛػؼٝ، ثبصداس٘ذٜ ػيبػت اخشاي حتي ٚ التلبدي ٞبيثخؾ

دس  وشدٜ اػت. ثٝ ٕٞيٗ دِيُ، ػشهٝ سا ٘ٛيٙي ٞبيظشفيت ٚ ؿىٛفبيي ٘يض ٘بثٟيٙٝ ؿشايي دس ٚ دادٜ

 ػٙٛاٖ ثٝ ثخؾ وـبٚسصيص ا اػلأي ايشاٖ، خٕٟٛسي ٍٞٙيفش ٚ اختٕبػي التلبدي، تٛػؼٝ لٛا٘يٗ

 (.1386اػت )ػبػِٛي ٚ كبِح،  ؿذٜ حيبتي يبد ٚ ثخؾ اػتشاتظيه

ٞش وـٛسي ثٝ ٔٙظٛس دػتيبثي ثٝ اٞذاف التلبدي خٛد، ثب تٛخٝ ثٝ ٚهؼيت خبف التلبدي، 

وٙذ. خٍّٕي ٞبي التلبدي اتخبر ٔياي سا دس چبسچٛة ػيبػتػيبػي ٚ اختٕبػي ثش٘بٔٝ ٚيظٜ

ٌزاسي التلبدي، حلَٛ اؿتغبَ وبُٔ، تثجيت ٞبي ػيبػتتشيٗ ٞذفالتلبددا٘بٖ ٔؼتمذ٘ذ وٝ ٟٔٓ

ثبؿذ. ثٝ ٕٞيٗ ٔٙظٛس، أشٚصٜ دس اغّت خٛأغ ثٝ ٚيظٜ دس ٞب ٚ سؿذ التلبدي دس خبٔؼٝ ٔيليٕت

اػتفبدٜ  1ٞبي اسصيخب٘جٝ فٛق اص ػيبػتوـٛسٞبي دسحبَ تٛػؼٝ ثشاي دػتيبثي ثٝ اٞذاف ٕٞٝ

ٞب اص ًشيك ايدبد تغييشات دس تمبهبي وُ، اثشات خٛد سا ثٝ التلبد ٔٙتمُ ؿٛد. ايٗ ٘ٛع ػيبػتٔي

 (.1383وٙٙذ )لبدسي، ٔي

ٞب، دِٚت 2ٞبي ولاٖ التلبديٞبي اسصي ثٝ ػٙٛاٖ اثضاسي لذستٕٙذ دس ثيٗ ػيبػتػيبػت

داؿتٝ ثبؿٙذ. إٞيت ثىبسٌيشي ايٗ داسي ثش ٔتغيشٞبي ٔختّف التلبدي تٛا٘ٙذ تإثيشات ٔؼٙي ٔي

                                                        

1- Exchang rate policies 

1- Macroeconomic Policies
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ٞش وـٛسي سا ثب التلبد خٟب٘ي ٔشتجي ػبص٘ذ،  1تٛا٘ٙذ التلبد داخّيٞب اص آ٘دبيي وٝ ٔيػيبػت

ؿٛد. افضٖٚ ثش آٖ، أشٚصٜ ثٝ ٚخٛد آٔذٖ ٔؼبئّي ٕٞچٖٛ ادغبْ خٟب٘ي ٚ ثيؾ اص پيؾ ٔـخق ٔي

ٞب بدٜ اص ايٗ ٘ٛع ػيبػتإِّّي ػجت ؿذٜ وٝ اػتفٚ ٌؼتشؽ ٔٙبػجبت ثيٗ 2ؿذٖخٟب٘ي

 (.1381ٞب ثيـتش اص ٌزؿتٝ ٔٛسد تٛخٝ لشاسٌيشد )حؼيٙي پٛس، ٞبي اسصي( تٛػي دِٚت )ػيبػت

ٞبي وـبٚسصي، ٞبي اسصي دس صيشثخؾٞذف اكّي ثىبسٌيشي ػيبػت ثبيذ تٛخٝ داؿت وٝ

دػتيبثي ثٝ ثبؿذ. دسٚالغ، ٔمبٔبت پِٛي ثٝ ٔٙظٛس كٙؼت ٚ تدبست ٘يُ ثٝ اٞذاف التلبد ّٔي ٔي

ٞبي اسصي ٔٙبػت اٞذاف التلبد ّٔي، ثب تٛخٝ ثٝ ٚهؼيت ٚ ٔٛلؼيت التلبد وـٛس اص ػيبػت

 (.1383وٙٙذ )ٌٛدسصي،  اػتفبدٜ ٔي

ٞبي ٌٔشح دس التلبد ولاٖ، اثش ٘ٛػب٘بت ٘بؿي اص ٞب ٚ چبِؾتشيٗ ثحثثٝ ًٛس وّي يىي اص ٟٔٓ

. اص آ٘دبيي وٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص دس ؿشايي ػذْ ٘بإًيٙب٘ي ٘شخ اسص ثش ٔتغيشٞبي ولاٖ التلبدي اػت

دٞذ، ِزا ثشسػي اثشات آٖ ثش إًيٙبٖ، ػشهٝ ٚ تمبهبي ٔحلٛلات وـبٚسصي سا تحت تإثيش لشاس ٔي

ٞبي ػيبػتي ٔٙبػجي سا تٛا٘ذ تٛكيٝ تِٛيذ ٚ ليٕت ٔحلٛلات وـبٚسصي حبئض إٞيت ثٛدٜ ٚ ٔي

خؾ اسائٝ ٕ٘بيذ. دس ايٗ ساػتب، ٘ىتٝ ٟٔٓ ٚ لبثُ ثشاي ٔذيشيت ػشهٝ ٚ تمبهبي ٔحلٛلات دس ايٗ ث

ٌزاسي ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٚالؼي ثش اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ تٛخٝ ايٗ اػت وٝ ٘حٜٛ ٚ ٔيضاٖ تإثيش

ٚ ثٝ ٕٞيٗ دِيُ وـبٚسصي، تب حذ صيبدي تحت تإثيش ؿشايي اِٚيٝ تِٛيذ دس ايٗ ثخؾ لشاس داسد 

 (.Bhar and Mallik, 2010) تٛا٘ذ اثشات ٔتفبٚتي اص خٛد ثش خبي ثٍزاسد ٔي

 ثبؿذ:ثش اػبع ٌٔبِت ثيبٖ ؿذٜ، ػؤالات اكّي تحميك حبهش ثٝ ؿشح ريُ ٔي

  ٘ٛػب٘بت ٘بؿي اص ٘بإًيٙب٘ي ٘شخ اسص چٝ تإثيشي ثش اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي داسد؟ -1

 

                                                        

2- World Economics

3-Globalization 
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دس ايشاٖ  1357-1389ساثٌٝ ثيٗ ٘شخ اسص ٚالؼي ٚ اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي ًي دٚسٜ  -2

 چٍٛ٘ٝ ثٛدٜ اػت؟

 اّذاف -4-1

ٞبي خذيذ ثشسػي ٚخٛد يب ػذْ ٚخٛد ٘ٛػبٖ دس ٘شخ اسص ٚالؼي ثب ثىبسٌيشي سٚؽ -1

 التلبدػٙدي

ثشسػي تإثيش ٘ٛػب٘بت ٘بؿي اص ٘بإًيٙب٘ي ٘شخ اسص ٚالؼي ثش سٚي اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ  -2

 وـبٚسصي

ذ ٍٕٞشايي ٚ ٞبي خذيثشسػي استجبى ثيٗ ٔتغيشٞبي ثخؾ وـبٚسصي ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ -3

 (  ARDLٞبي تٛصيؼي ٌؼتشدٜ ) اٍِٛي خٛد سٌشػيٛ٘ي ثب ٚلفٝ

 فزضیات -5-1

 ؿٛد.٘شخ اسص ػجت وبٞؾ اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي ٔي إًيٙب٘ي ٘بؿي اص ٘ٛػب٘بت ٘ب  -1

ساثٌٝ دس ايشاٖ  1357-1389ثيٗ ٘شخ اسص ٚالؼي ٚ اسصؽ افضٚدٜ ثخؾ وـبٚسصي ًي دٚسٜ   -2

 . داسدداسي ٚخٛد  ئثجت ٚ ٔؼٙ

 جايگاُ تخص کطاٍرسی در اقتصاد هلي -6-1

اي ثشخٛسداس اػت. ايٗ ثخؾ يىي اص تٛا٘بتشيٗ ثخؾ وـبٚسصي دس التلبد ايشاٖ اص إٞيت ٚيظٜ

ثيؾ اص وٙٙذٜ ثيؾ اص يه پٙدٓ تِٛيذ ٘بخبِق داخّي، ٞبي التلبدي وـٛس اػت وٝ تإٔيٗثخؾ

ي ٚ ثيؾ اص چٟبس پٙدٓ ٘يبصٞبي غزايي يه پٙدٓ اؿتغبَ، ثيؾ اص يه چٟبسْ كبدسات غيش٘فت

ثبؿذ. تٛػؼٝ ثخؾ وـبٚسصي، پيؾ ؿشى ٚ ٘يبص هشٚسي تٛػؼٝ التلبدي وـٛس دس دٞٝ اخيش ٔي

، سؿذ ٞب ثٝ ؿىٛفبييوـٛس اػت ٚ تب صٔب٘ي وٝ ٔٛا٘غ تٛػؼٝ دس ايٗ ثخؾ ثشًشف ٘ـٛد ػبيش ثخؾ

 ٚ تٛػؼٝ دػت ٘خٛاٞٙذ يبفت.
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 اصلي تحقیق  ٍ تؼزيف هفاّین هثاًي ًظزی -7-1

 ًزخ ارس هفَْم -1-7-1

وٝ دس ا٘دبْ ٔؼبٔلات داخّي ٔٛسد  ثبؿٙذ ٔخلٛف ثٝ خٛد ٔيداساي پَٛ ّٔي  ٞبوـٛس ٕٞٝ

ٌيشد. أب، صٔب٘ي وٝ ٔشدْ يه وـٛس ثخٛاٞٙذ خذٔبت ٚ وبلاي اػتفبدٜ ٔشدْ آٖ وـٛس لشاس ٔي

ثفشٚؿٙذ، ٘يبص اػت وٝ ثٝ ٚاحذ وـٛس ديٍشي سا خشيذاسي وشدٜ ٚ يب ثٝ ديٍش وـٛسٞب وبلا ٚ خذٔبت 

پَٛ ٔـتشوي ثشػٙذ ٚ ٚاحذ پَٛ خٛد سا ثٝ ٚاحذ پَٛ وـٛس ديٍش تجذيُ ٕ٘بيٙذ. ايٗ تجذيُ ثٝ 

ٌيشد. ػٛأُ ٔتؼذدي ٚخٛد داس٘ذ وٝ لذست پَٛ ّٔي وـٛس  ٚػيّٝ ٘شخي ثٝ ٘بْ ٘شخ اسص كٛست ٔي

ٚ دس تؼييٗ ٘شخ اسص ٔؤثش ٞؼتٙذ. اص اِـؼبع لشاس دادٜ دس ٔمبيؼٝ ثب اسصؽ پَٛ ػبيش وـٛسٞب سا تحت

التلبدي ٞش وـٛس اؿبسٜ وشد )سحيٕي  تِٛيذ تٛاٖ ثٝ ٚهؼيت ٚ لذستتشيٗ ايٗ ػٛأُ ٔئٟٓ

 (.1376ثشٚخشدي، 

 2ٍ ٍاقؼي 1ًزخ ارس اسوي -2-7-1

ثبؿذ. ايٗ ٘شخ اسصؽ پَٛ داخّي سا ٔي اسصؽ پَٛ خبسخي ثش پبيٝ پَٛ سايح وـٛس٘شخ اػٕي اسص، 

دٞذ. ايٗ ٘شخ ٕٞٛاسٜ ػؼبس خبسخي )اسصؽ پَٛ خبسخي( دس صٔبٖ فؼّي يب وٙٛ٘ي ٘ـبٖ ٔيثش حؼت ا

ٞب دس ٔؼبٔلات خبسخي ثشاي ٞب ٚ دسيبفتيي ٔمذاس پشداختيؿبخق ٔٙبػجي ثشاي ٔحبػجٝ

ثبؿذ. ثؼيبسي اص وـٛسٞب ثب ٘ظبْ اسصي ثبثت، ٔؼٕٛلأ اسصؽ پَٛ ٚاسدوٙٙذٌبٖ ٚ كبدسوٙٙذٌبٖ ٕ٘ي

داؿتٝ ٚ ثٝ ٍٞٙبْ ػذْ تٛاصٖ خبسخي، ثٝ خبي تغييش ٔؼبٔلات پَٛ داخّي، ثٝ ٚهغ  ٍ٘ٝخٛد سا ثبثت 

ٔبِيبت ثش ٚاسدات ٚ كبدسات، اخز پيٕبٖ اسصي، ٔبِيبت اهبفي ثش ٔؼبٔلات اسصي، تؼٟيلات ٚ 

ٞبي ديٍش ٚاسدات، ٞب ٚ وٙتشَٞبي تشخيحي ثشاي كبدسات ٚ ٔحذٚديتأتيبصات ثشاي كبدسات، ٘شخ

ػپشدٖ ٚثيمٝ ٚ ٞش ػبُٔ ديٍشي وٝ ثشاي ثٝ دػت آٚسدٖ اسص اص ًشيك فشٚؽ وبلا ٚ اص خّٕٝ 

ؿٛد ٘شخ اسصي وٝ ثٝ ٚػيّٝ آٖ، پشداص٘ذ. ايٗ الذأبت ػجت ٔيخذٔبت دس خبسج اص وـٛس ٔي

                                                        

1-Nominal Exchange Rate

2- Real Exchange Rate



 :مقدمه فصل اول                                                                                                        8 

 
 

ٌيشد، ثب ٘شخ اسص اػٕي يب سػٕي ٔتفبٚت ثبؿذ. ثش ايٗ ٞب دس ٔؼبٔلات ا٘دبْ ٔيٞب ٚ پشداختيدسيبفتي

ؿٛد وٝ دس ٔفبٞيٓ خذيذ ٌٔشح ٔي ًشفٝدِٝ ثيٗ ٞش دٚ پَٛ، ثٝ ػٙٛاٖ يه ٘شخ دٚ بشخ ٔجاػبع، ٘

 ًشفٝٞبي اسص دٚ ي پَٛ دس ثبصاس اسص، ٘شخ ٔؤثش اسص ٚ ٔتٛػي ٘شخٞبي ٔجبدِٝدٞٙذٜ ٞضيٙٝ٘ـبٖ

 (.Peree and Steinherr, 1989)ثبؿذ  ٔي

بي لبثُ ٔجبدِٝ ثٝ ليٕت ٘ؼجي ٘شخ ٚالؼي يب حميمي اسص، ٘ؼجت ليٕت ٘ؼجي داخّي وبلاٞ

ثبؿذ. دسٚالغ، ٘شخ ٚالؼي اسص ثيبٍ٘ش چٍٍٛ٘ي تخليق ٔٙبثغ ثيٗ داخّي وبلاٞبي غيشلبثُ ٔجبدِٝ ٔي

ٞبي لبثُ ٔجبدِٝ ٚ غيشلبثُ ٔجبدِٝ اػت. ثش ايٗ اػبع، افضايؾ دس ٘شخ ٚالؼي اسص، تِٛيذ ثخؾ

يٗ أش ثٝ ا٘تمبَ ٔٙبثغ اص ثخؾ غيشلبثُ وٙذ ٚ اوبلاٞبي لبثُ ٔجبدِٝ سا ثٝ ًٛس ٘ؼجي ػٛدآٚس ٔي

ي ٚهؼيت التلبدي ٞش وٙٙذٜا٘دبٔذ. اكٛلأ ٘شخ ٚالؼي اسص، تؼييٗٔجبدِٝ ثٝ ثخؾ لبثُ ٔجبدِٝ ٔي

وـٛس دس دٚ كحٙٝ داخّي ٚ خبسخي اػت. ثٟجٛد دس ايٗ ٘شخ ٔٛخت ثٟجٛد ٔٛلؼيت التلبدي وـٛس 

ٙيٗ، اختلاف دس ٘شخ ٚالؼي اسص ثٝ ثذتش ؿذٖ إِّّي خٛاٞذ ؿذ. ٕٞچدس كحٙٝ داخّي ٚ سلبثت ثيٗ

 (.Edvards, 1986)إِّّي خٛاٞذ ا٘دبٔيذ تٛاٖ سلبثت وـٛس دس ػشكٝ ثيٗ

 تؼییي ًزخ ارس ٍ هؼیارّای اصَل -3-7-1

تٛا٘ذ ثٝ كٛست وبٞؾ اسصؽ پَٛ ّٔي ٘ؼجت ثٝ اسصؽ پَٛ دس اكَٛ تئٛسي، ػيبػت ٘شخ اسص ٔي

، اسصاٖ ؿذٖ ٘شخ اسص ٘بٔيذٜ 2ٚ ؿٙبٚس 1ٞبي اسصي ثبثتخبسخي ثبؿذ وٝ ايٗ ػيبػت دس ٘ظبْ

تٛا٘ذ ثٝ كٛست افضايؾ اسصؽ پَٛ ّٔي ٘ؼجت ثٝ اسصؽ پَٛ ؿٛد. ٕٞچٙيٗ، ػيبػت ٘شخ اسص ٔي ٔي

ؿٛد ٞبي اسصي ثبثت ٚ ؿٙبٚس، ٌشاٖ ؿذٖ ٘شخ اسص ٘بٔيذٜ ٔيخبسخي ثبؿذ وٝ ايٗ ػيبػت دس ٘ظبْ

اسص ثشاػبع ٔفْٟٛ ثّٙذٔذت آٖ، يؼٙي ٘شخ ٚالؼي اسص كٛست (. اكٛلأ تؼييٗ ٘شخ 1375٘ظاد، )ٔٛػي

ٌيشد. ثشاي تؼييٗ ٘شخ ٚالؼي اسص ٔؼيبسٞبي ٔختّفي ٔؼشفي ؿذٜ اػت وٝ دس ايٙدب ثٝ ػٝ ٔٛسد ٔي

 ؿٛد:اؿبسٜ ٔي

                                                        

1- Devaluation 

2- Depreciation 
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 : 1تئٛسي لذست ثشاثشي خشيذ -اِف

 تئٛسي ػشهٝ ٚ تمبهبي اٚساق ثٟبداس -ة

 ٞبي دلاسي تِٛيذ دس داخُ ٚ خبسج يه وـٛسيٙٝ٘ؼجت ثيٗ لذست دلاسي دػتٕضد يب ٞض -ج

تٛا٘ذ ثٝ كٛست ٘ؼجي ٚ يب ٌّٔك ثيبٖ ٌشدد. ايٗ تئٛسي دس تؼييٗ تئٛسي لذست ثشاثشي خشيذ ٔي

وٙذ وٝ ٘شخ اسص خبسخي اص ثبؿذ ٚ ثيبٖ ٔي٘شخ ٚالؼي اسص ثيؾ اص دٚ تئٛسي ديٍش حبئض إٞيت ٔي

ٞب دس دٚ آيذ. ثشاػبع ايٗ تئٛسي، ػٌح ليٕتٔي٘ؼجت لذست خشيذ ٚالؼي پَٛ دٚ وـٛس ثٝ دػت 

ٞبي ٚالؼي اسص دس دٚ وـٛس ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغيشٞبي ٚاثؼتٝ يب وـٛس ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغيشٞبي ٔؼتمُ ٚ ٘شخ

  (.Hall et al., 2010)ؿٛ٘ذ تبثغ ؿٙبختٝ ٔي

( ايٗ 1998كٛست ٌشفتٝ اػت. وٛ٘ذ ) (PPP)تؼبسيف ٔتؼذدي اص تئٛسي لذست ثشاثشي خشيذ 

دا٘ذ ٚ ٔؼتمذ اػت وٝ تئٛسي لذست ثشاثشي خشيذ ٔبدأي تحمك ي سا يه ٔٛهٛع ػبدٜ ٔيتئٛس

ٞبي خبسخي ٞبي ّٔي دس حبِت پَٛ ٔـتشن ثب ػٌٛح ليٕتيبثذ وٝ ثشاػبع آٖ، ػٌٛح ليٕت ٔي

( ثشاػبع ٔفْٟٛ تئٛسي لذست ثشاثشي خشيذ 1983( ٚ ٚيّؼبٔؼٖٛ )1981ثٝ تؼبدَ ثشػٙذ. فش٘ىُ )

وٝ وـٛسٞبيي وٝ دسآٔذ ػشا٘ٝ ثٟتش ٚ ثبلاتشي داس٘ذ، داساي پَٛ سايح يب ٘شخ اسص داس٘ذ ثيبٖ ٔي

ٞب ٔؼتمذ٘ذ وٝ تئٛسي لذست ثشاثشي خشيذ داساي يه اؿىبَ اػبػي ثٛدٜ ثبؿٙذ. آٖتشي ٘يض ٔي لٛي

ثبؿذ. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، سٚؿٗ ٚ ػبخض اص ثيبٖ چٍٍٛ٘ي ثٝ ٚلٛع پيٛػتٗ تغييشات ٘شخ اسص ٚالؼي ٔي

وٙٙذٜ وٝ چٝ ٚلت افضايؾ ٘شخ اسص داخّي ثٝ ٔؼٙي فبكّٝ ٌشفتٗ اص تؼبدَ ٚ چٝ ٚلت ثيبٖ٘يؼت 

 ٌشايؾ ثٝ تؼبدَ خذيذ اػت.

 چگًَگي تؼییي ًزخ ارس ٍاقؼي تؼادلي  -4-7-1

ٌٛ٘ٝ فـبس ٚ اػٕبَ ٔحذٚديت ٚ ٞيچ ٘ظشٌشفتٝ ؿٛدوبلايي، ثشاي پَٛ ٘يض ثبصاسي دس اٌش ٔب٘ٙذ ٞش

اي ٚخٛد تٝ ثبؿذ، دس ايٗ كٛست ثشاي پَٛ خبسخي ٔضثٛس تمبهب ٚ ػشهٝخبسخي ثش آٖ ٚخٛد ٘ذاؿ

                                                        

3- Purchasing Power Parity
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خٛاٞذ داؿت وٝ  ليٕت پَٛ ٔزوٛس اص تلالي ايٗ ػشهٝ ٚ تمبهب ثٝ دػت خٛاٞذ آٔذ. ثٝ ٔثبثٝ ػبيش 

ػشهٝ اسص ٔٙحٙي تمبهب ثشاي اسص خبسخي ٘ضِٚي ثٛدٜ، دسحبِي وٝ ٔٙحٙي وبلاٞب دس ؿشايي ػبدي، 

ثبؿذ، چشا وٝ دس ايٗ حبِت تمبهب ثشاي اسص خبسخي كشفإ ؿيت ٔثجت ٔي خبسخي كؼٛدي ٚ داساي

خٟت تٟيٝ وبلاٞب ٚ خذٔبت خبسخي اػت. دس كٛست اػتفبدٜ اص تؼشيف ٘شخ اسص ٔؼتميٓ، ٞش چٝ 

تش ثٛدٜ ٚ دس ايٗ لذس وٝ ٘شخ اسص ثبلاتش ثبؿذ ثٝ ايٗ ٔفْٟٛ اػت وٝ ليٕت وبلاٞبي خبسخي ٌشاٖ

وبلاي ٔضثٛس ٚ دس ٘تيدٝ تمبهبي وٕتشي ثشاي اسص خبسخي ٚخٛد  كٛست تمبهبي وٕتشي ثشاي

خٛاٞذ داؿت. ثٙبثشايٗ، ثب ثبلاسفتٗ ٘شخ اسص، تمبهبي اسص وٕتش ؿذٜ ٚ دس ٘تيدٝ ساثٌٝ ٔؼىٛػي ثيٗ 

ايٗ دٚ ٚخٛد خٛاٞذ داؿت. دس ٘مٌٝ ٔمبثُ، ػشهٝ اسص خبسخي ثٝ ٔٙظٛس خشيذ وبلا ٚ خذٔبت اص 

تش ٕ٘بيبٖ حبِت ثب ثبلاسفتٗ ٘شخ اسص، وبلاٞبي داخّي خٛد سا اسصاٖوـٛس خٛدي اػت وٝ دس ايٗ 

خٛاٞٙذ ػبخت. ثٙبثشايٗ تمبهبي ثيـتشي اص وبلاٞبي داخّي كٛست ٌشفتٝ ٚ ػشهٝ اسص خبسخي 

افضايؾ خٛاٞذ يبفت. دس ٘تيدٝ ثب ثبلاسفتٗ ٘شخ اسص، ػشهٝ اسص ثيـتش ؿذٜ وٝ دس ايٗ حبِت يه 

ػشهٝ اسص ٚخٛد خٛاٞذ داؿت. ثٝ ًٛس وّي، دس ٞش دٚ حبِت فٛق ثب  ساثٌٝ ٔؼتميٓ ثيٗ ٘شخ اسص ٚ

ثشخٛسد ػشهٝ ٚ تمبهبي اسص دس ثبصاس اسص، ٘شخ اسص ٚالؼي تؼبدِي دس ٘مٌٝ ثشخٛسد يب ٘مٌٝ تؼبدَ ثٝ 

 دٞذ:ايٗ ٔٛهٛع سا ثٝ كٛست ٞٙذػي ٘ـبٖ ٔي 1-1(. ؿىُ 1381پٛس، دػت خٛاٞذ آٔذ )حؼيٙي

ٚالؼي تؼبدِي دس ثبصاس اسص ٘شخ اسصتؼييٗ  1-1ٕ٘ٛداس  

 

                        


