
  بسمه تعالی

  دانشگاه الزهرا

  علوم اجتماعی و اقتصاددانشکده 

  

  :عنوان پایان نامه

 دلار  واقعی نفت خام و ارزش حقیقیقیمتبلندمدت   رابطهرسیبر

  آمریکا 

  

    دکتر فاطمه بزازان:استاد راهنما

    دکتر شمس اله شیرین بخش:استاد مشاور

  

  

   مهناز صیدي زاد:نگارش

  1388   پاییز 

  

  



 
 

٢

  چکیده
هدف این پایان . قیمت نفت خام و ارزش دلار آمریکا دو متغیر اقتصادي مهم و تأثیرگذار بر اقتصاد جهانی می باشند

این واقعیت که قیمت نفت به دلار تعیین می شود و . نامه بررسی وجود رابطه بلندمدت پایدار بین این دو  متغیراست 

لمللی و نرخ ارز دلار به طور همزمان دستخوش تغییرات زیادي قرار  قیمت نفت در بازارهاي بین ا1970اینکه از سال 

براي این منظور، از آزمون . چه ارتباطی بین این دو متغیر وجود داردگرفته اند، این سوال را به وجود می آورد که حقیقتاً

نشان می دهد که یک نتایج تحقیق .  استفاده شده است1985 -  2008هاي هم جمعی و علیت بین متغیرها براي دوره 

 در صد افزایش یابد 10رابطه منفی از قیمت نفت خام به سوي ارزش دلار وجود داردو اگر قیمت حقیقی نفت خام   

بعلاوه، با . جهت علیت از متغیر قیمت نفت به قیمت دلار آمریکا است.  درصد کاهش می یابد8/1ارزش واقعی دلار 

اي معادله بلندمدت نرخ ارز دلار مشاهده می شود که در صورت انحراف تخمین رابطه تصحیح خطاي کوتاه مدت بر

 درصد در هر دوره ترمیم می شود تا اینکه دوباره به 3/4نرخ ارز واقعی دلار از روند بلندمدت خود، این شکاف با نرخ 

  . مسیر بلند مدت خود باز گردد
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Abstract  
 Crude oil price and the U.S. effective exchange rate are two impressively 

economic variables that have had real effects on world welfare position.The aim of 

this thesis is to test whether there is a stable long-run relationship between oil prices 

and the U.S. dollar, expressed in real term. This reality that oil price is determined by 

dollar and since 1970 oil price have been disposable of many changes in the 

international markets and exchange rate the same time . this question will create that 

what is relationship between two wariables . To this end, we perform co-integration 

and causality tests between the two variables, using qautely data from 1985 to 2008 . 

Our results show that a 10% rise in the oil price coincides with a 1.8% depreciation of 

dollar in long-run, and that the causality runs from oil rice to the dollar. Furtheremore, 

we estimate the Vector Error Correction Model (VECM) to analyze the short-run 

behavior of real effective exchange rate and the speed of adjustment when it deviate 

from its long-run path. 
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  : بیان مسأله-1-1

قیمت نفت خام دو متغیر اقتصادي هستند که تغییرات آنها تأثیرات به سزایی در روند رشد  ارزش دلار آمریکا و

 به عنوان دو دارایی جایگزین یکدیگر می توانند در سبد نفت و دلارعلاوه بر این، . اقتصاد جهانی برجاي می گذارد

میل به حداکثر . دارند هر کدام از این نوع دارایی داراي بازدهی مشخصی .دندارایی افراد و مؤسسات مختلف وارد شو

کردن بازدهی کل سبد دارایی، نیاز مبرم کشورهاي غربی به نفت خام براي رشد اقتصادي، ارزش گذاري نفت بر حسب 

ه اي بین قیمت نفت دلار آمریکا و بالاخره جهان روایی دلار آمریکا از عواملی هستند که باعث می شود ارتباط پیچید

 2008 تا اواسط سال 2006 که افزایش در قیمت نفت از سال می رسدبه نظرکاملا بدیهی . خام و دلار آمریکا بوجود آید

چون نفت . شته باشد به هم باشند، یا اینکه یک رابطه علی معلولی بین این دو وجود ی مرتبطو کاهش ارزش دلار حوادث

 چنین به نظر می رسد که به محض کاهش ارزش دلار، قدرت خرید تولیدکنندگان نفت به دلار قیمت گذاري می شود،

نیز کاهش می یابد و این موضوع تولیدکنندگان نفت را مصمم می کند که عرضه خود را در بازار جهت فشار بر افزایش 

چرا که با نگاه به .  نیستاین نوع نگرش به قضیه چندان غیر معقول. قیمت نفت و احیاي قدرت خرید خود، کاهش دهند

 که قیمت نفت سریعاً در واکنش به اعمال متخذه از سوي  در می یابیم1979 و 1973 مثلا سالهاي ،برخی حوادث

به هر حال، اطلاعات نشان می دهد که افزایش قیمت نفت از . ه است افزایش یافت) اوپک(کشورهاي تولیدکننده نفت 

بلکه گروهی از عوامل، که . واخر، صرفا ناشی از کاهش عرضه نفت جهانی نیست به بعد و کاهش آن در همین ا2006

بعلاوه، . مؤثر بوده اندنیز  کشورهاي در حال توسعه از طرفشامل رشد تولید آهسته نفت و افزایش در تقاضا بویژه 

عرضه و تقاضاي سرمایه در تغییر در : می تواند باشدکاهش در ارزش ارز بین المللی دلار احتمالاً ناشی از چند عامل 

اقتصاد آمریکا، نرخ بازدهی نسبی دارایی هایی که به نرخ بهره حساس هستند و در نهایت انتظارات در خصوص عملکرد 

اقتصاد آمریکا، در عین حال برخی ناظران بازار، سفته بازان بازار نفت را داراي نقش برجسته اي در افزایش قیمت نفت 

  . می دانند
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، اما کانالهایی تعریف شده اي نمی توان یافتواقع بین قیمت نفت و ارزش دلار آمریکا ارتباط مستقیم و در اکثر م

در حقیقت، افزایش در قیمت . وجود دارد که از طریق آنها این دو متغیر بطور غیر مستقیم به یکدیگر وابسته می شوند

 وقوع حوادثی گردد  موجبمی تواندبوده است، نفت جهت جبران کاهش قدرت خرید که ناشی از کاهش ارزش دلار 

می تواند افزایش این تأثیر به صورت کاهش یا کند نمودن افزایش قیمت نفت . گذاردمی بر روي قیمت نفت تأثیر که 

 این دو متغیر  با مهمی که در ارتباطسؤال. قیمت نفت را کند و حتی خنثی کند و آثار متقابلی را بر نرخ ارز وارد کند

دي وجود دارد این است که آیا بطور مستقل از هم در حال تغییرند یا خیر؟ چه پایه هاي نظري وجود دارد که قادر کلی

است مسیر هاي تأثیر گذاري آنان بر یکدیگر را توضیح دهد؟ چه شواهد تجربی در مورد ارتباط آماري بین آنها وجود 

 عدم وجود یک ارتباط بلندمدت بین این دو متغیر مهم اقتصاد  و تجربی وجود یانظري در تحقیق حاضر به بررسی دارد؟

  .  جهانی خواهیم پرداخت

    اهداف و ضرورت انجام طرح -1-2 

 یک رابطه پایدار فقدان   آنچه به عنوان هدف عمده  این تحقیق می توان ذکرکرد درحقیقت، بررسی وجود یا 

جهت تعیین نحوه و جهت اثرگذاري آنها . استمقادیر حقیقی آنها بلندمدت بین دو متغیر دلار آمریکا و قیمت نفت در 

از اهداف فرعی نیز بررسی رفتار متغیر وابسته . بر یکدیگر از آزمونی براي تعیین جهت علیت بین آنها استفاده می کنیم

  . مدل در قبال وقوع شوکهاست که منجر به انحراف آن از روند بلندمدت می گردد

  : عنوان کرد می توانام تحقیق موارد زیر راخصوص ضرورت انجدر 

از .  که عمده درآمدهاي نفتی آن نیز بر حسب دلار محاسبه و تسویه می شوداست نفت خیز ي ایران کشور- 1

. دنسوي دیگر، درآمدهاي ارزي و دلاري حاصل از فروش نفت درصد بالایی از بودجه سالانه کشور را تشکیل می ده

پیش ، بتوانیم کندباط فیمابین این دو متغیر باعث می شود در حالی که قیمت دلار و یا نفت تغییر  ارت و شناختلذا بررسی

  .  درآمدهاي ارزي داشته و با مشکلات غیرمترقبه کمتري مواجه گردیمبینی بهتري از
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مات  با دانستن جهت اثرگذاري دلار و نفت بر یکدیگر، سیاست گذاران و مقامات مسئول می توانند تصمی- 2

مثلاً اگر قیمت نفت عامل مؤثر بر دلار تشخیص داده شد، در این صورت کشورهاي نفت . مناسب تري را اتخاذ کنند

اثر داشته و مبادلات دلاري آنها را دچار دلار آمریکا  بر  که با تغییر عرضه نفتبه خوبی خواهند دانستخیزي مثل ایران 

کشورهاي شد که بر قیمت نفت اثر بگذارد در این صورت کشور آمریکا و ولی اگر این دلار آمریکا با.نوسان می کند

لذا به خوبی مشخص است که براي ایفاي .  قیمت نفت را به دلخواه خود تغییر دهند می توانندغربی با تغییر ارزش دلار

استگذاران و فعالان بین نقش در صحنه بین الملل دانستن جهت و اندازه رابطه بین این دو متغیر مهم بین المللی براي سی

  .المللی امري مهم می باشد

  سؤالات تحقیق-1-3  

          این تحقیق درصدد اندازه گیري وآزمون علیت میزان گذاري دو متغیر نرخ ارز دلار و قیمت نفت خام بر 

  :استبه طور مشخص سـؤالات  این تحقیق شامل موارد زیر .  یکدیگر می باشد

   بین قیمت واقعی نفت خام و ارزش واقعی دلار وجود دارد ؟دت پایدار معنی داري رابطه بلندمآیا - 1

  قیمت واقعی نفت خام و ارزش واقعی دلار به چه میزان به هم مرتبط هستند؟  - 2

  تغییر در قیمت نفت موجب تغییر در  ارزش دلار می گردد یا بالعکس ؟ در بلندمدت آیا  - 3

غیر نرخ ارز دلار و یا قیمت نفت، این متغیرها آیا دوباره به مسیر بلندمدت  در صورت وقوع یک شوك بر مت- 4 

  خود بازمی گردند؟ سرعت تعدیل چگونه است؟

   فرضیات تحقیق-1-4

  :بر اساس سؤالات تحقیق فرضیاتی بصورت زیر مطرح می گردد
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  .د  دلار رابطه بلند مدت پایدار وجود دار واقعی بین قیمت واقعی نفت خام  و ارزش- 1

  .دلار می گردد واقعینفت موجب تغییر در ارزش واقعی    تغییر در قیمت در بلندمدت- 2

  : روش شناسی -1-5

 تا1985، مطالعه تجربی ارتباط قیمت واقعی نفت خام و نرخ ارز موثر واقعی دلار بین سالهاي پایان نامهدر این 

تمرکز ما بیشتر برروي روابط بلندمدت  .ت می گیردصور)IMFاستخراج داده ها از ( براساس داده هاي فصلی   2008

قابل ذکر است متوسط قیمت اسمی نفت  .مورد بررسی قرار خواهد گرفت علیت نیز و مسیر بین این دو متغیر خواهدبود

نرخ ارز نیز نرخ ارز .  تعدیل شده است تا قیمت حقیقی آن بدست آیدجهانیخام به وسیله شاخص قیمت مصرف کننده 

به منظور ارزیابی رابطه پایدار بین  .می باشد )نرخ ارز دلاردر مقابل سایر ارزهاي معتبر بین المللی ( دلار اقعی وموثر

  .بین دو متغیر را بررسی می کنیم )هم جمعی( همگرایی ،قیمت نفت و نرخ ارز دلار

 مطالعات تجربی تحقیق به این ترتیب که ابتدا مباحث تئوریک و.  توصیفی است- روش انجام این تحقیق تحلیلی

 به تخمین رابطه Microfit و Eviews افزار اقتصادسنجی آوري شده و سپس با کمک نرماي جمعبه روش کتابخانه

 Johansen&Juselius(1990)و  Johansen(1988)روش  به این منظور از. پردازیمی مبلندمدت بین متغیرهاي مدل 

 (VECM)متغیر این امکان را به ما می دهد تا یک مدل تصحیح خطاي برداري بین دو همگرایی وجود. استفاده می کنیم

 به همگراییرا به منظور توصیف تعدیلات پویاي متغیرها به سمت رابطه بلندمدت تعادلی شان تخمین بزنیم و نیز وجود  

لیت و برونزایی یا بررسی مسیر ع درنتیجه، .دو متغیر علت گرنجر متغیر دیگر است این معناست که حداقل یکی از

وجود علیت بلندمدت بین دو متغیر را با آزمون هاي . درونزایی متغیرهاي موردنظر لازم و ضروري به نظر می رسد

  .برونزایی آزمون می کنیم
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 : سازماندهی تحقیق-1-6

قیق پرداخته فصل حاضر به بیان مقدمه و کلیات تح.     این تحقیق در شش فصل تنظیم و به رشته تحریر درآمده است

عوامل متعددي اعم از اقتصادي و . در فصل دوم بازار نفت خام و عوامل مؤثر بر قیمت آن بررسی شده است. است

این عوامل در این فصل بطور مختصر . غیراقتصادي بر عرضه و تقاضاي نفت اثرگذارند که قیمت آن را تغییر می دهند

عنی دلار آمریکا بطور نسبتاً مفصلی مورد ارزیابی قرار گرفته است و در فصل سوم متغیر دیگر مدل ی. بررسی شده اند

فصل چهارم به بررسی پیشینه . ندعوامل مختلفی که می توانند بر ارزش این ارز بین المللی اثرگذار باشند، بررسی شده ا

 زیاد و متفاوتی در مطالعات. نظري و تجربی صورت گرفته در زمینه ارتباط بین دو متغیر مورد بحث، پرداخته است

.  خصوص ارتباط بین این دو متغیر در اکثر نقاط دنیا صورت گرفته که خلاصه اي از کارهاي تجربی ارائه شده است

فصل پنجم تحقیق نیز که در حقیقت کار اصلی این رساله می باشد، به تخمین رابطه بلندمدت و ارزیابی آن پرداخته 

ین این دو متغیر و برخی مسایل مربوط به تعدیل شوکهاي کوتاه مدت به سوي مسیر تحلیل اندازه و جهت ارتباط ب. است

و بالاخره در فصل آخر به خلاصه، نتیجه گیري و . بلندمدت از دیگر مباحث مورد بحث در این فصل می باشد

هایی، بر اساس ه گیرياي از تحقیق آورده شده و در ادامه نتیجدر این فصل ابتدا خلاصه. پیشنهادات اختصاص یافته است

. شده است ذکر،هاي تجربی تحقیقدر انتهاي فصل پیشنهاداتی مبتنی بر یافته. ل قبل، صورت گرفته استوهاي فصیافته

این پیشنهادات به دو صورت پیشنهادات براي سیاستگذاران و پیشنهادات براي تکمیل این تحقیق و انجام مطالعات آتی 

  .طبقه بندي شده است
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  دوم فصل

  نفتبازار 

 و عوامل مؤثر بر عرضه و تقاضاي 

  آن
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   مقدمه-2-1   
می .      قیمت نفت از بدو اکتشاف و استخراج آن در طی زمان هاي مختلف،  نوسانات متفاوتی را تجربه کرده است

تصادي براي آن متصور  به شرایط متفاوت اق  که نفت کشف شد تا هم اکنون،  دوره هایی را با توجه1860توان از سال 

 می باشد با توجه به استفاده از دیگر سوخت ها،  به نفت توجه زیادي نشده 1913 تا 1860دوره اول که از سال هاي .  شد

 است 1950 تا 1914دوره دوم از سال .  است و از نفت فقط به عنوان منبعی براي روشنایی و روغن کاري استفاده می شد

نگ جهانی رخ داده و سال هاي رونق و رکود در این دوره می باشد که باعث مشکل تر شدن که در این سال ها دو ج

این دوره با کشف ذخایر عظیم نفت در خاورمیانه نیز همراه بود و قیمت نفت بطور متوسط .  تحلیل این دوره شده است

در این دوره . می باشد) 1973-1950(دوره سوم،  سال هاي نفت ارزان .  دلار به صورت تحویل در بندر مبدأ بود36/1

د بی سابقه تولید نا شهاي نیرو و حمل ونقل بر اساس نفت،  به رهبا پیشرفت تکنولوژي انرژي مانند پالایشگاه ها،  ایستگا 

 به بعد می باشد که به دوران نفت گران معروف 1974دوره چهارم از سال .  خالص داخلی برخی کشور ها منجر شد

زایش قیمت نفت در واکنش اوپک به جنگ اعراب و اسرائیل بر می گردد چرا که در آن برهه یکی از این اف.  است

اول،  : این افزایش قیمت نفت سه نتیجه اساسی به دنبال داشت که عبارتند از.  بهترین ابزارها براي مهار جنگ بود

ژي جایگزین حرکت کرد؛ سوم،  جهان به سمت اکتشاف نفت در سایر مناطق ترغیب شد؛ دوم،  جهان به دنبال منابع انر

   1.تصرفه جویی در مصرف انرژي پیش رف

    ویژگیهاي ساختاري بازار نفت -2-2
ینی ها در طی دوره هایی بغالب پیش بینی ها در مورد قیمت نفت نشان دهنده رشد کند قیمت می باشد،  اما این پیش  

 و کـاهش  1970است که از جمله آن افزایش شدید قیمت هـا در دهـه      نیز در مورد روند کند رشد قیمت ها صادق نبوده           

اینکه .   نیز چنین می باشد2008 و البته افزایش قیمت نفت در اوایل سال   می باشد1986ر از حد انتظار در ابتداي سال       ود

                                                
 ١٣٨٣ھمتي،   -  1
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. ت مـرتبط مـی باشـد   نمی توان قیمت ها را خیلی دقیق پیش بینی کرد تا حدود زیادي به خصوصیات ویژه بازار جهانی نف         

  .بصورت زیر استبرخی خصوصیات مهم بازار جهانی نفت بطور خلاصه 

این از طرفی بیـانگر  .  عرضه و تقاضاي نه فقط براي نفت بلکه براي سایر حامل هاي انرژي به آهستگی بوجود می آید          -1

 وجود انواع -2 .  بر می گردد ذخایرمنابع در دسترس نفت و طول عمر اغلب به   ي بازار نفت  این است که تحلیل هاي پویا     

لازم بـه ذکـر   .   در این بازار نقش مهمی را ایفا می کنند  2بطور مثال اعضا کشور هاي صادر کننده نفت       کارتل هاي نفتی ،     

 در اوپک هااست،  حتی در درون اوپک نیز عدم توازن ذخایر بین تولیدکنندگان نفت بر برجسته شدن نقش برخی کشور        

شرایط جنگ  که اگر بنگاههاي متعدد موجود قادر به تشکیل کارتل نباشند،  در این صورت بازار در وده استتأثیرگذار ب 

  .اقتصادي قرار می گیرد

   در صنعت نفت  صرفه هاي مهم ناشی از مقیاس  وجود- 3

نبه می توان به  وجود بازار انحصار چند جانبه در خرید و فروش نفت، که با توجه به فروض بازار انحصار چند جا- 4

وجود تمرکز در بازار،  وابستگی رفتار هر تولید کننده به مقادیر تولید سایر تولید کنندگان و رفتار تصمیم گیري بر حجم 

  .اشاره نمود. . .  کالاي تولیدي و) یا نبودن( تولید آنان،  عدم توازن قدرت تولید کنندگان،  همگن بودن

ادغام عمودي به این معنا است که شرکتهاي کوچکی که .  متعدد در صنعت نفت  عمودي و افقی هايادغام وجود - 5

دو سطح جهان به فعالیت هاي نفتی مشغول می باشند با توجه به سرمایه گذاري عظیمی که نیاز دارند،  براي ادامه فعالیت 

ارت از شرکت هایی ادغام افقی نیز عب.  هاي خود می بایست در شرکت هاي بزرگ به صورت عمودي ادغام شوند

 و هستند که در زمینه نفتی مشغول به فعالیت می باشند و این فعالیت در سطح افقی بازار و خارج از انحصارات شرکت ها 

    3.می باشدبصورت همکاري فیمابین 

                                                
٢- OPEC 

   ١٣٧٣خلعت بري،   -  3
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  قیمت گذاري و باحقیقت این است که علی رغم مشکلات موجود و رقابت هاي فی مابین شرکتهاي نفتی،  در واقع

تبانی هاي بازاري تمامی این مشکلات و رقابت ها کنار گذاشته شده است و این شرکتها مشترکاً با نوعی وفاق انحصاري 

این امر بدان معناست که شرکتهاي نفتی .  در مقابل قیمت هاي متفاوت براي انواع خاصی از نفت،  مقاومت می کنند

د و در این رهگذر نتبعیض هاي قیمتی در بازار نفت به شدت برخورد نمایمنافعشان ایجاب می کند که با هر گونه تغییر یا 

    رهبري خود در بازار نفتو اگر فرصت و مجالی بدست آورند،  آن گاه به رقابت و کسب سهم بیشتر و گسترش نفوذ 

ي در سایر در این شرایط وجود عواملی چون رهبري مشترك،  قراردادهاي دراز مدت عرضه و همکار.  دنمی پرداز

  .  موارد،  بر ایجاد وفاق مذکور در بین شرکت هاي نفتی اثر گذار می باشد

  پیش بینی عرضه نفت خام  -2-2-1

  ذخایر نفت خام  -1- 2-1- 2
بر اساس .   می شودامین  درصد از کل انرژي که امروزه در دنیا مورد استفاده قرار می گیرد از نفت خام ت50حدود 

یش از یک سوم خشکی هاي زمین داراي لایه هاي هیدروکربن است که اکثر آن در نواحی مطالعات انجام شده ب

کشورهاي حوزه خلیج فارس حدود .  خاورمیانه،  آمریکاي شمالی،  مرکزي،  اتحاد جماهیر شوروي سابق قرار دارد

اي حوزه خلیج فارس و جهان   درصد از ذخایر اثبات شده نفت جهان را دارا هستند و ایران رتبه دوم را در کشوره4/59

  . از لحاظ ذخایر اثبات شده نفت خام دارد

   مقدار تولید نفت خام -2- 2-1- 2
 میلیون بشکه در روز بود که سهم 663/81 و 25/81 به ترتیب 2006و 2005تولید نفت خام در جهان در سال هاي 

شکه در روز بوده و ایران نیز در این میان  میلیون ب75/24 و 434/24کشورهاي حوزه خلیج فارس از آن بطور متوسط 

  .   درصد از تولید نفت خام جهان را در اختیار داشته است32/5 و 25/5
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همچنان مهمترین و عمده ترین منبع تأمین انرژي فسیلی جهان خواهد بود 2030کارشناسان معتقدند نفت خام تا سال 

ت خام موجود و حجم تولید فعلی،  عمر ذخایر باقیمانده نفت در و با توجه به محدودیت منابع نفتی و احتساب مقدار نف

  .   سال است20سال و در کشورهاي غیر عضو حدود 90کشورهاي عضو اوپک بیش از 

ابتدا رفتار قیمتهاي اسمی و حقیقی .    این فصل به مرور برخی تعریف ها و ویژگی هاي بازار نفت می پردازیمادامهدر 

نحوه توزیع .  ر مرور می کنیم و سپس بطور مختصر بازار معاملات نفتی مورد بحث قرار می گیردنفت را طی سه دهه اخی

جغرافیایی تولیدکنندگان و مصرف کنندگان نفت و همچنین معرفی بازیگران متفاوت موجود در این بازار و برخی 

  .   مباحث دیگر مطالب پایانی این فصل می باشند

  : نفت قیمتهاي اسمی و حقیقی -2-3
.   نشان می دهد2007 تا 1970و اسمی نفت را از ) تعدیل شده نسبت به تورم( قیمت هاي حقیقی  نمودار) 1- 2(شکل

می 1999 و 1980 و کاهش قیمت حقیقی نفت بین سالهاي 1979 و 1973شکل نشان دهنده افزایش قیمت در سالهاي 

در طول .  می باشد1970قیقی نفت در سال هاي دهه  نشان دهنده افزایش چشمگیر  قیمت هاي ح قیمتشاخص.  باشد

دهه بعد،  قیمت هاي حقیقی به آهستگی کاهش یافته اند تا به یک سطوح تعادلی رسیده اند که می تواند به علت افزایش 

هاي حقیقی  افزایش یافته اما به نسبت قیمت1970طبیعتاًًً قیمتهاي اسمی نیز در دهه .  تولید نفت خام اعضاي غیر اوپک باشد

هر .  به آهستگی بوده است چرا که شاید دولتها سیاستهاي اقتصادي خود را روي محدود کردن تورم تمرکز داده بودند

 بین اعضاي اوپک و غیر اوپک مثل 1988دوي قیمتهاي اسمی و حقیقی نفت به محض امضاي توافق نامه اي در سال 

 1999در حالیکه تولید نفت اوپک در سال .  ت،  افزایش یافتمکزیک،  نروژ،  عمان و روسیه جهت کاهش عرضه نف

از .   میلیون بشکه در روز رسید5/29افزایش یافته و به عدد  % 6،  2000 کاهش یافت اما در سال 4%نسبت به سال قبل 

،  2002 سال کاهش یافت اما بعد از)  میلیون بشکه در روز8/26( درصد 5/9،  تولید نفت خام اوپک 2002 تا 2000سال  

  .  میلیون بشکه در روز رسیده است4/35 به عدد 2007تولید اوپک هر ساله افزایش یافته است و در نهایت در سال 
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براساس تحلیل .   نشان خواهد داد1980 قیمت حقیقی نفت خام را بیشتر از مقدارحداکثر سال 2008آمار نیمه دوم سال 

 42/54از .   اندازه گیري شده است(Brent)قیمت لحظه اي نفت خام برنت سالیانه،  قیمت متوسط نفت،  که براساس 

کاهش ارزش حقیقی  % 7در طول همین دوره،  دلار کمتر از .   رسیده است2007 در سال 47/72 به 2005دلار در سال 

دیگر  % 30فت تا حدود  قیمت واقعی ن، 2008  سپتامبر تا2008از ژانویه ) درمقابل سبدي از ارزها مقایسه می شود.  (است

در ) واقعی(قیمت دلارتعدیل شده.  تنزل ارزش داشته است % 2/1نیز اضافه شده است در حالیکه شاخص قیمت دلار تا 

  .  تنزل ارزش داشته است2007 الی 2005طی سالهاي  % 4و پوند انگلیس % 1،  ین  %4مقابل یورو 

  
  4و اسمی نفت)  تورمتعدیل شده نسبت به(قیمت هاي حقیقی ): 1- 2(شکل

   معاملات نفت-2-4 
بیشتر این مبادلات تحت نظر .  مشابه کالاهاي دیگر،  نفت طی معاملات خاصی مورد معاوضه و معامله قرار می گیرد

 مداخله می optionدلالان مخصوصی صورت می گیرد که تحت عنوان خریدار یا فروشنده در بازارهاي آنی،  آتی و 

 بازار نفت بین المللی 2001که در سال (ت آتی براي نفت،  مبادلات بین المللی است که در بازار لندناکثر مبادلا.  کنند

                                                
The Congressional Research Service (CRS), part of the Library of Congress  -4  
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 که بزرگترین بازارآتی کالاي NYMEXدر بازار .   صورت می گیرد5(NYMEX)و بازار مبادله نیویورك ) شد

نفت در تلاش براي پیشنهاد قیمت بالاتر فیزیکی می باشد،  مبادلات خرید یا فروش بصورتی است که دلالان براي خرید 

و فروشندگان نفت در تلاش براي پیشنهاد قیمت پایین فروش با یکدیگر رقابت می کنند که این روش تحت عنوان 

قرار دادهاي آتی .   مطرح است که از این نوع به بازار کشف کننده قیمت عنوان می شود"6 مناقصه-مزایده"سیستم 

طی ماههاي مشخص ) نفت(ي تحویل یا خرید یک مقدار کمی و کیفی مشخص از یک کالا تعهدات شرکتهاست برا

در مبادلات کالایی،  قراردادهاي آتی در واحدهاي نرمال .   شده براساس قیمتی که قرار داد در آن زمان بسته می شود

 درصد قرار 1 کمتر از NYMEXطی گزارش .  شده اي درحراجی کاملاًً مداوم و رقابتی و قابل رویت مبادله می شوند

  . بوسیله پرداختهاي نقدي تسویه می گردد) درصد99(دادهاي آتی منجر به تحویل فیزیکی کالا می شود و بقیه 

اگر چه مقادیر فیزیکی به نسبت کمی از نفت در بازارآتی مبادله می شود، اما اینگونه بازارها بعنوان منبع مهمی از 

در نتیجه قیمتهاي نفتی .  ار و مکانیزم تعیین قیمت نفت در بازار جهانی لحاظ می شونداطلاعات در خصوص شرایط باز

 چون بازارهاي آتی دردید عموم مبادلات را -1:  مورد مفید واقع می شود3د حداقل در نکه در بازار آتی تعیین می شو

اري،  سفته بازان و موسسات مالی انجام می دهد، یک دامنه وسیعی از تجار شامل تولید کنندگان،  ذینفع هاي تج

 قیمتهاي تولید -2.  تصمیمات مالی و تولیدي خود را براساس قیمتی که در بازار آتی نشان داده می شود اتخاذ می کنند

 - 3. شده در بازار آتی عموماً قابل دسترسی است و بعنوان مرجعی براي مبادلات کالایی نفت مورد استفاده قرار می گیرد

 مناقصه در حالت حضوري عمل می کند،  قیمتها سریعاً به اطلاعات جدید در -ر براساس سیستم پیشنهادچون بازا

  . خصوص عوامل طرف عرضه و تقاضاي موثر بر قیمت نفت واکنش نشان می دهند

دلاتی  ها بوسیله خریداران و فروشندگان جهت کاهش ریسک هایی که ذاتاً در کالاهاي مباoptionقرار دادهاي آتی و 

عواملی که می توانند باعث تغییرات ناگهانی در عرضه،  تقاضا و قیمتها شوند مثل .  وجود دارد،  طراحی شده اند

سیاستهاي بین المللی،  جنگ،  تغییر الگوهاي اقتصادي و تغییرات ساختاري در بخش انرژي عدم اطمینان هایی را در 
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هایی منجر به نوسان و فراریت در بازار می شود که کارگزاران را دچار چنین عدم اطمینان . شرایط بازار ایجاد می کند

  .  لذا قیمت هاي آتی بیانگر دیدگاه جاري بازار خصوص نوع کالاي با ارزش در زمان آینده است. ریسک می کند

لذا .  یان می باشندچون قیمت آنی و قیمت آتی رابطه کاملی با همدیگر ندارند،  معمولاً بطور بالقوه داراي سوددهی یا ز

قرار دادهاي آتی و پوشش ریسک،  ریسک خریداران و فروشندگان را تا مقداري به سرمایه گذارانی که خواهان 

نگرانی ها از تاثیر چنین .  پذیرش ریسک در مبادلات جهت کسب فرصت هاي سود آوري هستند،  منتقل می کند

  . ن منجر به وضع قوانینی در این خصوص شدمبادلاتی در بازار نفت و افزایش نوسانات قیمت آ

  

  )بازارهاي تولید و مصرف( توزیع جغرافیایی تولیدکنندگان و مصرف کنندگان-2-5
دراصل کشورهاي .  پاسیفیک مصرف کنندگان عمده نفت در جهان هستند- سه منطقه آمریکاي شمالی، اروپا و آسیا

آمریکاي .  د و عمده تقاضا از سوي این کشورها صورت می پذیردتوسعه یافته صنعتی در این سه منطقه قرار گرفته ان

 درصد در رتبه 22 و 25 پاسیفیک و اروپا به ترتیب با متوسط -  درصد سهم در رتبه اول و مناطق آسیا30شمالی با حدود 

ید تا این  سبب گرد1990 پاسیفیک در دهه - لازم به ذکر است که رشد سریع منطقه آسیا.  هاي بعدي جاي گرفته اند

  7. منطقه جایگزین اروپا گردد

       با توجه به نیازهاي مصرف و توان تولید مناطق مختلف میتوان به ترازي دست یافت که بیانگر خودکفایی یا نیازهاي 

آمریکاي لاتین و مرکزي بیش از نیاز مصرفی خود تولید می کنند ولی روند آن طی دوره . وارداتی مناطق مختلف است

 کاهش 1997 درصد در سال 127 به 1970 درصد در سال 220 بررسی نزولی بوده است یعنی سطح خودکفایی از مورد

شوروي سابق نیز از دیگر صادرکنندگان نفت خام . یافته و در حقیقت توانایی صادرات نفت این منطقه تنزل داشته است

 درصد قرار داشت در نیمه اول  142-144ه  در محدود1970- 1989است و سطح خودکفایی این منطقه که در دوره 
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