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 ... یਖ৶ ජໍتان را از خاീযد ଘ ه ورودࡗॺ م  گاهୀ .شিمو از داഊ یࣜੁख़  یਘوඟ໋  یوزاड़یآਟ یਘوඟ໋ ن و ৎفاوت భ اதر د॥ت  ඟ໋یان، ඟ໋وਘی شاد و ندا

ଘඹূ آوردن ଡ یࣜੁख़ ی باਪناতدید و آ ای ଘ ناতن آ  ...ୀد৯د  ໆر ਗی ফندا

و ماభ، زশبا دیدن و ॥భت  ਪی  భ نار ৮در آن. باॵم ی ग़عمان و اساید ඟ໋اقدر ऒود ਗی  را ॠدون راঘ࣒ماਪی থذرد و ૼن ৳مام اଌن سال ਗ ی از آن زمان سال
 . ا৯دীുیدن را ଘ ૼن آड़و౻ංند

گاه داৣم ऒୀود لازم ਗی ৽ در از৮ ෙय़  تانণم و دభم ماඟ໋ ی ر ی  کൎه اساید ऒود భ دوره م  وओودشان ໆراໆر پاਕی و ෙय़ ا॥ت दدر دای ࣒م، ঙࢠൾن ণپاسఴذا
گاభ  ଡغ পنا ی ਟی از ੪ॸف و راঘ࣒ماਪی ീ࣎م و ی ੀ७ید ࢪਠുی و علاੜ ଓباੜباਪی   کارতناਉی و کارতناਉی ار॰د భ داه భ ੌول اجام  ب آ༚ی دනر ࣹساس ৾

࠱ھده  ଓฬ را ज़   ଘࣩوॼࢹت ज़شاوره پایان (از পناب آ༚ی دනر خاਏॹی ग़قدم ঙࢠൾن. ࣒م ॰دم േ઼࣓ماพ় ଡࢁਗ ඟی ঃند ࢤودی ارزേॷندشان ෙهاز رঘ࣒  ঙࢤواره وش

௭دا(  یජࡁॲ رනی د༚ناب آপ و)௭࠱ھده دا ୀ ࢹت داوری راॼࣩوज़ (ی را دارمدرداद و ඟࢁพ় ل ، . ࣤور ازી شاوریज़ ࢠ࡞ونঙ  زඵ ࠷ودज़ باৣمෙय़ رඥࢡঙ از
 .ارمণپاسࢂ৩  චھاশࢌ ਟیام، ୀ ده وओودش ෙه

و৯د بൎند ජ໑ه آرزوی سلاਠঃی  و ॣعادت ૡঙه   .اଌن ସ୍ان را دارم৩ భھاশࢌ از ೯دا
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  :چکیده

. هاي شرکت و میزان افشاي داوطلبانه اطلاعات مورد بررسی و آزمون قرار گرفت در این پژوهش، رابطه بین ویژگی

هاي پذیرفته شده  این تحقیق گزارشی از میزان افشاي داوطلبانه اطلاعات مالی و غیر مالی که عموماً توسط شرکتهدف 
  .باشد هاي ساختاري، عملکردي و بازار می رابطه بین مشخصهشود و همچنین بررسی وجود  بورسی انجام می

مورد از اقلام افشاي داوطلبانه تعیین و مبناي  46به منظور تعیین میزان افشاي داوطلبانه از شاخصی متشکل از 

ت هاي شرک متغیرهاي مستقل که مبناي نه فرضیه تحقیق هستند در قالب سه طبقه از ویژگی. محاسبه شاخص قرار گرفت

هاي ساختاري شامل اندازه شرکت، اهرم مالی، پراکندگی مالکیت و  ویژگی. گیرند یعنی ساختاري، عملکردي و بازار قرار می
هاي عملکردي نیز شامل نسبت حاشیه سود، بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت جاري تعیین  گیژوی. باشد عمر شرکت می

  .اند هاي بازار تعریف گردیده ویژگی نوع صنعت و اندازه موسسه حسابرسی نیز. گردید

بازده  بین اندازه شرکت،دهد که  نشان می 1386به کمک تجزیه و تحلیل رگرسیون در سال هاي تحقیق  بررسی فرضیه
از  .برقرار استو معنا دار میزان افشاي داوطلبانه اطلاعات رابطه مستقیم  با و اندازه موسسه حسابرسی حقوق صاحبان سهام

سایر متغیرهاي مستقل . بین عمر شرکت و میزان افشاي داوطلبانه اطلاعات رابطه منفی و معنا دار وجود دارد طرف دیگر

  .مورد بررسی در این تحقیق با میزان افشاي داوطلبانه اطلاعات رابطه معنا دار ندارد
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Abstract 

 
Purpose – The main thrust of this paper is to assess the level of disclosure in the annual 

reports of non-financial Iranin firms and to empirically investigate the hypothesized impact 

of several firm characteristics on the extent of voluntary disclosure. 

Design/methodology/approach – A disclosure checklist consisting of ۴۶ voluntary items 

was developed to assess the level of disclosure in the ١٣٨۶ annual reports of ١۵٠ firms 

which incorporated in Iran and their stock was saleable in Tehran Security Exchange. The 

association between the level of disclosure and some firm characteristics was examined using 

multiple linear regression analysis. 
Findings – The results show that the mean of the disclosure index was ۴۶% . Also, it was 

found that firm size, return on equity and Audit firm size was significantly positively 

associated with the level of disclosure. The remaining variables, however, were found to be 

insignificant in explaining the variation of voluntary disclosure. 

Research limitations/implications – There are, however, several limitations in the study. 

First, the study focused on 46 selected disclosure items. Second, the choice of the items, 

however, does not reflect their level of importance as perceived by financial information 

users. Third, the unweighted or binary approach was implemented to measure the level of 

disclosure. With these caveats in mind, much caution should be exercised when interpreting 

the results. 

Originality/value – The outcome of this study is undoubtedly of great concern to the 

investment community at large to assist in evaluating the extent of voluntary disclosure by 

Iranian firms and explaining the variation of disclosure in light of firm-specific 

characteristics. This study is deemed to add to the current extremely limited literature 

relating to accounting and reporting practices indeveloping countries in general and the 

Middle East in particular. 

Keywords-  Annual reports, voluntary Disclosure, financial reporting 
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 مقدمه -1-1

يكي از عوامل مهم توسعه اقتصادي كشورهاي در حال توسعه، داشتن يك سيستم اطلاعات حسابداري و گزارشگري مالي 

اي از محصولات اين سيستم اطلاعات كالاي گرانبهايي است و اگرچه استفاده كنندة بخش عمده. مناسب و كارا است
هاي مختلف هايي كه در قبال گروهيت بنا به وظايف و مسئوليتت يك واحد اقتصادي است، اما مديراطلاعاتي، مديري

كنندگان  كنندگان اطلاعات مالي دارد و همچنين بنابر الزامات قانوني، اطلاعات مختلفي را در اختيار استفاده استفاده
 .دهدسازماني قرار مي برون

هاي مختلفي از حسابداري است كه براي گروههاي سيستم اطلاعاتي  ترين خروجيهاي مالي سالانه از جمله مهمگزارش

تخصيص منابع يك واحد تجاري و قابليت   گزارشگري مالي،. شودكنندگان مالي، در چارچوب مشخصي ارائه مي استفاده

 .كندسوددهي آن را افشا مي

رابطه با رويدادها و هاي با اهميت و مربوط در به عنوان يكي از اصول حسابداري، بر افشاي كليه واقعيت "اصل افشا"

اي تهيه شود كه از لحاظ اهداف  گونه هاي مالي بهكند كه صورت اين اصل ايجاب مي. هاي واحد تجاري اشاره داردفعاليت

 . الامكان كامل باشد كننده و حتي گزارشگري مالي قابل فهم، آگاه

الخصوص سهامداران دارد، اما  ي مختلف عليهاگيري گروه اگرچه افشاي كافي در گزارشگري سالانه نقش اساسي درتصميم
اي تحقيقات انجام شده در كشورهاي مختلف بعضاً نشان داده است كه واحدهاي اقتصادي بدون الزامات قانوني و حرفه

 .تمايلي به افشاي كافي اطاعات مالي ندارند

طلاعات توسط واحدهاي تجاري فشاي ارود در ميزان ابا انجام اين تحقيق در پي آن هستيم تا عواملي كه احتمال مي 
 . گذار باشد را شناسايي كنيمتاثير

 گرفتن نظر در با انتظار، افشاي مورد و كنوني افشاي انحراف بين ميزان تشريح به تحقيق اين نتايج رودمي انتظار

 .بپردازد هاي ساختاري، عملكردي و بازار ويژگي
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 بيان مسئله -2-1

ط در رابطه با رويدادها و هاي با اهميت و مربواصول حسابداري، بر افشاي كليه واقعيتاصل افشا به عنوان يكي از 
اي تهيه شود كه از لحاظ اهداف  گونه هاي مالي بهكند كه صورت اين اصل ايجاب مي. هاي واحد تجاري اشاره دارد فعاليت

ديگر اصل افشا خواستار افشاي اطلاعات مربوط  به بيان. الامكان كامل باشد كننده و حتي گزارشگري مالي قابل فهم، آگاه
كنندگان را فراهم نمايد و  اي است كه از يك طرف امكان اتخاذ تصميمات آگاهانه براي استفادههاي مالي به گونهدر صورت

 .از طرف ديگر باعث گمراهي آنان نشود

الخصوص سهامداران دارد، اما  مختلف علي هايگيري گروه اگرچه افشاي كافي در گزارشگري سالانه نقش اساسي درتصميم
اي تحقيقات انجام شده در كشورهاي مختلف بعضاً نشان داده است كه واحدهاي اقتصادي بدون الزامات قانوني و حرفه

 .تمايلي به افشاي كافي اطاعات مالي ندارند

ها، نسبت بدهي،  دازه شركتبراي مثال ان(هاي ساختاري  از طرفي تصور عام بر اين فرض استوار است كه مشخصه

براي (و بازار ) براي مثال سود ناخالص، بازده حقوق صاحبان سهام و نقدينگي(، عملكردي )پراكندگي مالكيت و عمر شركت
توان جزء عوامل مؤثر بر ميزان افشاي اطلاعات مالي و غيرمالي  را مي) كننده حسابرسي موسسهمثال نوع صنعت و اندازه 

 :برخي از اين تصورات در ادامه آمده است. شمار آورد ها به توسط شركت

انگيزه براي جذب سرمايه بيشتر، داشتن . دارند اطلاعات از بيشتري حجم افشاي به تمايل تر بزرگ هايشركت •

هاي  منابع بيشتر براي تهيه و تجزيه و تحليل و نهايتاً افشاي اطلاعات و نيز هزينه نمايندگي بيشتر در شركت
 .)1997 ،1بوتوسان( شوند هاي ادعاي فوق محسوب مي از جمله استدلالبزرگتر 

 افشا را بيشتري اطلاعات بستانكارانشان، اطلاعاتي نياز كردن راضي براي بالاتر بايستي اهرم داراي هايشركت •

 ).2،1972ميلر و فاما(كنند

                                                            
١- Botosan 
٢- Fama and Miller 
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 .داوطلبانة اطلاعات دارندشان بيشتر است، تمايل بيشتري به افشاي  هايي كه پراكندگي مالكيت شركت •

 .تر، تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانه اطلاعات دارندهاي قديميشركت •

اند، تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانه اطلاعات  جاي گذاشته بهتري از خود به) سودآوري(هايي كه عملكرد  شركت •

اطلاعات بيشتر كند تا توانايي شركت را براي سودآوري بالاتر ممكن است مديريت را وادار به تهيه و افشاي . دارند
طور مشابه،  به. حداكثر كردن ارزش سهامداران نشان دهد و از اين طريق پاداش مديريت خود را افزايش دهد

هاي سودده ممكن است كه به خاطر رسيدن به سود بيشتر، احساس غرور كنند و بخواهد كه  مديريت شركت
ضه كنند تا تأثير مثبتي از عملكرد خود در اذهان عمومي ايجاد كند و طرز تلقي اطلاعات بيشتري را به عموم عر

در مقابل، مديراني كه تجربه سودآوري پايين ). 1971 ،1سايسينگ وي و دي(عموم را از عملكرد خود ارتقا بخشد 

افشاي كم را دارند ممكن است احساس ترس كنند و تمايل داشته باشند كه نتايج ضعيف خود را از طريق 
 ).1992 ،2ريچارد(اطلاعات كمرنگ جلوه نمايند

آنها تمايل دارند تا در حالتي كه نقدينگي شركت بالا است، با . شوندها از موقعيت مناسب مالي خرسند ميشركت •
تمايل هاي داراي نقدينگي بالاتر،  بنابراين، شركت.  كنندگان را از اين امر آگاه سازند انجام افشاي بيشتر، استفاده

ها را  از سوي ديگر، نقدينگي ضعيف ممكن است شركت). 1980، 3كوك(بيشتري به افشاي اطلاعات خود دارند 

وادار به افشاي بيشتر كند تا موجب كاهش ترس سهامداران شود و به آنها متذكر شوند كه مديريت از مشكلات 
 ).1994 ،4والاس و همكاران(آگاهي دارد 

ها تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانه كنند نسبت به ساير شركتتوليدي فعاليت ميهايي كه در صنايع شركت •
 .اطلاعات خود دارند

                                                            
١- Singhvi and Desai 
٢- Richard 
٣- Cooke 
۴- Wallace and et al 
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. كنندگيرند، اطلاعات داوطلبانه بيشتري را افشا ميحسابرسي بزرگتري را به خدمت مي ههايي كه مؤسسشركت •
بار خود قائل هستند و بنابراين هاي حسابرسي بزرگ اهميت بيشتري براي حسن شهرت و حفظ اعتزيرا موسسه

به . كنندهاي مالي خود ارائه ميهايي همكاري كنند كه افشاي بيشتري در صورتتمايل بيشتري دارند تا با شركت

هاي افشاي شركت مورد هاي حسابرسي كوچك، قدرت كافي براي تأثيرگذاري بر رويه عبارت ديگر، موسسه

تا آنجا كه ممكن است  كنند كه در راستاي حفظ مشتري خود، ها تلاش ميآن  علاوه، به. حسابرسي خود ندارند
 . 1 )1995 ،و والاس و ناصر 1979، فيرت( هايشان را تأمين نمايند نظرات و خواسته

 

شرح فوق، جزء  هاي ساختاري، عملكردي و بازار به ، سؤال مطرح اين است كه آيا مشخصهپيش گفتهبا توجه به مطالب 

ها هستند؟ به عبارت ديگر آيا بين  هاي سالانه شركت اثرگذار بر روي ميزان افشاي داوطلبانه اطلاعات در گزارشعوامل 
 هاي مزبور و ميزان افشاي اطلاعات رابطه معناداري وجود دارد؟ مشخصه

 

 ضرورت انجام تحقيق -3-1

 يافته توسعه كشورهاي در شركت، يك هايمشخصه با مرتبط اطلاعات افشاي سطح با مرتبط تحقيقات از وسيعي حجم
هاي زيادي  هنوز موقعيت ايراندر  شركت يك هايويژگي و اطلاعات افشاي بين رابطه بررسيبراي  اما انجام شده است،

 .وجود دارد

دو دليل زير، ضرورت انجام پژوهشي جداگانه درخصوص عوامل مؤثر بر ميزان افشاي داوطلبانه اطلاعات مالي و غيرمالي 

 :سازد هاي ايراني را دو چندان مي هاي سالانه شركت ر گزارشد

 

                                                            
١- Firth, ١٩٧٩; Wallace and naser, ١٩٩۵ 
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طور  به حسابداري اخير مطالعات در اجباري، و قانوني الزامات فراتر از اطلاعاتي ارائه يعني داوطلبانه، افشاي .1
 افشاي ،شوندمي افشا اجباري صورت به كه اطلاعاتي تكافوي عدم علت به. است بوده توجه اي مورد فزآينده

در  رو اين از. نمايند اتخاذ بهتري شرايط را در خود تصميمات تا كندمي كمك گذاران سرمايه به اطلاعات داوطلبانه
 و بورس شده در پذيرفته هايشركت طريق از كه داوطلبانة اطلاعاتي افشاي كيفيت كه شودمي تحقيق تلاش اين

 .گردد ارزيابي شود،مي ارائه تهران، بهادار اوراق

 بازار، و عملكردي ساختاري، هايمشخصه يعني شركت هاي ويژگي نحوه تأثير بتوان تا شودمي سبب تحقيق اين .2

هايي كه  تواند براي شركت ها مي نتيجه اين تجزيه و تحليل. ها را بهتر درك كرد بر روي ميزان افشاي شركت
آنها . به بورس در آينده را دارند، سودمند باشد شوند، يا قصد ورود تازگي در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته مي به

هاي پذيرفته شده در  بازار خود با ساير شركت و عملكردي هاي ساختاري، توانند با مطابقت دادن مشخصه مي
 . بورس، الگويي براي نقطه تعادل نسبي افشاي داوطلبانه جستجو كنند

 

 اهداف تحقيق -4-1

 :كند اين پژوهش دو هدف مهم را دنبال مي

هاي پذيرفته شده در  گزارشي از ميزان افشاي داوطلبانة اطلاعات مالي و غيرمالي كه عموماً توسط شركت .1
 .شود، ارائه كند بورس اوراق بهادار تهران انجام مي

ها با ميزان افشاي داوطلبانة اطلاعات مالي  هاي ساختاري، عملكردي و بازار شركت وجود رابطه بين مشخصه .2
 .كند ا بررسي و آزمون و غير مالي ر

فعالان بازار   ها مؤثر باشد، تواند در ميزان افشاي اطلاعات حسابداري شركتهايي كه ميها و مشخصهشناسايي اين ويژگي

ها و اتخاذ تصميمات اقتصادي گذاران بالقوه را در ارزيابي وضعيت مالي شركت ها سهامداران و سرمايهدر رأس آنسرمايه و 
 .خواهد كرددرست، ياري 
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 :متغيرها و فرضيه هاي تحقيق -5-1

 به .نيست تعيين و تعريف قابل ثابت، طور به) وابسته متغير( افشا كيفيت ماهيت است كه اهميت حائز نكته اين به توجه
 3 به توانمي را متغيرها اين. است متفاوت مختلف تحقيقات در) مستقل متغير( شركت يك هايمشخصه انواع تعداد علاوه،

 :كرد بندي طبقه زير دستة

 پايدار و ثابت زمان طول در آشكارا رودمي انتظار كه متغيرهايي هستند از دسته آن :ساختار با مرتبط هايمشخصه •
 .ها هستند هايي از اين مشخصه شركت نمونه عمر و مالكيت پراكندگي اهرم، شركت، اندازه. بماند

كنند كه عملكردي مختص به زمان مشخصي هستند و اطلاعاتي را ارائه ميمتغيرهاي  :عملكرد با مرتبط متغيرهاي •
 و سهام صاحبان حقوق بازده ،نسبت حاشيه سود ناخالص. كنندگان اطلاعات حسابداري مفيد است براي استفاده

 .ها هستند هايي از اين مشخصه نقدينگي نمونه

مختص به يك دوره زماني مشخص هستند يا در طول زمان متغيرهاي مرتبط با بازار يا  :بازار با مرتبط متغيرهاي •
 اندازه و صنعت نوع. اين متغيرها ممكن است در كنترل شركت باشد و يا خارج از كنترل آن. باشند نسبتاً ثابت مي

 .ها هستند هايي از اين مشخصه كننده نمونه حسابرسي مؤسسه

 :بندي فوق در نمايه زير آمده است طبقه
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هاي مورد  آمده است، فرضيه "بيان مسأله"بندي موصوف، باتوجه به تصورات عام و پرسشي كه در قسمت  براساس طبقه

 :باشند شرح زير مي بررسي در اين پژوهش به

متغيرهاي مرتبط 
 با ساختار

متغيرهاي مرتبط 
 با عملكرد

متغيرهاي مرتبط 
 با بازار

(+)اندازه شركت

(+)نسبت بدهي

 (+)پراكندگي مالكيت

(+)عمر شركت

(+)ناخالصسودنسبت

بازده حقوق صاحبان 
 (+)سهام 

(+)نقدينگي

(+)نوع صنعت

اندازه موسسه 
 (+)حسابرسي 

 

 

 

 

 

 

 شاخص

 افشاي  

 داوطلبانه
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 .دارند تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانة اطلاعات بزرگتر هايشركت :1فرضيه  

 .تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانة اطلاعات دارند بالاتر اهرم داراي هايشركت :2فرضيه  

 .شان بيشتر است تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانة اطلاعات دارندهايي كه پراكندگي مالكيتشركت :3فرضيه  

 .تر تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانه اطلاعات دارندي قديميهاشركت :4فرضيه  

 .بيشتري دارند تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانه اطلاعات دارندناخالص  سود نسبتهايي كه شركت :5فرضيه  

هايي كه بازده حقوق صاحبان سهام بيشتري دارند تمايل بيشتري به افشاي داوطلبانه اطلاعات شركت: 6فرضيه  

 .دارند

 .اطلاعات دارند داوطلبانه هاي داراي نقدينگي بالاتر تمايل بيشتري به افشايشركت :7فرضيه  

ها، تمايل بيشتري به افشاي كنند نسبت به ساير شركتهايي كه در صنايع توليدي فعاليت ميشركت :8فرضيه  

 .داوطلبانه اطلاعات دارند

كنند،  مالي خود استفاده مي هاي صورتبزرگتري براي حسابرسي  حسابرسي  مؤسسهاز هايي كه شركت :9فرضيه  

 . كننداطلاعات داوطلبانه بيشتري را افشا مي

 

 : روش تحقيق -6-1

شناسي  روش. باشد، يعني بررسي وجود رابطه و همبستگي بين متغيرها از طريق رگرسيون روش تحقيق، همبستگي مي
 .باشد مي) از اطلاعات گذشته با استفاده(رويدادي  تحقيق نيز از نوع پس
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 : جامعه و نمونه آماري -7-1

 .دشهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان جامعه آماري اين تحقيق انتخاب كليه شركت

 شود، لذا بررسي ما محدود بهها در طول زمان دستخوش تغييرات محسوسي نميهاي افشاي شركتبا توجه به اينكه رويه

تر خواهد تر باشد نتايج آن كاربرديسال مورد بررسي به زمان حال نزديك كه هر چقدر شود و از آنجايييكسال مشخص مي
 ١در تحقيق افرادي همچون بوتوسان. به عنوان سال مورد بررسي انتخاب شد 1386اسفند  29سال مالي منتهي به بود، 

اري از تحقيقات مشابه نيز صرفاً يك دوره سيو ب) 2007( ٣و هايوفنگ و جيانگو) 1995( ٢، گريِ، ميك و روبرت) 1995(
 .مالي مورد آزمون قرار گرفته است

هاي جامعه آماري  هاي افشاي اطلاعات ندارد، لذا همگن كردن شركت به دليل اينكه پايان سال مالي شركت تاثيري بر رويه

 .نظر قرار نگرفت از لحاظ همسان بودن پايان سال مالي مد

مستثني هاي مالي، آنها را  گري گذاري و واسطه هاي سرمايهها و افشاي اطلاعات شركت به دليل ماهيت متفاوت فعاليت
 .كرديم

 

 :روش جمع آوري اطلاعات -8-1

ساختار . هاي پذيرفته شده در بورس ايجاد شده استشاخص افشا به عنوان معياري جهت اندازه گيري سطح افشاي شركت

خود در اختيار سهامداران قرار هاي مالي سالانه ها از طريق صورتشاخص افشا مبتني بر اطلاعاتي است كه شركت
هاي مالي از بعضي  ترين مدارك گزارشگري است و ساير گزارش اصلي ،هاي سالانه به سهامداران در واقع گزارش. دهند مي

 هاي مالي، اين تحقيق از متن صورتهاي موردنياز براي انجام  هلذا داد. شوندجهات مكمل اين گزارش تلقي مي
 .شده استاستخراج  و گزارش هيئت مديره هاي همراه آن يادداشت

                                                            
١- Botosan 
٢- Gray, Meek and Roberts  
٣- Huafang abd Jianguo  
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 :روش تجزيه وتحليل داده ها -9-1

 حداقل روش و اول مرحله در خطي ساده رگرسيونهاي  براي بررسي وجود رابطه معنا دار بين متغيرهاي مورد نظر از آزمون

 .شوداستفاده مي بعاتمر

 : مدل تحقيق -10-1 

كه در زير  دشاطلاعات از مدل زير استفاده  داوطلبانه افشاي ميزانو  هاي شركت مجموعه ويژگيبراي آزمون ارتباط بين 
 :ارائه شده است

۰ ۱ ۱ ۲ ۲ ۳ ۳ ۴ ۴ ۵ ۵ ۶ ۶ ۷ ۷ ۸ ۸ ۹ ۹Y= β  + β X  + β X  + β X  + β X  + β X  + β X  + β X  + β X  + β X  +ε 

 

1X =7ها  لگاريتم ارزش دفتري كل داراييX = نسبت جاري 

2X  = 8 نسبت بدهيX = نوع صنعت 

3X = 9 پراكندگي مالكيتX =كننده  اندازه مؤسسه حسابرسي 

4X =لگاريتم ميزان عمر شركت ε=شود ساير متغيرهاي اثرگذار كه تقريباً صفر در نظر گرفته مي. 

5X = حاشيه سود ناخالص Y =سطح شاخص افشا است بيانگر. 

6X = بازده حقوق صاحبان سهام  

 

 

 

 

 


