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  : تشکر و قدردانی 
  

با سپاس از خداي متعال که یاري نمود تا با بضاعت کم تلاشی هر چند اندك را به سرانجام 

  .برسانم

ند صمیمانه ارج نهادن همراهی و همدلی بزرگوارانی است که به ک آنچه شرط ادب ایجاد می

انم از استاد راهنماي محترم جناب آقاي دکتر د وظیفه خود می. نحوي در انجام این تحقیق مرا یاري نمودند

که با رهنمودهاي ارزنده و مفیدشان مرا مورد لطف خود قرار دادند صمیمانه تشکر و قدردانی  عسکري

  .کنم

از جناب آقاي دکتر رافیک نظریان که مشاور اینجانب در انجام این تحقیق بودند کمال تشکر را 

  .دارم

  .و دوست عزیزم  شهرزاد متوسل سپاسگزارم از یاري خانم دکتر هادي نژاد

از همکاري و همفکري صمیمانه همسرم و مساعدت خواهرم و سایر اعضاي خانواده را ارج 

  .نهم می
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   :چکیده پایان نامه 

لذا . ها، استقراض از سیستم بانکی است بنگاه هاي تأمین مالی ترین روش در ایران، یکی از رایج 

در این تحقیق .باشد هاي اقتصادي یکی از متغیرهاي مهم در اقتصاد می اعطاي تسهیلات به هر یک از بخش

کشاورزي،  هاي در بخش 1355-1389هاي  سیستم بانکی طی سالاثر متغیر خالص مانده تسهیلات اعطایی 

بندي  افزوده آن بخش و آثار سهمیه ازرگانی و خدمات بر ارزشصنعت و معدن، مسکن و ساختمان و ب

منظور استفاده از متغیرهاي سري  به .گردد هاي اقتصادي توسط بانک مرکزي بررسی می اعتباري بخش

و سپس برآورد مدل با استفاده از روش  متغیرهاو آزمون همگرایی بر روي ابتدا آزمون ایستایی زمانی، 

و   نتایج مدل در بخش کشاورزي، صنعت و معدن. ها انجام گردید در همه بخش حداقل مربعات معمولی

افزوده همان بخش است و  بازرگانی و خدمات بیانگر رابطه مثبت خالص مانده تسهیلات اعطایی و ارزش

در مدل بخش مسکن و ساختمان ترکیب متغیر مجازي و . هاي مولد اقتصاد دارد بیشترین تأثیر را بر بخش

بندي  با توجه به اینکه سهمیه. افزوده این بخش دارد مانده تسهیلات اعطایی رابطه منفی با ارزشخالص 

ها براساس نیازهاي  هاي مختلف تغییر کرده است اما عملکرد بانک اعتباري توسط بانک مرکزي در سال

، دولت  اي تعیین شدهه منظور حصول سهم اعتباري مشتریان روند نسبتاً ثابتی داشته لذا پیشنهاد گردید به

هاي مولد تسهیلات اعطایی را به سمت این  بایست با استفاده از ابزارهاي تشویقی و حمایتی از بخش می

  .ها هدایت کند بخش
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  مقدمه 

اقتصاد ایران به عنوان اقتصادي در حال توسعه، همانند دیگر کشورهاي جهـان کـه در مسـیر رشـد     

هـا و   اندازي از پیشرفت اقتصادي را بـراي خـود ترسـیم نمـوده اسـت و تـلاش       چشماند،  اقتصادي قرار گرفته

  .دهد اقداماتی در جهت نیل به اهداف فوق انجام می

به منظور تأمین نیازهاي  مرتبط با پیشرفت و توسعه اقتصادي، اخذ تدابیر و انتخاب ابزارهاي لازم و 

باشد و این امر از طریق مطالعه و تفحـص در خصـوص    ناپذیر می کارآمد در جهت نیل به اهداف فوق اجتناب

چنـین در   اقتصاد ایران به صورت عام و نحوه رفتار متغیرهاي اقتصادي موجود در جامعه به طور اخص و هـم 

تـرین   در این میان یکـی از مهـم  . باشد کشور، میسر می... نظر گرفتن شرایط اجتماعی، سیاسی، جغرافیایی و

افزوده کل اقتصاد است  ه پیشرفت و توسعه اقتصادي، رشد ناخالص داخلی و یا ارزشمعیارهاي مرتبط با درج

بدیهی است عوامل . باشد گذاري اعم از فیزیکی و انسانی می که موتور محرکه اصلی این رشد، افزایش سرمایه

گـذاري و   مایهتوانند بر روند تغییرات سـر  می... متعددي از قبیل متغیرهاي پولی، مالی، سیاسی، ساختاري و 

دسترسی واحدهاي اقتصادي به تسهیلات بانکی نیز یکی از عوامـل  . همچنین رشد اقتصادي تأثیرگذار باشند

از این رو سیستم بانکی، به عنـوان نهـاد کارآمـد موسسـات     . باشد گذاري و تولید می موثر در تغییرات سرمایه

تخصـیص  –و اعطـاي اعتبـار    -تجهیز منـابع –اندازها  مالی و متولی سیاست پولی کشور، از طریق جذب پس

  .هاي اقتصادي را میسر سازد تواند رشد اقتصادي و فرآیند توسعه بخش می -منابع

هـاي مختلـف، مطالعـه مجـزاي هـر بخـش        البته به دلیل وجود تفاوت در رفتارهاي اقتصادي بخش

ت بـانکی بـر متغیرهـاي کمـی     گشاي مناسبی در جهت شناخت میزان اثربخشی اعتبارا تواند راه اقتصادي می

هـاي اقتصـادي در    هـاي پـولی در بخـش    اگرچه اثربخشی سیاست.ویژه ارزش افزوده و اشتغال باشد اقتصاد به

افـزوده و   هـا در ایجـاد ارزش   سالیان اخیر مورد انتقاد قرار گرفته و به نقش تسهیلات اعطایی از سـوي بانـک  

  .ایجاد اشتغال ایرادات جدي وارد شده است

هـاي کشـاورزي،    توجه به اطلاعات و آمار موجود، این پژوهش در حیطه تحولات مربوط به بخشبا  

  . باشد صنعت و معدن، مسکن و ساختمان و بازرگانی و خدمات می
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  :فصل اول 

  

  کلیات طرح
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  مقدمه 

رشـد   اقتصاد ایران به عنوان اقتصادي در حال توسعه، همانند دیگر کشورهاي جهـان کـه در مسـیر   

هـا و   اندازي از پیشرفت اقتصادي را بـراي خـود ترسـیم نمـوده اسـت و تـلاش       اند، چشم اقتصادي قرار گرفته

  .دهد اقداماتی در جهت نیل به اهداف فوق انجام می

به منظور تأمین نیازهاي  مرتبط با پیشرفت و توسعه اقتصادي، اخذ تدابیر و انتخاب ابزارهاي لازم و 

باشد و این امر از طریق مطالعه و تفحـص در خصـوص    ناپذیر می به اهداف فوق اجتنابکارآمد در جهت نیل 

چنـین در   اقتصاد ایران به صورت عام و نحوه رفتار متغیرهاي اقتصادي موجود در جامعه به طور اخص و هـم 

تـرین   هـم در این میان یکـی از م . باشد کشور، میسر می... نظر گرفتن شرایط اجتماعی، سیاسی، جغرافیایی و

افزوده کل اقتصاد است  معیارهاي مرتبط با درجه پیشرفت و توسعه اقتصادي، رشد ناخالص داخلی و یا ارزش

بدیهی است عوامل . باشد گذاري اعم از فیزیکی و انسانی می که موتور محرکه اصلی این رشد، افزایش سرمایه

گـذاري و   توانند بر روند تغییرات سـرمایه  می ...متعددي از قبیل متغیرهاي پولی، مالی، سیاسی، ساختاري و 

دسترسی واحدهاي اقتصادي به تسهیلات بانکی نیز یکی از عوامـل  . همچنین رشد اقتصادي تأثیرگذار باشند

از این رو سیستم بانکی، به عنـوان نهـاد کارآمـد موسسـات     . باشد گذاري و تولید می موثر در تغییرات سرمایه

 تخصـیص –و اعطـاي اعتبـار    -منـابع  تجهیز–اندازها  کشور، از طریق جذب پسمالی و متولی سیاست پولی 

  .هاي اقتصادي را میسر سازد تواند رشد اقتصادي و فرآیند توسعه بخش می -منابع

هـاي مختلـف، مطالعـه مجـزاي هـر بخـش        البته به دلیل وجود تفاوت در رفتارهاي اقتصادي بخش

ت شناخت میزان اثربخشی اعتبارات بـانکی بـر متغیرهـاي کمـی     گشاي مناسبی در جه تواند راه اقتصادي می

هـاي اقتصـادي در    هـاي پـولی در بخـش    اگرچه اثربخشی سیاست.ویژه ارزش افزوده و اشتغال باشد اقتصاد به

افـزوده و   هـا در ایجـاد ارزش   سالیان اخیر مورد انتقاد قرار گرفته و به نقش تسهیلات اعطایی از سـوي بانـک  

  .یرادات جدي وارد شده استایجاد اشتغال ا

هـاي کشـاورزي،    با توجه به اطلاعات و آمار موجود، این پژوهش در حیطه تحولات مربوط به بخش 

  . باشد صنعت و معدن، مسکن و ساختمان و بازرگانی و خدمات می
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  بیان مسئله   -1- 1

گـذاري،   هـاي سـرمایه   پـروژه هاي اقتصـادي و   هاي تأمین مالی طرح ترین روش در ایران، یکی از رایج

  .هاي مالی است گري استقراض از سیستم بانکی یا واسطه

الحسـنه جـاري،    ، شـامل قـرض   هـا، جـذب نقـدینگی در قالـب انـواع سـپرده       یکی از وظـایف بانـک  

گـذاري   منظور تخصیص بهینه منابع براي سرمایه به... مدت و بلندمدت، اوراق مشارکت و  گذاري کوتاه سرمایه

هاي اقتصادي اعـم   در اکثر موارد تسهیلات اعطایی سیستم بانکی به بنگاه. هاي مختلف اقتصاد است در بخش

  . بخشد از تولیدي و غیرتولیدي ، ایجاد یا ادامه فعالیت بنگاه را تحقق می

هـاي اقتصـادي،    به بیان دیگر، اعطاي تسهیلات به طرح اقتصادي یا بنگاه فعال در هر یک از بخـش 

رزي، صـنعت و معـدن، مسـکن و سـاختمان، بازرگـانی و خـدمات و صـادرات موجـب افـزایش          اعم از کشـاو 

  .  گردد گذاري در آن بخش اقتصادي می سرمایه

   Y=C +I+G+X-M:                                                    طبق معادله کلی تولید ملی

  تولید ملی= خارج بخش خصوصیم+بخش خصوصی گذاري سرمایه+مخارج دولت+صادرات - واردات

  

در ). 35، 1383منکیو، .گریگوري ن(گردد  گذاري سبب افزایش تولید ملی می لذا افزایش سرمایه

. گردد نتیجه، اعطاي تسهیلات سیستم بانکی با تأثیر بر افزایش سرمایه گذاري سبب افزایش تولید ملی می

هاي اقتصادي، موجب افزایش  هر یک از بخش بنابراین اعطاي تسهیلات به بخش دولتی و غیردولتی در

 .تولید ناخالص داخلی همان بخش خواهد شد

یافتگی جوامع، سطح تولید یا درآمد سرانه آنهاست،  با توجه به اینکه معیار کمی سنجش رشد

منظور تحقق رشد و توسعه در یک اقتصاد  هاي موثر به افزایش تولید ناخالص داخلی هر کشور یکی از گام

تواند به توسعه  هاي اقتصادي می لذا اعطاي تسهیلات به هر یک از بخش). 9، 1387محمود روزبهان، ( است

  .اقتصادي کمک نماید

منظور از . افزوده است هاي محاسبه تولید ناخالص داخلی کشور، روش ارزش یکی از روش

روي آن است که سبب تغییر  افزوده، افزایش در ارزش پولی یک کالا بر اثر انجام کار یا خدمتی بر ارزش

افزوده ایجاد شده توسط هر بنگاه  بنابراین ارزش. کاربرد آن، بهبود کیفیت آن، یا تسهیل در مصرف آن شود

  :شود به صورت زیر تعریف می) یا هر مرحله از تولید(

  افزوده شارز= خدمات ایارزش فروش کالا  - دیو ملزومات به کار رفته در تول هیمواداول ارزش     )1- 1(
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در . افزوده هر مرحله از تولید با جمع درآمد عوامل تولید آن مرحله از تولید برابر است البته ارزش

  :شود بندي می نوع فعالیت اقتصادي دسته 4هاي ملی ایران ابتدا کل اقتصاد به  محاسبات حساب

  کشاورزي)1 

  صنعت و معدن ) 2 

  نفت ) 3

  خدمات) 4

افزوده هر یک از  شود و پس از تعیین ارزش هایی تقسیم می که هر بخش نیز به زیربخش 

ها،  افزوده همه بخش جمع ارزش از حاصل. گردد افزوده هر بخش تعیین می ها ارزش ها و با تجمیع آن زیربخش

افزوده هر زیر بخش با  ارزش. شود افزوده کل تولید کالاها و خدمات نهایی طی سال محاسبه می ارزش

تفاده از اطلاعات مختلف برآورد شده و ارزش مواداولیه، ملزومات و کالاهاي واسطه مورد گیري و اس نمونه

  ).39- 43، 1383تیمور رحمانی، (شود  استفاده آن زیربخش از ارزش فروش آن کسر می

یناخالص داخل دیتول=يکشاورزافزوده  ارزش+ ومعدن صنعتافزوده  ارزش+خدماتافزوده  ارزش +تنف افزوده ارزش-یاحتساب کارمزد   

متیق عوامل به  (GDPF )                                                                            )1 -2(                       

 

هاي مختلف  ها از طریق اعطاي تسهیلات به بخش شود این است که آیا بانک اما سوالی که مطرح می

هاي اخیر نشان داده است که  ملموسی دارند یا خیر؟ البته تجربه سالاقتصادي بر رشد هر بخش تأثیر 

اعطاي تسهیلات به بخش ساختمان و افزایش وام خرید یا ساخت مسکن سبب ایجاد رشد و رونق در این 

هاي اقتصادي نیز الگوي رفتاري  اما آیا این امر یک واقعیت کمی است و آیا سایر بخش. بخش شده است

  مشابهی دارند؟

هاي مختلف اقتصادي از  این مسئله سبب گردید که تأثیر اعطاي تسهیلات سیستم بانکی در بخش

افزوده هر بخش  جمله کشاورزي، صنعت و معدن، مسکن و ساختمان و بازرگانی و خدمات بر روي ارزش

  .بررسی شود

خصصی طی هاي تجاري و ت در این تحقیق اثر تغییر در خالص مانده تسهیلات اعطایی توسط بانک

هاي کشاورزي، صنعت و معدن، مسکن و ساختمان و بازرگانی و خدمات،  در بخش 1355- 1389هاي  سال

افزوده هر یک از  بر ارزش سایر منابع معتبر آماري برگرفته از آمارهاي بانک مرکزي، مرکز آمار ایران و

  . ها مورد بررسی قرار گرفته است بخش
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  تحقیق   اهداف -2- 1

هاي اعتبـاري تعیـین    بررسی بخشی از عملکرد سیاست منظور حقیق کاربردي است و بهاهداف این ت

  :باشد شده توسط بانک مرکزي و اعمال آن توسط سیستم بانکی است که به شرح ذیل می

هاي کشاورزي، صـنعت و معـدن، مسـکن و سـاختمان،      بررسی تأثیر تسهیلات اعطایی در بخش  -1

  1355-1389افزوده همان بخش به صورت مجزا طی سال هاي  ارزشبازرگانی و خدمات بر 

ه   ها در بخش شناخت ضرورت مصرف تسهیلات و اعتبارات بانک  -2 هاي مورد تأکید بانک مرکزي بـ

  هاي اقتصادي منظور رشد متوازن بخش هاي تعیین شده به نسبت

  

  اهمیت موضوع تحقیق و انگیزش انتخاب آن -3- 1

هاي اقتصادي اعم از دولتی و غیردولتـی   ها توسط فعالان بخش و اعتبارات بانکاستفاده از تسهیلات 

ها  باشد و همواره بانک بخش اقتصادي، به شدت مورد تأکید قوه مجریه می  منظور ایجاد رشد و رونق در آن به

  .نماید را موظف به تسهیل در استفاده بنگاهها و مؤسسات از این اعتبارات می

نظارتی پولی و بانکی کشور براي هر یک  -هاي اخیر در بسته سیاستی اعتبار طی سالشوراي پول و 

ها را نیز ملزم بـه رعایـت ایـن توزیـع سـهمیه و       کند و بانک هاي اقتصادي سهم مشخصی تعیین می از بخش

تنهـا   ها این امر البته در برخی از سال. در هر بخش نموده است مصوبهاي  اعطاي تسهیلات با توجه به سهم

  .اي بوده است به صورت توصیه

از جملـه کشـاورزي،   (اقتصـادي    این مسئله سبب گردید که کارایی تسهیلات اعطایی به هـر بخـش  

افزوده آن بخش به صورت  و تأثیر آن بر روي ارزش) صنعت و معدن، مسکن و ساختمان و بازرگانی و خدمات

.شـود  کلان کشور و در زمینه پول و بانک انجـام مـی  موضوع این تحقیق در حوزه اقتصاد . مجزا بررسی گردد

    

  

  هاي تحقیق  سوالات و فرضیه -1-4

  

  سوالات تحقیق  -1-4-1

آیا اعطاي تسهیلات و اعتبارات بانکها و مؤسسات مـالی و اعتبـاري بـه هـر بخـش اقتصـادي بـر        -1

 ؟استاقتصادي تأثیرگذار  افزوده آن بخش ارزش
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بندي بخشی تسـهیلات   آیا سهمیهتوسط بانک مرکزي چیست ؟بندي تسهیلات  لزوم رعایت سهم-2

  توسط بانک مرکزي آثار متفاوتی بر رشد هر بخش اقتصادي دارد؟) اعتباري(ها  اعطایی بانک

  

  هاي تحقیق  فرضیه -1-4-2

  :باشد به شرح ذیل میهاي تحقیق  فرضیه

بخـش کشـاورزي آثـار     ها و مؤسسـات مـالی و اعتبـاري بـه     خالص مانده تسهیلات اعطایی بانک -1

  .دارند  افزوده این بخش داري بر ارزش معنی

ها و مؤسسات مالی و اعتباري به بخش صنعت و معدن آثـار   خالص مانده تسهیلات اعطایی بانک -2

  .دارند  افزوده این بخش داري بر ارزش معنی

ن و سـاختمان  ها و مؤسسات مالی و اعتباري به بخش مسک خالص مانده تسهیلات اعطایی بانک -3

  .دارند  افزوده این بخش داري بر ارزش آثار معنی

ها و مؤسسات مالی و اعتباري به بخش بازرگـانی و خـدمات    خالص مانده تسهیلات اعطایی بانک -4

  .دارند  افزوده این بخش داري بر ارزش آثار معنی

  

  مدل تحقیق  -1-5

اقتصادي سبب افزایش سرمایه گـذاري در   هاي با توجه به اینکه اعطاي تسهیلات به هر یک از بخش

گـذاري   مدت یا بلندمدت بر سرمایه شود؛ اعطاي تسهیلات به هر بخش اقتصادي به صورت کوتاه آن بخش می

گذارد لذا در این مطالعه براي هر بخش اقتصـادي یـک    صورت مستقیم و یا غیرمستقیم تأثیر می هر بخش به

هـاي اقتصـادي    کـه در همـه بخـش   ) 411، 2011، 1شـو زانـگ   جین(داگلاس تعریف شده است  -کاب تابع

ها و مؤسسات مالی و  خالص مانده تسهیلات اعطایی توسط بانک -1: موردنظر متغیرهاي مستقل مدل شامل

افـزوده   ارزش -3و) Lt(نیـروي کـار شـاغل در آن بخـش      -2اعتباري اعم از تجاري و تخصصی به هر بخش، 

، یـا  افزوده در بیش از یک دوره قبل فراخور هر بخش اقتصادي ممکن است از ارزشباشد که به  دوره قبل می

در بخش کشـاورزي و بازرگـانی و خـدمات از نـرخ سـود مـورد انتظـار         .نیز استفاده گردد وقفه سایر متغیرها

هـایی کـه    گـردد، در سـال   ز متغیرهاي مستقل استفاده مینیز به عنوان یکی ا  )REt(تسهیلات در هربخش 

نرخ سود مورد انتظار تسهیلات در هر بخش در دستورالعمل بانک مرکزي به صورت دامنه حداقل و حـداکثر  
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